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PIAPAGEMENT AB

VD HAR ORDET

Ar 2019 var dret d& Coeli fyllde 25 &r. Ndgot som uppmarksammades
framforallt internt och som Jag upplevde byggde &n mer stolthet
i organisationen. Vi har en fantastisk historia och har gjort en

imponerande resa sedan starten fér 25 ar sedan.

Under aret har vi stérkt organisationen ytterligare da vi tagit in fyra
mycket erfarna och kompetenta férvaltare. Det gjorde att vi kunde
lansera fonderna Coeli Energy Transition och Coeli Total under dret
samt férbereda fér lansering av Coeli Multi Asset och det diskretionara
erbjudandet Coeli Aktiv Allokering Fokus.

Efter att ha arbetat med ett nytt upplagg foér vart private equity-
erbjudande kunde vi presentera en produkt utan slutdatum och dar vi
hade fusionerat véra Private Equity &rsbolag. Nu har vi ett erbjudande
som &r battre fér bade vara kunder och f&r oss som forvaltare, Ett
annat av vara mycket unika tillgédngsslag &r vart fastighetserbjudande
och har har vi utékat med Coeli Fastighet II. Liksom Coeli Fastighet
| &r den en closed end-produkt, och vi har tagit in pengar genom

emissioner.

For att sékerstalla ett [dnsamt totalerbjudande har vi &ven likviderat
fonder som inte natt de mal vi har for avsikt att na.

Coelis samarbete med Pensionera innebar lansering av en kdpknapp
pé Coelis hemsida. Premiepensionsmyndigheten PPM har under en
tid gjort ett arbete med att forbattra for pensionsspararna genom
att rensa bort fonder pd dess fondtorg. Coeli Global Selektiv och
Coeli Nordisk Féretagsobligationsfond uppfyller kraven for att
férbi kvar pd fondtorget. Nar jag anda tar upp var globalfond vill
jag passa pa att beratta att den under aret &ven fick fem stjarnor
av Morningstar i andelsklass R - sedan tidigare har fonden fem

Morningstar-stjarnor i andelsklass |,

Flera nya projekt och initiativ har sett dagens ljus under 2019
sdsom férbattrad hemsida med bland annat en forvaltarblogg, en
héllbarhetsbroschyr och en hemsida fér Coeli Global B2C-perspektiv.,
V&r IT-miljé har uppgraderats till nyare [&8shingar och organisationen
s6ker nya végar att arbeta mer effektivt, Kontinuerliga férbattringar
&r en naturlig del i var vardag.

Med det sagt vill jag rikta ett stort tack till vira medarbetare,
investerare och samarbetspartners fér ert fértroende och
engagemang under det gdngna &ret.

Vi ser med tillférsikt fram emot ett 2020 som | skrivande stund &r mitt
i en tillvaro inte lik ndgon annan - den som orsakats av coronaviruset
covid-19. Detta till trots tror vi &nda pa en fortsatt dkad tillvaxt och
att leverera varde till vara kunder.

L.ukas Lindkvist
Verkstallande direktdr, Coeli Asset Management AB A



ARSREDOVISNING

COELI ASSET MANAGEMENT AB, ORG NR 556608-7648

Styrelsen och verkstallande direktéren for Coeli Asset Management AB far harmed avge arsredovisning fér rékenskapsaret 1 januari - 31

december 2019.

FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Coeli Asset Management AB ar en auktoriserad AlF-férvaltare som
startade sin verksamhet 2001. Bolaget bedriver fondverksamhet och
forvaltar véardepappers- och alternativa investeringsfonder samt utfér
diskretionar portfoljférvaltning och lamnar investeringsradgivning.

Antalet anstéllda uppgick vid utgangen av aret till 35 personer.

Bolaget har foljande tillstand:

Huvudtillstand (3 kap. 1 och 9 §§ lagen [2013:561] om férvaltare av
alternativa investeringsfonder)

Tillstand att férvalta alternativa investeringsfonder. Férvaltningen &r
begransad till féljande fondstrategier:

- Riskkapitalfonder

- Fastighetsfonder

- Hedgefond

- Fond-i-fonder, och

- Andra strategier

Sidotillstand (3 kap. 2 § lagen [2013:561] om férvaltare av alternativa
investeringsfonder)

Tillstand till diskretionéar férvaltning av investeringsfonder.

Tillstand att ta emot och vidarebefordra order avseende finansiella
instrument

Tillstand att ldmna investeringsrad

Tkap 4 § lagen [2004.:46] om vdrdepappersfonder
Tillstand till fondverksamhet

AGARFORIALLANDEN
Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Coeli Holding AB,
org nr 556790-3199, vilket ocksa &r moderbolag i koncernen.

LIKVIDITET, KAPITALTACKNING OCH

RESULTATUTVECKLING

Bolagets likvida medel uppgick till 5 (5) tkr. Eget kapital uppgick till
20 020 (15192) tkr pa bokslutsdagen.

Arets omsattning uppgick till 84 835 (103 191) tkr.

Rorelsekostnaderna uppgick till 100 350 (104 922) tkr. Rorelseresultatet
uppgick till -15 514 (-1731) tkr. Rérelsemarginalen uppgick till -18 (-2)

procent.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolaget bedriver verksamhet som AlF-férvaltare och fondférvaltare.
Bolagets riskhantering ar framst riktad mot att hantera de risker som
bolagets fonder ar eller kan komma att bli exponerade mot. De risker

bolagets verksamhet exponeras mot delas upp i, marknadsrisker,

kreditrisker, operativa risker. likviditetsrisker och afférsrisker.

Bolagets styrelse har, som ytterst ansvarig fér bolagets verksamhet,
antagit riktlinjer for riskhanteringen i bolaget. De risker som ska
hanteras i enlighet med dessa riktlinjer &r de risker som uppstar i
samband med forvaltningen av bolagets fonder samt &vriga risker
som kan uppsta vid sammanhdérande administration. Utdver dessa
utsatts bolaget fér andra risker nar de bedriver sin verksamhet.
Dessa risker ar framst operativa risker. Bolaget féljer principen om
tre férsvarslinjer. Principen skiljer mellan funktioner som &ger risken
(férsta linjen), funktionen som oberoende av verksamheten évervakar
och kontrollerar risken (andra linjen) och funktionen som utfér en

oberoende granskning (tredje linjen).

Bolagets riskhantering bestar av de processer som o6vervakar,
kontrollerar och utvéarderar riskerna i bolagets verksamhet samt
sakerstaller att de hanteras pa ett lampligt satt av verksamheten.
Bolagets interna regler for riskhantering revideras vid behov
men minst arligen i samband med utvérderingen av bolagets

risker.

Bolaget har tva oberoende kontrollfunktioner som rapporterar
direkt till styrelsen, funktionen fér riskhantering och funktonen for

regelefterlevnad.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar den risk som finns pa de finansiella marknaderna.
Marknadsrisk ar risken for forluster till foljd av ogynnsamma
marknadsroérelser. Detta inkluderar ranterisk, valutarisk samt
utvecklingen av inflationstakten. Da bolaget inte &gnar sig &t handel
i eget lager for egen rakning eller inte innehar nagra finansiella
instrument bedéms bolagets exponering mot marknadsrisker
begransad. Bolaget exponeras dock indirekt mot marknadsrisk da en
kraftig nedgang i de finansiella marknaderna inneb&r minskad intjaning
till bolaget. Valutarisk uppstar vid fordringar i utldndsk valuta vilket
framst harfor sig till forvaltningsarvoden. Den valutarisk som bolaget
skulle sta infér om vid en ogynnsam férédndring i valutakursen bedéms

inte vara av vasentlig storlek.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for att férluster uppstar pa grund av att
motparten i en finansiell transaktion inte kan uppfylla sina skyldigheter.
Bolagets exponering mot kreditrisker kommer fradmst genom
placeringen av bolagets likvida medel. Bolagets medel &r placerade
pa en av de stora bankerna och kreditrisken bedéms 14g. Bolaget harﬁ
per 31 december 2019 inte nagra férfallna fordringar.



Operativ risk

Med operativa risker avses risken fér att férluster uppstar till foljd av
avsaknaden av interna processet, bristande interna processer, att de
interna processerna inte &r &ndamalsenliga eller efterlevs, fel orsakade
av den manskliga faktorn, bristande system eller externa héndelser.
De operativa riskerna motverkas genom en god riskhantering.
Uppratthallandet av en god riskhantering &r en standigt pagdende

process i foretaget.

Bolaget har en formaliserad process for incidentrapportering
vilket &r ett viktigt verktyg i arbetet att identifiera och hantera
operativa risker i bolagets verksamhet. En incident uppstar da ett
arbetsmoment i verksamheten avviker fran ordinarie rutiner och
processer eller nar resultatet av ett arbetsmoment leder till ett felaktigt

resultat oavsett om ordinarie rutiner och processer foljts eller inte.

Bolaget anvander sig av en extern leverantér for sin IT-drift. Tydliga
krav och uppfélining finns fér intrangsskydd och behérigheter.
Kontinuitetsplan finns fér bolagets IT-system, som testas regelbundet.
Uppfdljning gors regelbundet av tillganglighet och tillforlitlighet av
IT-systemen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser
vid forfallotiden utan att kostnaden fér att erhalla betalningsmedel dkar
avsevart. Bolagets likviditet bedéms god. Bolagets likvida tillgangar
bestdr huvudsakligen av banktillgodohavanden. Ovriga tillgéngar i
balansrakningen bestar till storsta del av fordringar med en |6ptid
kortare an en manad. Bolaget tar veckovis fram likviditetsrapporten

for att dvervaka likviditetsrisken.

Likkviditen i koncernen hanteras centralt fér alla bolag. Likviditetsreserven
utgdrs av tillgodohavanden pa bankkonton och beviljade ej utnyttjade
krediter. Likviditetsreserv var per 31 december 34 946 mkr fér

koncernen.

Afférsrisker

Med affdrsrisken avses strategisk risk, intjaningsrisk och
rykterisk. Strategisk risk innebar risken for forlust till foljd av
forandrade marknadsvillkor, ogynnsamma affarsbeslut, felaktig
verksamhetsanpassning till beslut eller otillréacklig férstaelse for
marknadsforandringar. Intjaningsrisk innebéar risken fér minskade
intakter i férhallande till affarsplan och prognos. Ryktesrisk ar
risken for forluster till foljd av en negativ uppfattning av bolaget
hos befintliga och potentiella investerare, myndigheter och andra

motparter.

Den strategiska risken bedéms vara lag och hanteras frémst genom
ett kontinuerligt arbete med affarsplaner bade pa kort och pa lang
sikt.

Intjéningsrisken &r till stor del kopplad till storleken pa det kapital
bolaget har mandat att forvalta da bolagets intakter huvudsakligen
utgors av forvaltningsavgifter som tas ut som en andel av det foérvaltade
kapitalet. Storleken pa det férvaltade kapitalet &r till stor del beroende

av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

Ryktesrisken ar en risk som &r svar att paverka i stérre grad. For att
minimera risken arbetar bolaget I16pande med forbattringsprocesser
och kontroller for att minska risken foér felaktigheter som skulle kunna

leda till ryktesrisker.

FRAMTIDA UTVECKLING

Coeli Asset Management ser trots den nuvarande situationen med
COVID-19 ljust pa framtiden pa lite langre sikt. Vi vet inte hur lang
aterhamtningen kommer ta och det kommer vara turbulent under en
tid men bolaget avser att vaxa som kapitalforvaltare med inriktning
mot aktiv férvaltning med fokus pa 6kad |dnsamhet. Vi bedémer
aven att det kan uppsta nya mojligheter genom denna situation vi
befinner oss i nu som vi annars inte skulle fa. Den framtida tillvaxten
kommer férvantas komma fran alla vara kanaler men vi har en extra

tilltro till 6kad tillvaxt fran institutionell férsaljning.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Under 2019 har verksamheten omorganiserats till viss del. Bland
annat sa har fonden Coeli Global Selektiv bolagiserat till ett
eget vardepappersbolag. Detta ar den stérsta férklaringen till
att omsattningen har minskat till 84 835 (103 191) tkr. Vidare har
verksamheten tagit en hel del investeringskostnader i samband
med bade start av nya fonder men &ven belastats av kostnader i
samband med att fonder har stangt. Rorelseresultatet uppgick till
-15 514 (- 1 731) tkr.

Ar 2019 férvaltade Bolaget, i egenskap av auktoriserad férvaltare av
alternativa investeringsfonder, Coeli Fastighet |, Coeli Fastighet I,
Coeli Private Equity, CNI Nordic 5, Coeli Investment Partners, Coeli
Private Equity 2007, Coeli Private Equity 2008, Coeli Private Equity
2009, Coeli Private Equity 2010, Coeli Private Equity 2011, Coeli
Private Equity 2012, Coeli Private Equity 2013, Coeli Private Equity
2014 och Coeli Private Equity 2015. Asset Management férvaltade,
i egenskap av portféljférvaltare, foljande fonder i Luxemburg; Coeli
SICAV Il - Absolute European Equity Fund, Coeli SICAV Il - Altrua
Macro Fund, Coeli SICAV Il - Northern Light Event Fund, Coeli SICAV
| - Frontier Markets Fund, Coeli SICAV | - Balanced, Coeli SICAV
| - Nordic Corporate Bond, Coeli SICAV | - Sweden, Coeli SICAV | -
Coeli Global Select Fund, Coeli SICAV | - Mix, Potential, Coeli SICAV
| - Likviditetstrategi, Capital Growth Strategy, Capital Preservation
Strategy. Under aret tog Bolaget dven éver férvaltningen av fonden
SEF-Coeli Total samt specialfonderna Merrant Alpha Select SEK och
Merrant Alpha Select USD.

Under 2019 startade Bolaget fonderna Coeli Investment Partners AB
och likviderade fonderna Coeli Private Equity 2005, Coeli Private
Equity 2006, Coeli Private Equity 2007, Coeli Private Equity 2008,
Coeli Private Equity 2009, Coeli Private Equity 2010, Coeli Private
Equity 2011, Coeli Private Equity 2012, Coeli Private Equity 2013, Coeli
Private Equity 2014, Coeli Private Equity 2015 genom en fusionering
som bildade bolaget Coeli Private Equity AB. Asset Management
startade aven fonderna Coeli Sicav | - Energy Transition Fund och
Coeli Sicav | - Multi Asset Fund och likviderade fonderna Coeli SICAV
Il - Altrua Macro Fund, Coeli SICAV Il - Northern Light Event Fund,
Coeli SICAV | - Sweden, Capital Growth Strategy, Capital Preservation
Strategy, Merrant Alpha Select SEK och Merrant Alpha Select USD. Q



FLERARSOVERSIRT
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.
(tkr)

COELI ASSET

MAMAGEMENT AB

Resultatrdkning 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Totala intakter 84 835 103 191 105 017 97 680 112 023 95 585
Rorelseresultat -15 514 -1731 1478 3929 7153 -13 473
Arets resultat -12174 1585 -73 2 000 6 580 -8 374
Balansrékning
Kassa och bank 5 5 19 12 85] 28 921 19 402
Eget kapital 20 020 15192 14 741 15 414 38 414 31834
Balansomslutning 91109 93 050 51137 39 595 73116 69 737
Nyckeltal
Medelantal anstéallda 35 32 29 48 78 71
Rdrelsemarginal -18% -2% 1% 4% 6% -14%
Soliditet | % 23% 16% 29% 39% 53% 47%
Avkastning pa totalt kapital | % -17% -2% 3% 10% 10% -19%
NYCKELTALSDEFINITIONER FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Rérelsemarginal Till rsstimmans férfogande star féljande vinstmedel:
Rorelseresultat i forhallande till nettoomséattning.

Balanserade vinstmedel 30194
Justerat eget kapital Arets resultat -12 174
Eget kapital med tillagg fér obeskattade reserver som reducerats Summa 18 020
med uppskjuten skatt,

Styrelsen foreslr att vinstmedlen disponeras enligt
Avkastning pé totalt kapital hedan:
Rérelseresultat | férhallande till utgdende balansomslutning.

Till nésta &r balanseras 18 020
soliditet Summa 18 020

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

RESULTAT OCH STALLNING

Bolagets resultat och stéllning vid rékenskapsérets utgéng

framgar av foljande &versikt, resultat- och balansrékning med

tillhérande noter.

Beloppen &r i tusentals kronor dar inget annat anges. I



COELT ASSET MAMAGEMENT AR

RESULTATRAKNING (TKR)

Rérelsens intédkter

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintdkter
Summa rérelseintékter

Rdrelsens kostnader

Ovriga forsaliningskostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivhingar och nedskrivningar (samt aterféring)
av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar
Summa rérelsekostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fradn évriga vardepapper och fordringar som &r anldggningstillgdngar
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter

Réantekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella investeringar

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pd arets resultat

ARETS RESULTAT

(not 2, 3, 8)

(not 4)
(nhot 5, 6, 7)
(hot 7)

(not 16, 17)

(hot 9)

(hot 10)

(not 11)

(hot 12)

(not 13)

77 583 94 326

7252 8 864

84835 103 191

-29 319 -43 947

34719 -30 922

-35 851 -29 512

-46]1 -54]

-100 350 -104 922

-15 514 1731

39 -28

9 445

-10 -508

38 -91

-15 478 1823

3303 238

-12 174 -1585
12 174 1585 4



COELI ASSET MANAGEMENT AR

BALANSRAKNING (TKR)

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill (hot 15) 1050 1400
Aktiverade utgifter fér programvaror (not 16) 910 774
Summa immateriella anldggningstiligdngar 1960 2174

Materiella anldggningstiligdngar
Inventarier, verktyg och installationer (not 17) 386 246

Summa materiella anldggningstillgdngar 386 246

Finansiella anldggningstillodngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav (not 18) 467 495
Uppskjuten skattefordran (not 19) 3549 238
Summa finansiella anldggningstillgdngar 4 016 663
Summa anldggningstillgdngar 6 362 3083
Omsittningstillgdngar (not 24, 25)

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1352 .
Fordringar hos koncernféretag 59 088 64 536
Aktuella skattefordringar 1079 1044
Ovriga fordringar 21306 20 051
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter (not 20) 1917 4332
Summa kortfristiga fordringar 84 742 89 962
Kassa och bank (not 21, 27) 5 5
Summa omséttningstillgangar " 84747 = gooa7
SUMMA TILLGANGAR 91109 T 93050 L



CORELE ASSET MAMAGEMENT AR

EGET KAPITAL OCH SKULDER (TKR)

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (17 500 aktier) 1750 1750
Reservfond 250 250
Summa bundet eget kapital 2 000 2000
Fritt egel kapital

Balanserat resultat 30194 14 777
Arets resultat -12174 -1585
Summa fritt eget kapital 18 020 13792
Summa eget kapital ~ 20020 T 15192
Skulder

Avséttningar

Uppskjuten skatteskuld (not 22) 8 -
Ovriga avsattningar 713 671
Summa avsdttningar 721 _677

Kortfristiga skulder

Leverant&rsskulder (not 24, 25) 68 760
Skulder till koncernféretag 42 912 54 675
Ovriga skulder 6 871 3912
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 20 517 17 839
Summa kortfristiga skulder (not 23) 70 368 T 77185
Summa skulder ) 71089 T 77856
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 97109 "~ 930504



ET MANAGEMENT AR

FORANDRING EGET KAPITAL (TKR)

Balaserat Arets Summa
Aktiekapital Reservfond resultat resultat eget kapital
Ingdende balans 2018-01-01 1750 250 12 814 -73 14 741
Omfaring resultat foregdende &r - - -73 73 -
Erhallet aktiedgartillskott - - 2 037 - 2 037
Lamnad utdelning - - - - -
Avrets resultat - - 0 -1585 -1585
Utgdende eget kapital 2018~12-31 1750 250 14 778 -1 585 15192
Ingdende balans 2019-01-01 1750 250 14 778 -1 585 15 192
Omféring resultat féregdende ar - - -1585 1585 -
Erhallet aktiedgartillskott - - 17 000 - 17 000
L&mnad utdelning - - - - -
Arets resultat - - - -12174 12 174
Utgdende eget kapital 2019-12-31 1750 250 30194 ~12 174 20 020 /4



COELD ASSEY MANAGEMENT AB

KASSAFLODESANALYS (TKR)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -15 478 -1 823
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet:

Avskrivningar 461 541

Orealiserad vérdeféréndring finansiella instrument ) -37 32

Skatt pa arets resultat - -

Férandringar i avsattningar 50 -313

Kassafldde fran den Idpande verksamheten fdre fordndring av rdrelsekapital ~15 005 -1 563

Kassafldde fran fordndringar i rérelsekapital

Okning ¢-)/minskning (+) av rérelsefordringar 5253 ~41 364
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder ~-6857 41814
Kassafldde frén den 16pande verksamheten ~16 609 ~1113

Investeringsverksamheten

Forvérv av materiella anlaggningstillgdngar -250 -
Forvérv av immateriella anlaggningstillgdngar -136 -714
Forsalining av immateriella anlaggningstillgdngar ~179 -300
Férséljining av finansiella anldggningstillgdngar 174 75
Kassafldde fran investeringsverksamheten =391 -938

Finansieringsverksamheten
Erhallet/lamnat koncernblidrag - -

Utdelhing - -
Aktiedgartillskott 17 000 2 037
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 17 000 2 037
Arets kassafldde 0 -14
Kassa samt utlaning till kreditinstitut, 1B 5 19
Kassa samt utldning till kreditinstitut, UB 5 5 Q
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COELD ASSET MANAGEMENT AR

NOTER (TKR)

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats enligt drsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3),
Principerna &r ofdrandrade jamfort med féregdende rakenskapsér.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med K3 kréver att foéretagets ledning gér beddmningar och uppskattningar samt gor
antaganden som péaverkar tilliampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intikter och kostnader.
Uppskatthingarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande férhallanden synes
vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvénds sedan fér att beddma de redovisade vardena pa tillg&ngar och skulder
som inte annars framgéar tydligt fran andra kéllor. Verkliga utfall kan avvika frén dessa uppskattningar och beddmningar.

Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas | den period &ndringen gérs om andringen endast
paverkat denna perlod, eller i den period &ndringen gérs och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
For narvarande beddms att det inte féreligger ndgra uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar
i redovisade vérden fér tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar.

Andrade skattesatser

Skattesatsen i Sverige har sankts i tvé steg fran 22 % till 21,4 % for rakenskapsar som inleds efter 31 december 2018 och till 20,6 % fér rakenskapsar
som inleds efter 31 december 2020, Som ett resultat av detta har berérda redovisade vérden fér uppskjuten skatt rdknats om. Uppskjuten skatt
som férvéantas &terféras fram till 31 december 2020 har beréknats med anvandning av deh skattesats som kommer att galla | Sverige under den
aktuella perioden (21,4%) och resterande del av den uppskjutna skatten har berédknats med den lagre skattesatsen (20,6%). Beroende pé nar i
tiden koncernen beddmer att atervinning respektive reglering av det redovisade vardet kommer att ske, kan de uppskjutna skatterna komma
att justeras | efterfoljande finansiella rapporter.

Koncerntillhérighet
Bolaget &r ett helagt foretag till Coeli Holding AB (org.nr. 556790-3199) med séte | Stockholm. Coeli Holding AB uppréattar koncernredovisningen.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Foretagets funktionella valuta &r svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat
anges, 8r avrundade till ndrmaste tusental,

Omrékning av utldndsk valuta

Fordringar och skulder t utlandsk valut_a har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursfériuster pé rérelsefordringar och rérelseskulder
redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursférluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.
Intdktsredovisning

Intakter redovisas nar inkomsten kan beraknas pa ett tiliférlitligt satt och det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som &r férknippade med

transaktionen kommer att tilifalla foretaget. Intdkterna varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Bland Bolagets intékter ingdr forvaltningsintakter hanférliga till férvaltningen av Bolagets egha fonder och diskretionar férvaltning,
provisionsintékter, férsaliningsprovisioner och courtage fér Private Equity-produkter.

Forvaltningsintéakterna intaktsredovisas i den period de intjanas. Intjdnade, ef erhalina provisionsintakter, berdknas och intaktsférs vid
tilldelningstidpunkten. Provisions- och courtageintékterna redovisas férst det datum tilldelning sker.

Rénta redovisas som intakt enligt den s.k. effektivrantemetoden.
Utdelning redovisas som intakt nar féretagets ratt till betalning ar sékerstélld,
Leasingavtal

Bolaget &r [easetagare genom s& kallade operationella leasingavtal d& de ekonomiska risker och férdelar som ar forknippade med tillgdngen inte
har dvergatt till bolaget. Leasingavgifterna, inklusive en eventuell férsta f&rhdjd hyra, redovisas som en kostnad linjart dver Ieasingperioden.@'

1
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Skatter
Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekt redovisas | eget kapital.

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rékenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte
redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida rékenskapsar till f8ljd av tidigare héndelser. Redovisning sker enligt
balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader
som uppstar mellan bokférda respektive skattemassiga varden for tillgdngar och skulder samt fér dvriga skattemassiga avdrag eller
underskott,

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten
skatt beréknas utifrén beslutad skattesats pé balansdagen. Effekter av féréndringar i géllande skattesatser resultatférs i den period
férandringen lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den del det inte &r sannolikt att den underliggande skattefordran
kommer att kunna realiseras inom en dverskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgang och
uppskjuten skatteskuld som avsattning.

Anliggningstillgdngar och immateriella tillgdngar
Materiella och immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Materiella anlaggningstiligéngar har delats upp pé betydande komponenter nar komponenterna har visentligt olika nyttjandeperioder.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet minskat med ett berédknat restvérde om detta &r vésentligt. Avskrivning sker
linjart over den férvéntade nyttjandeperioden.

Foljande avskrivningstider tilidampas:
+ Inventarier, verktyg och installationer 5 &r
« Aktiverade utgifter for portféljhanteringssystem 5 &r

Goodwill

Goodwill representerar den positiva skillnaden mellan férvarvskostnad och verkligt varde av Bolagets andel av det férvéarvade bolagets
identifierbara nettotlllgdngar pa férvarvsdagen och redovisas till anskaffningskosthad reducerad med ackumulerade avskrivningar och
eventuella hedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver uppskattad nyttjandeperiod. Goodwill testas arligen fér nedskrivningsbehov.

Foljande avskrivningstider tillampas:
«  Foérvirvsrelaterad goodwill 5 ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas till verkligt varde enligt kapitel 12 i K3 och 4 kap. 14a-14e &8 arsredovisningslagen. Verkligt varde ar
det belopp till vilket en tillgang skulle kunna 8verlatas eller en skuld skulle kunna regleras mellan kunniga parter som &r oberoende
av varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomférs,

| de flesta fall anvands noterade priser pa en aktiv marknad som verkligt varde. | de fall de saknas anvands en vérderingsteknik som
omfattar alla faktorer som marknadsaktérerna skulle beaktat nar ett pris faststélls och éverensstdmmer ddrmed de allmént accepterade
metoderna for prissattning av finansiella Intrument.

Vérdeforandringar av finanslella intrument redovisas i resultatrakningen.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och &vriga fordringar, kortfristiga
placeringar, leverantdrsskulder och 18neskulder.

Finansiella tillgdngar tas bort frén balansrdkningen nér ratten att erhdlla kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller dverférts

och Bolaget har dverfort i stort sett alla risker och férméner som &r férknippade med dganderétten, Finansiella skulder tas bort fran 1/
balansrékningen nér férpliktelserna har reglerats eller pd annat satt upphért.
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Fordringar och skulder
Kortfristiga fordringar vérderas till det belopp varmed de beréknas bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder
vérderas efter det férsta varderingstilifallet till upplupet anskaffningsvarde,

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstélida avser alla typer av erséttningar som koncernen lamnar till de anstélida, Koncernens erséttningar innefattar
bland annat loner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersittningar efter avslutad anstélining (pensioner). Redovisning sker
i takt med intjinandet.

R&rlig erséttning - bonus
Bolaget har bonusprogram riktade till anstéllda. | det fall s k riskpersoner erhaller bonus ska utbetalningen av bonusen skjutas upp
under upp till 5 &r i enlighet med Finansinspektionens regler. D& utbetalningen inte &r villkorad av ytterligare prestation som t ex

anstallining belastar sddan bonus i sin helhet resultatet det férsta &ret,

Koncernbidrag
Erhallna och l&mnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Avséattningar

En avséttning redovisas i balansrakningen nar foretaget har en befintlig juridisk eller informell férpliktelse som en félid av en intraffad
handelse, och det &r troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att krévas fr att reglera fdrpliktelsen samt en tillférlitlig
uppskattning av beloppet kan géras.

Per 2019-12-31 hade Bolaget avsattningar for ej utbetald bonus. Avsattningen marknadsvéarderas [6pande.

Aktiedgartillskott
Aktiéégartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren. Erhalina aktiedgartillskott redovisas som en dkning av fritt eget kapital.

Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalys for bolaget uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfor ﬂ
in- eller utbetalningar. Likvida medel hanfér sig till posten Kassa och bank.
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Nettoomsdéttningen férdelar sig pa verksamhetsgrenar enligt féliande:

Forvaltningsintakter 75 710 81 516
Distributionserséttning Private Equity-produkter 899 9642
Depéintéakter 971 3166
Ovriga intakter 3 2
Summa 77 583 94 326

Sverige 37 283 55 181

Luxemburg 40 300 39146

Summa 77 583 94 326
Ry

e

Distributions- och formedlingstjanster Coeli Wealth Management AB 22 615 34 416
Ovriga provisioner 6704 9 531
Summa 29 319 43 947

Arvode till bolagets revisor har under rékenskapsaret kostnadsférts med féljande belopp:

PwC
Revisionsuppdraget 474 589
Annan revisionsverksamhet - 143
Skatterddgivning 3 79
Ovriga tjanster - 63
Summa 477 874

| egenskap av leasetagare har bolaget ingatt ett antal operationella leasingavtal. Leasingavtal avser framst férhyrda lokaler samt leasingbilar.

Forfallotidpunkter for det sammanlagda beloppet av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppségningsbara operationella leasingavtal

fordelar sig enligt foljande:

2019 2018
Operationella leasingavtal ’
Ska betalas inom 1 &r 5302 5 041
Ska betalas inom 1-5 ar 25 564 22 993
Ska betalas senare &n 5 ar 3835 3421
Summa 31455 31455
Kostnadsférda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal 6 645 5405

Medelantal anstéllda under rikenskapséren 35 32
(varav kvinnor) 1 1
Konsfordelning bland ledande befattningshavare

Andel kvinnor i styrelsen 0% 0%
Andel mén i styrelsen 100% 100%
Andel kvinnor bland dvriga ledande befattningshavare 38% 36%
Andel mén bland dvriga ledande befattningshavare 63% 64% ‘V

Uppgifterna avser férhdllandet pa balansdagen.
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Léner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har
utgatt med féljande belopp: 2019-12-31 2018-12-31

Stefan Renno, styrelsens ordférande

Ldner och erséttningar 150 150
Bonus - -
Styrelsearvoden - -
Pensionskostnad - -
Ovriga skattepliktiga formaner - -
Sociala kostnader 47 47
Summa 197 197

Christer Kinch, ledamot frdn 18 juni 2018
Léner och ersattningar AN 91

Bonus - -
Styrelsearvoden ) - -
Pensionskostnad - -
Ovriga skattepliktiga férméner - -
Sociala kostnader 29 29
Summa 120 120

Lukas Lindkvist, VD

Léner och ersattningar 181 1802
Bonus 545 384
Styrelsearvoden - -
Penslonskosthad 357 233
Ovriga skattepliktiga férmaner 44 42
Soclala kostnader 583 757
Summa 3 340 3 218

Personalkostnader Anstéllda

Léner och ersattningar 21786 18 416
Pensionskostnad 2853 2860
Ovriga skattepliktiga férmaner 18 51
Sociala kostnader 6718 6 529
Ovriga personalkosthader 1137 1657
Summa 325M 29 512
SUMMA PERSONALKOSTNADER 35 851 32730 K),

Ingen anstalld har erhdllit en total ersattning som &versteg 1 miljon
EUR under rékenskapséret 2019,

15



COEL ASSET MANAGEMENT AR

Rérliga ersdttningar
Bonusen till bolagets anstéllda baseras pa foretagsévergripande mal och bonusen &r ej pensionsgrundande.

Uppsdgningstider och avgdngsvederlag
Enligt avtal mellan bolaget och verkstallande direktéren uppgdr uppsdgningstiden till 3 méanader for badda parter. Under uppsagningstiden har
verkstallande direktoren ratt till samtliga anstaliningsférmaner.

Ersdttningspolicy

Av 9 Kap. & 3 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("Foreskrifterna”), framgar att
Bolaget &r skyldigt att ha en dokumenterad ersattningspolicy. Ersattningspolicyn utgdr grunderna och principerna f8r hur ersattning ska faststallas,
tilldmpas och féljas upp, samt principer for hur féretaget definierar anstéllda vars arbetsuppgifter har vasentlig inverkan pé féretagets riskprofil,
sé kallad sarskilt reglerad personal. Ersattningspolicyh ska vara férenlig med och framja en sund och effektiv riskhantering, och motverka ett
dverdrivet risktagande.

Styrelsen fér Coeli Asset Management AB har faststéllt en ersattningspolicy. En kopia av ersattningspolicyn kan erhallas kostnadsfritt pa begaran,

Ett system som ger en stor ersattning till en enskild anstalld som bidragit till goda resultat i det korta perspektivet, men vars beslut pa langre sikt
kan leda till forluster for foretaget, kan snedvrida de anstélldas perspektiv och kan f& dem att bortse fran bolagets basta i det 1&nga loppet. En
felaktig utformning av ersattningssystem och betalningar av rérliga erséttningar kan dessutom paverka bolagets likviditet negativt och fa till foljd
att bolaget inte uppfyller kraven i regelverket. Ersattningens roll | riskuppbyggnaden i finansiella féretag &r dérfér fundamental. Som en f8lid av
detta &r Bolagets férmaga att identifiera sddan personal som definierats som sarskilt reglerad personal avgérande fér bedémningen av om ett
foretags ersattningspolicy och ersattningssystem uppfyller kraven pé en sund och effektiv riskhantering. Bolaget ska darfér arligen géra en analys
I syfte att identifiera anstélida vars arbetsuppgifter har en vasentlig inverkan pa féretagets riskprofil.

Avseende verksamhetsaret 2018 beslutade VD att samtliga anstéllda i Coeli Asset Managment AB skulle anses utgéra sarskilt reglerad personal.

Det aligger Bolaget att utse en s&rskild styrelseledamot i styrelsen som, 1 vart fall &rligen, ska géra en oberoende beddmning av Bolagets
erséttningspolicy och ersattningssystem. | denna beddmnings- och utvérderingsprocess ska funktionen fér riskkontroll och/eller funktionen fér
regelefterlevnad delta. Kontrollfunktionernas deltagande tar sikte pa dels den generella utformningen av Bolagets ersattningssystem, dels individuella
fall om det kan antas att ndgon av kontrollfunktionerna har viktig information som kan ha betydelse for den anstélides rorliga ersattning.

Bolagets funktion for regelefterfevnad eller funktion fér internrevision ska minst &rligen granska om Bolagets ersattningssystem dverensstammer
med ersétthingspolicyn.

Bolaget ersatter sina anstéllda genom fast och i férekommande fall rérlig ersattning. Med fast erséttning avses faststalld grundidn eller timarvode.
Lonen alternativt timarvodet sétts individuellt med beaktande av relevanta yrkeserfarenheter och organisatoriskt ansvar enligt vad som anges i den
anstélldes arbetsbeskrivning som en del av anstéliningsavtalet. Vid faststéllandet av [&n respektive timarvode ska &ven utbildning, senioritet, nivé pa
expertis och skickllghet och marknadslon for den relevanta positionen beaktas. Fér anstéllda inom vissa positioner utgar dven sjukvardsfdrsakring.

Coeli tillampar ersattningsregelverket pd koncernniva, dvs ersattning till de anstéllda som erhallits frdn olika bolag inom koncernen aggregeras pa
totalnivad. Den maximala kvoten mellan fast och rérlig erséttning far inte dverstiga 100 procent.

Bolagets beddmning av resultat som ligger till grund foér berékning av rorlig erséttning ska | huvudsak baseras pé riskjusterade vinstmatt, Saval
nuvarande som framtida risker ska beaktas. | beddmningen ska foretaget dven ta hansyn till de faktiska kostnaderna fér det kapital och den likviditet
som verksamheten kraver. Vidare ska Bolagets resultatbeddmning gdras i ett flerarigt perspektiv for att sakerstélla dels att beddmningen baseras
pa langsiktigt héllbara resultat, dels att Bolagets underliggande konjunkturcykel och affarsrisker beaktas nar den resultatbaserade ersattningen
betalas ut. Bolaget ska sé&kerstdlla att dess totala rérliga ersattningar inte begrénsar Bolagets férmaga att uppratthalla en tillracklig kapitalbas
eller att vid behov stdrka kapitalbasen. Detta innebér att Bolaget bl.a. ska beakta:

. storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att tacka de risker som péverkat periodens resultat;

. storleken av och kostnaden for likviditetsrisken; och

. mbjligheten att forvantningarna om framtida intakter inte realiseras.

Den rdrliga ersattningen till sarskilt reglerad personal baseras pa sdval den anstélldes resultat som féretagets totala resultat, Endast faktiska resultat /\
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fér ligga till grund for beslut om rérlig erséttning. Beslut om rérlig ersattning maste dessutom ta hansyn till andra vasentliga kriterier sésom

efterlevnad av interna och externa regelverk samt eventuella évertridelser av dessa.

Fér att dstadkomma ett langsiktigt riskperspektiv hos anstéllda ska féljande gélla avseende sarskilt reglerad personal som under ett &r

erhaller rorliga erséttning som uppgar till minst 100 000 kronor:

. For sarskilt reglerad personal som inte ingdr i Bolagets ledningsgrupp, ska 40 procent av den rdrliga erséttningen skjutas upp i tre &r.

. Fér andra personer | ledningsgruppen &n den verkstéllande direktéren och den vice verkstéllande direktdren ska 60 procent av den
rérliga ersittningen skjutas upp under tre ar.

. F&r den verkstallande direktéren och den vice verkstallande direktéren samt for sérskilt reglerad personal som erhaller rérlig ersattning
pa ett sarskilt hogt belopp (dv.s. rérlig ersattning pé 500 000 kronor eller mer under ett 4r) ska 60 procent av den rérliga erséttningen

skjutas upp under fem ar.

Bolaget kan &ven besluta om att sddan rérlig erséttning som skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det 1 efterhand visar sig att den

anstéllde, resultatenheten eller féretaget inte uppfyllt resultatkriterierna,

Bolaget betalar ut uppskjuten erséttning en gdng om aret jamnt férdelad dver den tid som ersétiningen skjutits upp (pro rata).
Beslutsprocesser for I6ner och ersédttningar

Styrelsen ska besluta om erséttning till den verkstallande ledningen samt erséttningen till ansvariga fér funktionerna fér regelefterlevnad,

riskkontroll och internrevision.

Kostnadsférda totalbelopp férdelat pé verkstillande ledning, andra personer som kan pdverka risknivdn samt évriga anstéllda

Anstéllda som definierats som sérskild reglerad personal

Den verkstédllande Anstillda med ansvar f&r Sarskilt reglerad

ledningen kontrollfunktioner personal

Antal anstéllda 6 2 22
Utbetald total fast ersattning* 5681 1594 12117
Utbetald total rorlig ersattning* 994 - 1480

* Ersattningsbeloppet anges exklusive arbetsgivaravgifter.

Andel av drets totala inkdp som skett frén andra féretag inom koncernen - 45% 68%
Andel av 8rets totala férsélining som skett till andra féretag inom koncernen 22% 22%

Resultat vid avyttringar 1 4
Orealiserad vardeférandring 38 -32
Summa 39 ~28 £
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Rénteintékter fran koncernféretag

Ovriga rénteintakter
Kursdifferenser

summa

- 2
96 443
96 445

Ovriga rantekostnader
Kursdifferenser

Summa

= -6
-86 -502
-97 -508

Lamnat koncernbidrag

Summa

Férandring av uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader
Férandring av uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
Summa redovisad skatt

Genomsnittlig effektiv skattesats

Avstimning av effektiv skattesats

Redovisat resultat fore skatt

Skatt pa redovisat resultat enligt géllande skattesats (21,4 %):
Skatteeffekt av:

Ovriga e] avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Schablonintakt investeringsfonder

Skatteeffekt av tidigare &rs orealiserad vardeférandring finansiella tillgangar

Farandring av uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader

Skatteeffekt av uttnyttjat underskott frén tidigare ar

Redovisad skatt

Effektiv skattesats
Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld

-8 1
331 238
3303 239
21,4% 22%
-15 478 -1822
3311 401

- -153

1 -

-1 -

-8 -
3303 248
~21,34% ~14%

Vad avser férandringen av uppskjuten skattefordran och uppskjuten skatteskuld, se not 19 Uppskjuten skattefordran och not 21 Avsattningar.

Férvirvade verksamheter

Kontant betaining

Beraknat verkligt varde av villkorad tillaggskodpeskilling, obetald
summa kdpeskilling

Redovisade identifierbara tillgdngar
Goodwill
Summa kdpeskilling

Fonder
600

600

600 .
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Ingdende anskaffningsvérden 1750 1750

Arets anskaffningar - -

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1750 1750

Ingdende avskrivningar - N

Arets avskrivhingar 700 350
Utgdende ackumulerade avskrivhingar 700 350
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 1050 1400

Ingdende anskaffningsvarden 774 60
Arets anskaffningar 136 714
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 910 774
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 910 774

Ovriga immateriella tillgdngar bestdr av aktiverade utgifter for ett pdgdende projekt i syfte att implementera ett férbattrat
portfélihanteringssystem for vardepappershandel, riskhantering inkl, pre-compliance, dokumentation, rapportering och dvrig administration.
| och med att projektet &r i sin uppstartsfas och storre implementeringskostnader emotses har det inte pdbérjats ndgon avskrivning av det

aktiverade vérdet foér projektet. Projektet forvéntas att avslutas under aret 2020.

Ingdende anskaffningsvarden 1084 1084
Arets anskaffningar 251 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 1335 1084
Ingdende avskrivningar -838 -847
Arets avskrivningar -1 -191
Utgdende ackumulerade avskrivningar ‘ -949 -838
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 385 246

SR

Ingdende anskaffningsvarden 450 226
Arets anskaffningar 179 300
Férsaliningar/utrangeringar =174 ~75
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 455 450
Ingdende uppskrivningar - 7
Férsaliningar/utrangeringar - -7
Arets uppskrivningar 37 -
Utgdende ackumulerade uppskrivhingar 37 N
Ingdende nedskrivningar -26 -
Arets nedskrivningar - -26
Utgdende ackumulerade nedskrivhingar -26 -26
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 467 425 ﬂ.
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Ing8ende saldo 238 -
Tillkommande skattefordringar 3 311 238

Aterférda skattefordringar - -
Utgdende redovisat virde 3549 238

Se &ven not 13 Skatt péa rets resultat,

Upplupna intdkter - 1314
Forutbetalda hyreskostnader 1505 1140
Férutbetalda forsakringspremier 140 144
Férutbetalda administrationskostnader 551 842
Ovriga forutbetalda kostnader - 892
Summa 1917 4 332

5%

Summa

Uppskjuten skatteskuld

Belopp vid drets ingéng - -1
Arets avsattningar -8 -
Under &ret ianspraktagna belopp - 1
Summa -8 -

Se dven not 13 Skatt pa arets resultat.

Ovriga avséttningar

Belopp vid arets ingdng -671 -983
Arets avsattningar -42 -300
Under aret dterforda belopp - 612
Summa =712 -671

Specifikation Ovriga avsattningar

Avsattning fér bonus -466 -425
Avsattning for tillaggskdpeskilling -246 -246
Summa =712 ~671
UTGAENDE REDOVISAT VARDE ~712 =671

Semesterldner 3812 2 827
Upplupna sociala avgifter 553 504
Upplupen bonus 3415 2 863
Upplupna rabatter 11786 9517
Ovriga poster 1562 2128
Summa 20 517 17 839 7/
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Tillgdngar virderade Ovriga

Lane- och till verkligt vérde via finansiella
Tillgdngar 2019-12-31 kundfordringar resultatrikningen tillgdngar Summa
Kassa och bank - - 5 5
Aktier och andelar - 467 - 467
Ovriga tillgdngar 82 327 - 1268 83 595
Summa finansiella tillgdngar 82 327 467 1274 84 067

Skulder varderade till Ovriga

verkligt varde via finansiella
Skulder 2018-12-31 resultatrdkningen skulder Summa
Leverantodrsskulder - 68 68
Ovriga skulder - 68 337 68 337
Summa finansiella skulder - 68 404 68 404

TillgAngar virderade Ovriga

Lane~ och till verkligt virde via finansiella
Tillgdngar 2018-12-31 kundfordringar resultatrikningen tillgdngar Summa
Kassa och bank - - 5 5
Aktier och andelar - 425 - 425
Ovriga tillgdngar 87 441 713 764 88 918
Summa finansiella tiligdngar 87 441 1138 769 89 348

Skulder virderade till Ovriga

verkligt virde via finansiella
Skulder 2018-12-31 resultatrdkningen skulder Summa
Leverantdrsskulder - 760 760
Ovriga skulder 5 481 70 945 76 426

Summa finansiella skulder 5 481 71705 77 185/

21



COELD ASSET MANAGEMENT AL

Finansiella tillgdngar 2019-12-31 Utan I8ptid P43 anfordran < 3 mén 3~12 mén Summa
Kassa och bank - 5 - - 5
Aktier och andelar - - 467 - 467
Ovriga tillgéngar - 55980 27 615 - 83 595
Summa finansiella tillgangar - 55 985 28 082 - 84 067

Finansiella tillgdngar 2018-12-31

Kassa och bank - 5 - - 5
Aktler och andelar - - 425 - 425
Ovriga tillgdngar - - 88 918 - 88 918
Summa finansiella tillgadngar - 5 89 343 - 89 348

Finansiella skulder 2019-12-31

Leverantdrsskulder - - 68 - 68
Ovriga skulder - 42 912 25 424 - 68 337
Summa finansiella skulder - 49 912 25 492 - 68 404

Finansiella skulder 2018-12-31

Leverantdrsskulder - - 760 - 760
Ovriga skulder - - 76 426 - 76 426
Summa finansiella skulder - - 77 186 - 77 186

Coeli Holding AB, org nr 556790-3199 (med séte | Stockholm), dger 100 procent av Bolagets aktier och har bestdsmmande inflytande éver

Bolaget. Coeli Holding AB, moderfdretag i den koncern i vilken Bolaget ingér och fér vilken koncernredovisning upprattas.

Overenskommelser om tjanster med narstdende traffas pa basis av sjalvkostnadspris.
Féljande transaktioner har skett med narstdende:

a) Forsélining av tjdnster

2019 2018
Administrativa tjénster Coeli Frontier Markets AB 4 800 4 800
Férvaltningsarvode Coell Private Equity Management AB - 7 400
Férvaltningsarvode Coeli Wealth Management AB 971 3166
Vidarefakturerade kostnader till andra koncernbolag 7182 7 065
summa 12 952 22 431
b) Kép av tidnster

2019 2018
Distributions- och formedlingstjanster Coeli Wealth Management AB -22 015 -34 416
Administrativa tjdnster Coeli Shared Service AB -7 989 -6 735
Vidarefakturerade kosthader fran andra koncernbolag -4 699 -1977
Summa -34 703 ~43127 §
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¢) Fordringar/skulder vid drets slut 2019 2018

Fordran pa Coeli Holding AB 41766 46 365
Fordran pa Coeli Private Equity Management AB - 16 412
Fordran pé Global AB - -
Fordran pd Coeli Private Management |l AB 1987 976
Fordran pa Real Estate Fund | 3108 782
Skuld till Coeli Shared Service AB 2476 -922
Skuld till Coeli Frontier Markets AB <12 234 -26 131
Skuld titl Coeli Global AB -8 147 -6 112
Skuld till Coeli Wealth Management AB -12778 ~21 510
Summa 16176 9 860

Fordringar och skulder ovan hérrér fran transaktioner avseende férsiljning och inkdp av tjanster, vidarefakturerade kostnader samt [amnade
aktiedgartillskott och koncernbidrag. Bolaget har inte ndgra sakerheter for dessa fordringar och skulder och har inte gjort ndgra reserveringar

for osékra fordringar pd narstdende.

Kreditkvaliteten for finansiella tillgdngar som varken har forfallit till betalning eller &r i behov av nedskrivning kan bedémas genom hanvisning
till extern kreditrating eller till motpartens betalhingshistorik:

Bankmedel och kortfristig bankinidning
Motparter med extern kreditrating (Moody 's) 2018 2018
Aa3 5 5

Coeli Asset Management stér likt andra foretag for nérvarande infér utmaningen med spridningen av COVID-19 (Corona-viruset). Vi ser att

spridningen av viruset | ménga lander och implementering av atgarder runt i vérlden for att férhindra att samhallen och affarsverksamheter
péverkas, Per dagen f6r denna &rsredovisnings undertecknande har bolaget sett finansiella effekter i form av minskade provisionsintakter framst
fran att fonder minskat i vérde. Vi arbetar aktivt for att ddmpa effekterna dels genom att internt ha vidtagit nddvandiga sakerhetsatgarder
men frémst genom att nu ha en &nnu tatare kontakt och dialog med véra kunder. Bolaget har bildat en filial i Norge. Filialen beraknas starta

sin verksamhet under varen 2020.

Bolaget &r ett helagt foretag till Coeli Holding AB (org.nr. 556790-3199) med séate i Stockholm. Coell Holding AB upprattar

koncernredovisningen.

Férslag till vinstdisposition
Till bolagsstammans foérfogande stér:

Balanserade vinstmedel 30194
Arets resultat <12174
Summa 18 020

Styrelsen och verkstallande direktdren foreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan:

Till aktiedgarna -

Till nasta ar balanseras 18 020
Summa " 18020 ﬁ
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Revisionsberittelse
Till bolagsstdmman i Coeli Asset Management AB, org.nr 556608-7648

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Coeli Asset Management AB for &r 2019.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden réttvisande bild av Coeli Asset Management ABs finansiella stillning per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen
ar forenlig med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for Coeli Asset
Management AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i forhéllande till
Coeli Asset Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och andamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att rsredovisningen upprittas och att den ger
en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer dr nédvéndig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s &r tillimpligt, om forhallanden som kan p&verka
formdgan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksambheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehéller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av drsredovisningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Coeli Asset Management AB for &r 2019 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets #
vinst eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direkt6ren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Coeli Asset Management AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r tillrdckliga och &ndamé&lsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
sd att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nédvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vért uttalande om ansvarsfrihet, r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

¢ foretagit ndgon tgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

* pandgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dirmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka dtgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning 4r en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den 7 maj 2020
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