


Styrelsen och verkstéllande direktdren fér Coeli Frontier Markets AB far harmed avge arsredovisning for rékenskapsaret 1januari - 31 december

2018.

ARSREDOVISNING

COELI FRONTIER MARKETS AB, ORG NR 556930-8447

FORVALTNINGSBERATTELSE

Coeli Frontier Markets AB (“Bolaget”) ar ett vardepappersbolag
vars verksamhet bestar i diskretionar portfoljférvaltning. Den
9 oktober 2015 beviljade Finansinspektionen Coeli Frontier
Markets AB tillstand att bedriva vardepappersrorelse.
Tillstandet avser att bedriva diskretionar férvaltning avseende
finansiella instrument. Bolaget ar dessutom registrerat
som Investment Advisor vid SEC (Securities and Exchange

Commission) i USA.

Den tillstandspliktiga verksamheten startades under andra
kvartalet 2016.

Sen april 2016 har Bolaget bedrivit verksamhet i form
av férvaltning av bl.a. fonden Coeli SICAV | Frontier
Markets, som har sitt sate i Luxembourg, och tillhandahallit

tjianster till ett kapitalférvaltningsbolag med séate i Kanada.

| mars 2016 avyttrade Bolagets moderbolag Coeli Holding AB,
org nr 556790-3199, 49 % av aktierna i Bolaget till SB Frontier
Advisory ApS med sate i Danmark, org nr 36201983. Per 31
december 2018 &gs Bolaget av Coeli Holding AB (51 %) och SB
Frontier Advisory ApS (49 %).

Coeli Holding AB &r ocksa moderbolag i den koncern i vilken

Bolaget ingar.

Bolagets likvida medel uppgick till 6 017 (3 858) tkr och
eget kapital uppgick till 23 642 (11 162) tkr pa bokslutsdagen.
Bolagets kapitalbas uppgick till 4 145 tkr vilket i sin helhet utgérs
av karnprimarkapital. Bolagets kapitalkrav &r 2 341 tkr.

Roérelseresultatet uppgick till 25 738 (10 803) tkr.

Bade fonden och de utlandska mandaten har dkat kraftigt
i volym under 2018 vilket har medfért dkade intakter fér
Bolaget. Per 31 december 2018 uppgick det totala férvaltade
kapitalet till 5 022 Mkr. Inga vasentliga hdndenser har agt rum i Bolaget efter
rékenskapsarets utgang.

Bolagets huvudkontor finns beldget i Stockholm. Bolaget har

tva anstallda.

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag (tkr) 2018 2017 2016 2015
Resultatrdkning

Provisionsintakter 50 027 27 607 19 381 -
Rorelseintakter 44 852 26 480 19 093 -
Rorelsekostnader -19115 -15 677 -13 407 -14
Arets resultat 19 948 8 419 4 434 -14
Balansrdkning

Utlaning till kreditinstitut 6 017 3858 6 010 1497
Eget kapital 23 641 1162 6343 1489
Balansomslutning 38 586 21804 15 935 1497
Nyckeltal

Medelantal anstallda 2 2 2 -
Roérelsemarginal 57% 40% 30% -
Soliditet i % 61% 51% 40% 40%
Avkastning pa totalt kapital i % 67% 50% 36% -1%



VINSTDISPOSITION

Rorelsemarginal
Roérelseresultat minus réantenetto i forhallande till

omsattningen.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat fére avdrag foér rantekostnader i férhallande till

balansomslutningen.

Till bolagsstimmans férfogande star (TKR):

Balanserat vinstmedel 2191
Arets resultat 19 948
Summa 22 140

Styrelsen och verkstillande direktdren féreslar att vinstmedien

disponeras enligt nedan:

Till aktiedgare utdelas 19 516
Till n&sta ar balanseras 2 624
Summa 22140

Styrelsens beddmning ar att den féreslagna vinstutdelningen ar
forsvarlig med hansyn till vad som anges i 17 kap 3 § andra och
tredje styckena i aktiebolagslagen.

I sin beddmning har styrelsen beaktat bolagets finansiella stalining
och fortsatta handlingsfrihet samt de krav som verksamhetens
art, omfattning, risker och framtida expansionsplaner staller pa
Bolagets egna kapital och likviditet.

Bolagets resultat och stallning vid rékenskapsarets utgang
framgar av féljande éversikt, resultat- och balansrékning med
tillhérande noter.

Beloppen &r i tusentals kronor dar inget annat anges.



RESULTATRAKNING (TKR)

2018 2017
Provisionsintakter (not 2, 3) 50 027 27 607
Provisionskostnader (not 4) -4 829 -804
Provisionsnetto 45 198 26 803
Rantekostnader -3 -3
Réantenetto -3 -3
Nettoresultat av finansiella transaktioner -343 -
Summa rérelseintakter 44 852 26 480
Allmanna administrationskostnader (not 5,6,7) -19 115 -15 677
Summa kostnader fore kreditforluster =19 115 -15 677
Resultatrédkning fére kreditfériuster 25 738 70 803
RORELSERESULTAT 25738 10 803
Skatt pa periodens resultat (not 8) -5790 -2 384
ARETS RESULTAT 19 948 8 419

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT (TKR)

2018 2017
ARETS RESULTAT 19 948 8 419
Ovrigt totalresultat

Ovrig totalresultat for perioden, netto efter skatt - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOGR PERIODEN 19 948 8 419




BALANSRAKNING (TKR)

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar (ej koncern)

Avriga tillgdngar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga avsattningar

Uppskjuten skatteskuld

Aktiekapital (1502 aktier med kvotvarde 1 000 kr)

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

(not 16, 17,18)
(not 9)
(not 10, 16, 17)
(not 1)

(not 14,16, 17)
(not 15)

(not 13)
(not 12)

2018-12-31 2017-12-31
6 017 3858
3132 3500

29 306 12732
132 84

38 586 20174
3963 1239
7 799 4222
3132 3500
50 50
1502 1502
2191 1242
19 948 8 419
38 586 20174



FORANDRING EGET KAPITAL (TKR)

Ingdende balans 2017-01-01
Totalresultat

Vinstdisposition enligt beslut av arsstdmman:

Periodens resultat

Transaktioner med aktiedgare
Utdelning

Utgaende eget kapital 2017-12-31

Ingaende balans 2018-01-01
Totalresultat

Vinstdisposition enligt beslut av arsstdmman:

Periodens resultat

Transaktioner med aktiedgare
Utdelning

Utgaende eget kapital 2018-12-31

Balanserad vinst Arets Summa
Aktiekapital eller forlust resultat eget kapital
1502 407 4 434 6 343
- 4434 -4 434 -

- - 8 419 8 419

- -3600 - -3600
1502 1241 8 419 1162
1502 1241 8 419 1162
- 8 419 -8 419 -

- - 19 948 19 948

- -7 469 - -7 469
1502 -2 191 19 948 23642



KASSAFLODESANALYS (TKR)

2018 2017

Den I6pande verksamheten
Arets resultat fére skatt och bokslutsdispositioner 25738 10 803
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet:

Orealiserad vardeférandring finansiella instrument 561 -225
Skatt pa arets resultat -2 817 -2384
Foérandringar i avsattningar -368 3549
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fore forindring av rérelsekapital 23114 1743

Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -16 622 -4 513
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 3328 -2 507
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 9 820 4723

Investeringsverksamheten

Forvéarv av aktier och andelar -1284 -3 275
Foérsalining av finansiella anldggningstillgangar 1092 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -192 -3 275

Finansieringsverksamheten
Utdelning -7 469 -3600
Erhallet aktiedgartillskott - -

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -7 469 -3600
Arets kassafléde 2159 -2152
Kassa samt utlaning till kreditinstitut, IB 3858 6 010

Kassa samt utlaning till kreditinstitut, UB 6 017 3858



NOTER (TKR)

NOT 1 - REDOVISNINGSPRINCIPER

1.1 Grund fér rapporternas upprattande

Bolagets arsredovisning &r upprattad enligt lagen (1995:1559) om &arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) med tillampning
av sa kallad lagbegransad IFRS. Detta innebdr att International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de godkants av EU, &r tillampliga for
upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begréansningar som foljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt (FFFS 2008:25).

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, tilldmpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
bolagets finansiella rapporter.

1.2 Varderingsgrunder vid uppréttande av Bolagets finansiella rapporter

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden. Finansiella tillgadngar och skulder &r redovisade till upplupet
anskaffningsvarde, férutom vissa finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde. Finansiella tillgdngar och skulder som
vérderas till verkligt varde bestar av finansiella instrument klassificerade som finansiella tillgdngar eller finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen.

1.3 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat

anges, ar avrundade till ndrmaste tusental.

1.4 Bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegrénsad IFRS kraver att Bolagets ledning gér bedémningar och uppskattningar
samt gér antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter
och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande
férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan fér att bedéma de redovisade vardena pa
tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs om andringen
endast paverkat denna period eller i den period &ndringen gérs och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder. Fér ndrvarande beddms att det inte féreligger nagra uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk
fér vasentliga justeringar i redovisade varden fér tillgangar och skulder under ndstkommande rdkenskapsar.

1.5 Omrékning av utldndsk valuta
Bolagets funktionella valuta &r svenska kronor. Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs
som féreligger pa transaktionsdagen. Bolaget har inga fordringar i utlandsk valuta pa balansdagen.

1.6 Intdktsredovisning
Den nya standarden IFRS 15 “Intakter fran avtal med kunder” beskriver en heltdckande redovisningsmodell fér intékter fran kundkontrakt
och ersatter tidigare standarder och tolkningar for intédktsredovisning i IFRS, till exempel IAS 18 “Intakter”.

a. Rénteintédkter och réntekostnader

Rénteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berdknas med tilldmpning av effektivrdntemetoden. Effektivrantan &r den
ranta som gor att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvantade rantebindningstiden blir lika
med det redovisade véardet av fordran eller skulden. Réanteintakter och rantekostnader inkluderar i forekommande fall periodiserade
belopp av erhdllna avgifter som medrdknas i effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra
skillnader mellan det ursprungliga vérdet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid férfall. Utdelningsintékter redovisas
nar ratten att erhalla betalningen faststallts.

Inga rénteintakter eller rantekostnader har resultatférts under aret.

b. Provisions- och avgiftsintdkter
Bolaget har provisionsintdkter fran olika tjanster som tillhandahalls kunder. Hur provisionsintdkterna redovisas beror pa i vilket syfte
avgiften tas ut. Initiala kostnader fér att fa till stdnd avtal redovisas i vissa fall som en tillgdng och skrivs av om kostnaderna véntas

kunna atervinnas.

Huvuddelen av intdkterna som klassificerats som “Provisionsintékter” avser intakter fran avtal med kunder enligt IFRS 15. Avgiftsintakter
redovisas antingen nér eller i takt med att dtaganden fullgérs.



| provisionsintdkterna ingar férvaltningsintakter fran diskretionar forvaltning. | férvaltningsintakterna ingar intékter hanférliga
till Bolagets férvaltningsuppdrag samt intakter hanforliga till tjanster tillhandahallna till ett externt kapitalférvaltningsbolag.

Forvaltningsintakter intdktsredovisas i den period de intjanas.

Provision fran kapitalférvaltning redovisas normalt dver tid i takt med att tjanster utférs, och brukar baseras pa férvaltat kapital.
Dessa avgifter redovisas fortldpande eftersom beloppet, samt ratten till avgiften, star i relation till det varde som kunden erhaller.
Rérliga avgifter som baseras pa relativ utveckling i férhallande till ett jamférelseindex ar sallsynta inom kapitalférvaltningen. Normalt
anvands fasta avgifter som redovisas atminstone varje balansdag. Rérliga avgifter som ej har faststéllts pa balansdagen kan normalt
inte redovisas eftersom utfallet &r osdkert och beror pa marknadsutvecklingen.

Avgifter i kategorierna Courtage, vardepappersemissioner och féretagsfinansiering, Depa- och emissionstjdnster samt
Betalningsprovisioner redovisas bade &ver tid och vid en viss tidpunkt, beroende pa nar atagandena fullgérs.

c. Kreditrisk
Coeli tillampar férenklingsregeln (IFRS9 5.5.15) géallande kreditrisk fér kundfordringar samt avtalstillgangar. Detta innebéar att
forlustreserven avseende de kundfordringar samt avtalstillgdngar som harrér fran transaktioner som faller inom tillampningsomradet

fér IFRS 15 (se separat stycke) varderas till ett belopp som motsvarar de férvantade kreditférlusterna for aterstaende I6ptid.

d. Provisionskostnader
Har redovisas kostnader fér mottagna tjanster i den man de inte &r att betrakta som rénta, t ex kostnader fér aterférséljarprovisioner.
Kostnaderna &r normalt transaktionsbaserade och redovisas i den period da tjdnsterna erhalls.

1.7 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de realiserade och orealiserade vardeférandringar som uppstatt med anledning

av finansiella transaktioner.

1.8 Allmdnna administrationskostnader
Allmé&nna administrationskostnader omfattar personalkostnader inklusive I6ner, bonus och provisioner, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Dessutom redovisas har ocksa kontorsomkostnader, datakostnader, arvoden och évriga

administrationskostnader.

1.9 Skatter
Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tilldmpning av de skattesatser som &r beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen, hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Under skatt pa arets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar.

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgdr skattepliktiga temporéra skillnader. P& grund av sambandet mellan
redovisning och beskattning redovisas emellertid i en juridisk person den uppskjutna skatteskulden pad obeskattade reserver
som en del av de obeskattade reserverna. Aven bokslutsdispositionerna i resultatrakningen redovisas inklusive uppskjuten skatt.

1.10 Finansiella tillgangar

Fran och med 2018 har IFRS 9 Finansiella Instrument ersatt IAS 39 Finansiella instrument:

Redovisning och vérdering. Finansiella instrument som redovisas i balansrédkningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, dévriga
kortfristiga fordringar, langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder aterfinns leverantérsskulder. Nedan
beskrivs endast de kategorier som &r aktuella for bolaget.

Klassificering
Fran och med 2018 klassificerar bolaget sina finansiella tillgédngar i féljande kategorier:
Upplupet anskaffningsvarde (Hold to collect) och Verkligt varde via resultatrakningen (Ovrigt).

Upplupet anskaffningsvérde (Hold to collect)
Tillgdngar som klassificeras som "Hold to collect” &r finansiella tillgangar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden och
dar dessa kassaflédden enbart bestar av kapitalbelopp och ranta. Till denna kategori hor likvida medel och évriga kortfristiga fordringar

som normalt ska betalas inom 12 manader fran balansdagen.

Verkligt vérde via resultatrékningen (Ovrigt)
Finansiella tillgdngar i denna kategori “Ovrigt” &r tillgdngar som inte uppfyller kraven fér att redovisas till upplupet anskaffningsvarde

eller verkligt varde via o6vrigt totalresultat.



Till denna kategori hér bolagets langfristiga vardepappersinnehav samt kortfristiga placeringar. Bolaget har till denna kategori valt att vid
forsta redovisningen hanféra finansiella tillgangar som enligt foretagsledningens och styrelsens riskhanterings- och investeringsstrategi
férvaltas och utvarderas baserat pa verkliga varden. Samtliga investeringar i langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar
hanfors till denna kategori.

Onoterade innehav i fonder varderas till bolagets andel av det varde som fondadministratéren framréknar av fondens sammanlagda
innehav och uppdateras normalt kvartalsvis da ny vardering erhallits.

1.711 Finansiella skulder
Finansiella skulder indelas vid vardering i foljande kategorier: Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen och
ovriga finansiella skulder. Bolaget har inga skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde
Leverantorsskulder har kort forvantad l6ptid och vérderas utan diskontering till nominellt varde. | 6vrigt har bolaget inga véasentliga
finansiella skulder.

P& grund av bolagets diversifierade fondportfélj och det stora antalet underliggande innehav i fonderna skulle en kvalitativ analys av riskerna
(pris och ranterisk) i till exempel en kénslighetsanalys inte kunna tas fram utan oférsvarliga kostnader, eller tillrackligt hog tillforlitlighet.

1.12 Erséttningar till anstéllda

Rérlig erséttning - bonus

Bolaget har bonusprogram riktade till anstallda. | det fall s.k. sérskild reglerad personal erhaller bonus s kommer utbetalningen, i enlighet
med Finansinspektionens regler, till viss del att skjutas upp med minst 40 till 60 procent under minst 3 till 5 &r. D& utbetalningen inte &r
villkorad av ytterligare prestation, som t ex anstallning, belastar sddan bonus i sin helhet resultatet det férsta aret. Se mer om Bolagets
ersattningssystem i not 5.

1.13 Aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren.

1.14 Kassaflédesanalys
Kassafloédesanalys for bolaget uppréattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfér
in- eller utbetalningar. Likvida medel hanfér sig till posten Utlaning till kreditinstitut.

1.15 Avséttningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar bolaget har en befintlig juridisk eller informell forpliktelse som en foljd av en intraffad
héndelse, och det &r troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goéras. Dar effekten av nar i tiden betalningen sker ar vasentlig, berdknas avsattningar genom diskontering
av det férvéntade framtida kassaflédet till en rantesats fére skatt som aterspeglar aktuella marknadsbeddémningar av pengars tidsvarde
och, om det &r tillampligt, de risker som ar forknippade med skulden.

Andrade skattesatser

Skattesatsen i Sveige sanks i tva steg fran 22 procent till 21,4 procent fér réakenskapsar som inleds efter 31 december 2018 och till 20,6
procent for rékenskapsar som inleds efter 31 december 2020. Som ett resultat av detta har berdrda redovisade varden fér uppskjuten skatt
réknats om. Uppskjuten skatt som férvantas aterforas fram till 31 december 2020 har beréknats med anvandning av den skattesats som
kommer att galla i Sveige under den aktuella perioden (21,4 procent) och resterande del av den uppskjutna skatten har berdaknats med
den lagre skattesatsen (20,6 procent). Beroende pa nér i tiden koncernen bedémer att atervinning respektive reglering av det redovisade
vardet kommer att ske, kan de uppskjutna skatterna komma att justeras i efterféljande finansiella rapporter.



NOT 2 - INTAKTERNAS GEOGRAFISKA FORDELNING

Intakter i bolaget &r hanfdrliga fran Luxemburg med 35 947 (19 123) tkr, 10 916 (8 484) tkr avser intékter fran Kanada och 3164 (0)

avser Abu Dhabi.

NOT 3 - PROVISIONSINTAKTER 2018-12-31 2017-12-31
Forvaltningsavgifter 50 027 27 607
Summa 50 027 27 607
NOT 4 - PROVISIONSKOSTNADER 2018-12-31 2017-12-31
Externa aterférsaljare -4 829 -804
Summa -4 829 -804
NOT 5 - LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER 2018-12-31 2017-12-31
Medelantal anstéllda under rakenskapsaren 2 2
(varav kvinnor) - -
2018 2017
Konsférdelning for styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare Antal Varav man Antal
Styrelseledamoter 4 3
VD och évriga ledande befattningshavare 2 2
Léner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp: 2018 2017
Asa Leander Skalen, styrelsens ordférande
I6ner och ersattningar - -
bonus - -
styrelsearvoden* 90 66
pensionskostnad -
6vriga skattepliktiga férmaner - -
sociala kostnader 28 21
Summa 18 87

*Asa Leander Skalens styrelsearvode avseende 2018 betalades i januari 2019 med ett belopp 119 592 kr inklusive sociala avgifter redovisas

i tabellen ovan). Hennes arvode avseende 2017 betalades ut i januari 2018 med ett belopp 117 752 kr inklusive sociala avgifter. Under

2018 fakturerade hon har &ven Bolaget for juridiska tjanster genom sitt konsultbolag Realjurudik i Sverige AB pa 937 kr.

Hans-Henrik Skov, ledamot, VD

I6ner och ersattningar* 2 463 2 346
bonus 1994 814
styrelsearvoden 304 304
sociala kostnader 1496 1089
Summa 6 257 4 553

*Hans-Henrik Skovs totala fasta ersattning fran Bolaget uppgick till 2 767 tkr och rérlig ersattning understiger dérmed 100 procent

av den totala fasta ersattningen.

James Bannan, ledamot, vice-VD

I6ner och ersattningar* 2 463 2 346
bonus 1994 814
styrelsearvoden 304 304
sociala kostnader 1496 1089
Summa 6 257 4 553

*James Bannan totala fasta ersattning fran Bolaget uppgick till 2 767 tkr och rérlig ersattning understiger ddrmed 100 procent av den

totala fasta ersattningen.



Lukas Lindkvist, ledamot

I6ner och ersattningar - N
bonus - -
styrelsearvoden - -
pensionskostnad - -
évriga skattepliktiga férmaner - -
sociala kostnader - -

Summa - -

SUMMA PERSONALKOSTNADER 12 632 9193

Ingen anstalld har erhallit en total ersattning som éversteg 1 miljon EUR under rakenskapsaret 2018.

Rérliga ersédttningar
Bonusen till bolagets anstallda baseras pa féretagsdvergripande mal och bonusen ar ej pensionsgrundande.

Uppsédgningstider och avgangsvederlag
Enligt avtal mellan bolaget och verkstéllande direktdren uppgadr uppsagningstiden till 3 manader fér bdda parter. Under uppsagningstiden

har verkstéllande direktdren ratt till samtliga anstéliningsféormaner.

Erséttningspolicy

| Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2011:1) om ers&ttningssystem i kreditinstitut och vardepappersbolag ("Féreskrifterna”), framgar
att Bolaget ar skyldigt att ha en dokumenterad ersattningspolicy. Ersattningspolicyn utgér grunderna och principerna fér hur ersattning
ska faststéllas, tillampas och féljas upp samt fér hur Bolaget definierar anstéllda vars arbetsuppagifter har vasentlig inverkan pa Bolagets
riskprofil. Ersattningspolicyn ska dels vara férenlig med och frémja en sund och effektiv riskhantering, dels motverka ett dverdrivet
risktagande.

Ett system som ger en stor ersattning till en enskild anstélld som bidragit till goda resultat i det korta perspektivet, men vars beslut pa
langre sikt kan leda till férluster fér Bolaget, kan snedvrida de anstalldas perspektiv och kan fa dem att bortse fran bolagets basta i det
ldnga loppet. En felaktig utformning av ersattningssystem och betalningar av rérliga ersattningar kan dessutom paverka bolagets likviditet
negativt och fa till féljd att bolaget inte uppfyller kraven i regelverket. Mot denna bakgrund &r det av stdrsta vikt att ett féretag forsakrar
sig om att dess ersattningspolicy och ersattningssystem ar férenliga med och fréamjar en sund och effektiv riskhantering. Ersattningens roll
i riskuppbyggnaden i finansiella féretag &r fundamental. Som en féljd av detta ar foretagens férmaga att identifiera sadan personal som
ovan definierats som sarskilt reglerad personal avgérande for beddémningen av om ett foretags ersattningspolicy och ersattningssystem
uppfyller kraven pa en sund och effektiv riskhantering. Bolaget ska arligen géra en analys i syfte att identifiera anstallda vars arbetsuppgifter

har en véasentlig inverkan pa Bolagets riskprofil.

Styrelsen ska besluta om ersattning till den verkstéallande ledningen samt ersattningen till ansvariga fér funktionerna for regelefterlevnad,
riskkontroll och internrevision. Om ndgon av dessa funktioner kdpts in externt aligger det den verkstallande direktdren att sakerstélla
att arvode utbetalas utan inslag av rérlig ersattning. Styrelsen ska &ven besluta om atgarder fér att félja upp tilldmpningen av bolagets

ersattningspolicy.

Det dligger Bolaget att utse en sérskild styrelseledamot i styrelsen som, i vart fall arligen, ska gbra en oberoende beddémning av Bolagets
ersattningspolicy och ersattningssystem. | denna beddmnings- och utvarderingsprocess ska funktionen for riskkontroll och/eller funktionen
for regelefterlevnad delta.

Kontrollfunktionernas deltagande tar sikte pad dels den generella utformningen av Bolagets ersattningssystem, dels individuella fall om
det kan antas att nagon av kontrollfunktionerna har viktig information som kan ha betydelse fér den anstélldes rérliga ersattning.

Bolagets funktion fér regelefterlevnad eller funktion fér internrevision ska minst arligen granska om Bolagets ersattningssystem

dverensstammer med ersattningspolicyn.

Bolaget ersatter sina anstallda genom fast och i forekommande fall rérlig ersattning. Med fast ersattning avses faststalld grundlén eller
timarvode. Lénen alternativt timarvodet satts individuellt med beaktande av relevanta yrkeserfarenheter och organisatoriskt ansvar enligt
vad som anges i den anstalldes arbetsbeskrivning som en del av anstallningsavtalet. Vid faststallandet av 16n respektive timarvode ska
&ven utbildning, senioritet, niva pa expertis och skicklighet och marknadslén for den relevanta positionen beaktas. For anstéllda inom

vissa positioner utgar dven sjukvardsférsakring. Anstéllda i Bolaget erhaller inte tjdnstepension.



Coeli tillampar ersattningsregelverket pd koncernniva, d.v.s ersattning till de anstallda som erhallits fran olika bolag inom koncernen

aggregeras pa totalniva.

Bolagets beddmning av resultat som ligger till grund fér berdkning av rérlig ersattning ska i huvudsak baseras pa riskjusterade vinstmatt.
Saval nuvarande som framtida risker ska beaktas. | beddmningen ska Bolaget &ven ta hansyn till de faktiska kostnaderna fér det kapital
och den likviditet som verksamheten kréver. Vidare ska Bolagets resultatbeddmning géras i ett flerdrigt perspektiv for att sdkerstélla
dels att bedémningen baseras pa langsiktigt hallbara resultat, dels att Bolagets underliggande konjunkturcykel och affarsrisker beaktas
nar den resultatbaserade ersattningen betalas ut. Bolaget ska sakerstalla att dess totala rorliga ersattningar inte begrénsar Bolagets
férmaga att uppratthalla en tillrécklig kapitalbas eller att vid behov stérka kapitalbasen. Detta innebdr att Bolaget bl.a. ska beakta:

. storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs fér att tdcka de risker som paverkat periodens resultat
. storleken av och kostnaden for likviditetsrisken; och

. mojligheten att férvantningarna om framtida intakter inte realiseras.

For att dstadkomma ett 1dngsiktigt riskperspektiv hos anstéllda ska féljande gélla avseende sarskilt reglerad personal som under ett
ar erhaller rorlig ersattning som uppgar till minst 100 000 kronor.

. For personer i ledningsgruppen, den verkstallande direktéren och den vice verkstéllande direktéren samt for sarskilt reglerad
personal som erhaller rérlig ersattning pa ett sarskilt hégt belopp (d.v.s. rérlig ersattning pa 500 000 kronor eller mer under ett
ar) ska 60 procent av den rérliga ersattningen skjutas upp under minst tre ar.

. For sarskilt reglerad personal som inte ingdr i Bolagets ledningsgrupp, ska 40 procent av den rérlig erséttning skjutas upp i minst

tre ar.

Den rérliga ersattningen till sarskilt reglerad personal baseras pa savél den anstalldes resultat som Bolagets totala resultat. Endast
faktiska resultat far ligga till grund foér beslut om rorlig erséttning. Beslut om rérlig ersattning maste dessutom ta hansyn till andra
vasentliga kriterier sdsom efterlevnad av interna och externa regelverk samt eventuella dvertréddelser av dessa.

Den maximala kvoten mellan fast och rérlig ersattning far inte dverstiga 100 procent. Bolaget kan dven besluta om att sddan rorlig
ersattning som skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det i efterhand visar sig att den anstéllde, resultatenheten eller Bolaget
inte uppfyllt resultatkriterierna. Bolaget betalar ut uppskjuten ersattning en gdng om aret jdmnt férdelad dver den tid som erséttningen
skjutits upp (pro rata).

Kostnadsférda totalbelopp inklusiv sociala avgifter férdelat pa verkstédllande ledning, annan sérskild reglerad personal samt évriga
anstéllda som kan paverka risknivan

Ledande Ovrig sarskild

Styrelse befattnings Intern styrning reglerad

Anstéllda som definierats som sarskild reglerad personal: och VD havare Forvaltare och kontroll personal
Antal anstéllda (sarskilt reglerad personal) 4 - 2 - -
Antal (sarskilt reglerad personal) som fatt rorlig erséttning - - 2 - -
Fast ersattning 941 - 6 474 - -
Faststalld total rérlig ersattning baserad pa 2017 ars resultat - - 5240 - -

Styrelsearvodet faststallt for 2018 uppgar till 919 tkr och kommer att betalas ut i januari och mars 2019.
Intjadnad bonus (inklusive uppskjuten betalning) som hanfér sig till 2018 uppgar till 5 240 tkr.

Uppskjuten rérlig ersattning ar féoremal for arlig riskjustering och kan endast betalas ut eller dverga till den anstallde till den del det &r
forsvarbart med hansyn till Bolagets finansiella situation och motiverat enligt Bolagets, den berdrda affarsenhetens och den anstalldes
resultat. Den rorliga ersattningen kan dven falla bort helt av samma skal. Beloppet kommer att vara fullt utbetalt under 2023, under
forutsattningen att beloppet inte minskas eller helt faller bort till féljd av den arliga riskjusteringen.



NOT 6 - ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER 2018-12-31 2017-12-31

Loner, bonus och andra ersattningar -9 612 -6 996
Sociala kostnader -3 020 -2198
Ovriga allmanna administrationskostnader -5788 -5908
Revisionskostnader -157 -82

Lokalkostnader - -

IT kostnader -537 -493
Summa -19 115 -15 677
NOT 7 - REVISIONSKOSTNADER 2018-12-31 2017-12-31

Arvode till bolagets revisor har under rékenskapsaret kostnadsférts med féljande belopp:

PwC
Lagstadgad revision -140 -79
Revisionsverksamhet utéver uppdraget - -
Skatteradgivning -3 -3
Ovriga tjanster -14 -
Summa -157 -82

Avser revisionsarvode
Med revisionsuppdraget avses arvode fér den lagstadgade revisionen, dvs sadant arbete som varit nddvandigt féor att avge
revisionsberattelsen, samt sa kallad revisionsradgivning som ldmnas i samband med revisionsuppdraget.

NOT 8 - SKATT PA ARETS RESULTAT 2018-12-31 2017-12-31

Inkomstskatten pa bolagets resultat fére skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av vagd
genomsnittlig skattesats for resultatet enligt féljande:

Redovisad vinst/férlust fére skatt 25 738 10 803
Skatt enligt géallande skattesats (22 procent) -5 662 -2 377
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -127 -7
Skattekostnad -5 790 -2 384
NOT 9 - AKTIER OCH ANDELAR 2018-12-31 2017-12-31

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Fonder * 3132 3500

Summa 3132 3500

Marknadsvarde aktier och andelar

*Samtliga innehav &r varderade enligt niva 1, noterade priser pa en aktiv marknad

NOT 10 - OVRIGA TILLGANGAR 2018-12-31 2017-12-31
Provisionsfordringar 3164 -
Fordringar koncernféretag 26 131 10 922
Kortfristiga fordringar 1 1
Ovriga tillgdngar n 1810
Summa 29 306 12 732
NOT 11 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER 2018-12-31 2017-12-31
Ovriga férutbetalda kostnader 132 84

Summa 132 84



NOT 12 - UPPSKJUTEN SKATT, NETTO 2018-12-31 2017-12-31

Uppskjuten skatteskuld hénférlig till

Orealiserade vinster pa finansiella tillgangar 50 50
Uppskjuten skatt, netto 50 50
NOT 13 - OVRIGA AVSATTNINGAR 2018-12-31 2017-12-31
Avsattning fér bonus 3132 3500
Summa 3132 3500
NOT 14 - OVRIGA SKULDER 2018-12-31 2017-12-31
Leverantdrsskulder 49 1
Skatteskuld 3680 707
Skulder till koncernféretag 132 100
Ovriga skulder 103 431
Summa 3963 1239
NOT 15 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER 2018-12-31 2017-12-31
Upplupna sociala avgifter avseende december 130 677
Upplupna férmedlingsprovisioner 134 134
Ovriga poster 7 536 341
Summa 7 799 4 222

NOT 16 - KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgdngar i denna kategori "Ovrigt” &r tillgdngar som inte uppfyller kraven fér att redovisas till upplupet anskaffningsvarde
eller verkligt varde via dvrigt totalresultat. Till denna kategori hor bolagets langfristiga vardepappersinnehav samt kortfristiga placeringar.
Bolaget har till denna kategori valt att vid férsta redovisningen hanféra finansiella tillgdngar som enligt féretagsledningens och styrelsens
riskhanterings- och investeringsstrategi férvaltas och utvarderas baserat pa verkliga varden. Samtliga investeringar i langfristiga

vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar hanfors till denna kategori.

Onoterade innehav i fonder varderas till bolagets andel av det varde som fondadministratdéren framrdknar av fondens sammanlagda innehav
och uppdateras normalt kvartalsvis da ny vardering erhallits.
Upplupet Verkligt varde via
anskaffningsvarde resultatrdkningen

Tillgdngar 2018-12-31 (hold to collect) (6vrigt) Summa
Utlaning till kreditinstitut 6 017 - 6 017
Aktier och andelar - 3132 3132
Ovriga tillgdngar 29 297 - 29 297
Summa finansiella tillgangar 35 314 3132 38 446

Tillgdngar virderade
Lane- och kund till verkligt viarde via Ovriga finansiella

Tillgdngar 2017-12-31 fordringar resultatrdkningen tillgangar Summa
Utlaning till kreditinstitut 3858 - - 3858
Aktier och andelar - 3500 - 3500
Ovriga tillgdngar 10 923 - - 10 923

Summa finansiella tillgangar 14 780 3500 - 18 280



Skulder varderade till
verkligt varde via

Avriga finansiella

NOT 18 - DE FINANSIELLA TILLGANGARNAS KREDITKVALITET

Skulder 2018-12-31 resultatrdkningen skulder Summa
Leverantdrsskulder - 49 49
Ovriga skulder - 3917 3917
Summa finansiella skulder - 3 965 3 965
Verkligt varde dverensstdmmer med bokfért varde enligt ovan. Skulder varderade till
verkligt virde via Ovriga finansiella

Finansiella tillgdngar 2017-12-31 resultatrdkningen skulder Summa
Leverantdrsskulder - 1 1
Ovriga tillgdngar - 2 869 2 869
Summa finansiella tillgangar - 2870 2870
NOT 17 - LOPTIDER FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgangar 2018-12-31 Utan I6ptid Pa anfordran < 3 man 3-12 man Summa
Utlaning till kreditinstitut - 6 017 - - 6 017
Aktier och andelar - - 3132 - 3132
Ovriga tillgdngar - 26 133 - 3165 29 297
Summa finansiella tillgangar - 32150 3132 3165 38 446
Finansiella skulder 2018-12-31 Utan I6ptid Pa anfordran < 3 man 3-12 man Summa
Leverantdrsskulder - - 49 - 49
Ovriga skulder - 134 103 3680 3917
Summa finansiella skulder - 134 152 3680 3965
Finansiella tillgangar 2017-12-31 Utan I6ptid Pa anfordran < 3 man 3-12 man Summa
Utl&ning till kreditinstitut - 3858 - - 3858
Aktier och andelar - - 3500 - 3500
Ovriga tillgdngar - 10 922 1 - 10 923
Summa finansiella tillgangar - 14 780 3501 - 18 280
Finansiella skulder 2017-12-31 Utan I6ptid Pa anfordran < 3 man 3-12 man Summa
Leverantdrsskulder - - 1 - 1
Ovriga skulder - - 2 869 - 2 869
Summa finansiella skulder - - 2870 - 2870

Kreditkvaliteten fér finansiella tillgdngar som varken har férfallit till betalning eller &r i behov av nedskrivning kan bedémas genom hanvisning

till extern kreditrating eller till motpartens betalningshistorik:
Bankmedel och kortfristig bankinlaning

Motparter med extern kreditrating (Moody 's)
Aa3

Ovriga finansiella tillgdngar:

2018-12-31 Ej forfallna
Forvantad forlustniva i % -
Redovisat belopp avtalstillgdngar-brutto 3164
Redovisat belopp koncerninterna fordringar-brutto 26133

Kreditforlustreserv -

Forfallet
61-120 dagar

Forfallet
30-60 dagar

2018

6 017

Forfallet
> 120 dagar

2017

3858

Summa

3164
26 133



Forfallet Forfallet Forfallet

2017-12-31 Ej forfallna 30-60 dagar 61-120 dagar > 120 dagar Summa
Forvantad forlustniva i % - - - - -
Redovisat belopp avtalstillgangar-brutto - - - - -
Redovisat belopp koncerninterna fordringar-brutto 10 922 - - - 10 922
Kreditférlustreserv - - - - -

NOT 19 - BOLAGETS RISKER

De risker Bolagets verksamhet exponeras mot delas upp i marknadsrisker, kreditrisker, operativa risker, likviditetsrisker och affarsrisker.

De risker som Bolaget beddmt som mest vasentliga givet Bolagets verksamhet &r operativa risker och likviditetsrisker. Bolagets exponering
mot kreditrisker beddms begransad. Bolagets exponering mot marknadsrisker sker indirekt genom att den paverkar Bolagets likviditetsrisker
och affarsrisker da fluktuationer pa de finansiella marknaderna paverkar Bolagets intjaning. Bolagets styrelse har, som ytterst ansvarig
for Bolagets verksamhet, antagit riktlinjer for riskhanteringen i Bolaget. Bolaget foljer principen om tre férsvarslinjer. Principen skiljer
mellan funktioner som ager risken (foérsta linjen), funktionen som oberoende av verksamheten dvervakar och kontrollerar risken (andra
linjen) och funktionen som utfér en oberoende granskning (tredje linjen).

Bolagets riskhantering bestar av de processer som &vervakar, kontrollerar och utvarderar riskerna i Bolagets verksamhet samt sékerstéller
att de hanteras pd ett ldampligt satt av verksamheten. Bolagets interna regler fér riskhantering revideras vid behov men minst arligen i
samband med utvéarderingen av Bolagets risker.

Bolaget utfér regelbundet en beddémning av bolagets kapitalbas utifran de kapitalkrav som aligger Bolaget. | enlighet med bolagets
skyldighet att utvardera kapitalbehovet utifran de risker som Bolaget exponeras mot genomférs arligen en risk- och kapitalutvardering
inom ramen fér bolagets évriga riskhantering.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r den risk som finns pa de finansiella marknaderna. Marknadsrisk &r risken for forluster till foljd av ogynsamma
marknadsrérelser. Detta inkluderar rénterisk, valutarisk samt utvecklingen av inflationstakten. D& Bolaget inte &gnar sig at handel i eget
lager fér egen rakning beddéms exponeringen fér marknadsrisker begransad. Bolaget exponeras dock indirekt mot marknadsrisk da en
kraftig nedgang i de finansiella marknaderna inneb&r minskad intjaning till Bolaget. Valutarisken &r begrédnsad och utgdrs av att avgifter
fér férvaltning av fonden erhalls i USD. Den valutakursforlust eller vinst som Bolaget skulle std infér om valutakursen skulle férsvagas/
forstarkas beddms inte vara av vasentlig storlek.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken fér att forluster uppstar pa grund av att motparten i en finansiell transaktion inte kan uppfylla sina skyldigheter.
Bolagets exponering mot kreditrisker kommer framst genom placeringen av bolagets likvida medel. Bolagets medel &r placerade pa en
av de stora bankerna och kreditrisken bedéms 1dg. Bolaget har per 31 december 2018 inte nagra forfallna fordringar.

Operativ risk

Med operativa risker avses risken fér att forluster uppstar till foljd av avsaknaden av interna processer, bristande interna processer, att
de interna processerna inte &r &ndamalsenliga eller inte efterlevs, fel orsakade av den manskliga faktorn, bristande system eller externa
handelser. De operativa riskerna motverkas genom en god riskhantering. Uppratthallandet av en god riskhantering &r en standigt pagaende

process i Bolaget.

Bolaget har en formaliserad process fér incidentrapportering vilket ar ett viktigt verktyg i arbetet att identifiera och hantera operativa
risker i bolagets verksamhet. En incident uppstar nér ett arbetsmoment i verksamheten avviker fran ordinarie rutiner och processer eller
nér resultatet av ett arbetsmoment leder till ett felaktigt resultat oavsett om ordinarie rutiner och processer foljts eller inte.

Bolaget IT-drift &r utlagd pa en extern leverantoér via ett koncernbolag. Tydliga krav och uppféljning finns for intrangsskydd och behdérigheter.
Kontinuitetsplan finns for Bolagets IT-system, som testas regelbundet. Uppfoéljning gbrs regelbundet av tillganglighet och tillforlitlighet
av IT-systemen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken fér att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid forfallotiden utan att kostnaden fér att erhalla betalningsmedel
okar avsevart. Bolagets likviditet beddms god. Bolagets likvida tillg&dngar bestdr huvudsakligen av banktillgodohavanden. Ovriga tillgdngar
i balansrékningen bestar till stérsta del av fordringar med en |6ptid kortare &n en manad. Bolaget tar veckovis fram likviditetsrapporten
for att dvervaka likviditetsrisken.



Likviditetsreserv definieras som banktillgodohavanden och beviljade krediter. Likviditetsreserven uppgick den sista december 2018 till 6
017 tkr. Likviditeten i Bolaget i beddms ocksa vara mycket god och &r 1angt dver det interna kravet. Det interna kravet &r att ha en likviditet

pa minst tva normala manadsutbetalningar.

Affarsrisker

Med affarsrisken avses strategisk risk, intjaningsrisk och rykterisk. Strategisk risk innebar risken fér forlust till foljd av
féorandrade marknadsvillkor, ogynnsamma affarsbeslut, felaktig verksamhetsanpassning till beslut eller otillracklig forstaelse for
marknadsférandringar. Resultatrisk innebar risken fér minskade intakter i férhallande till affarsplan och prognos. Ryktesrisk &r risken
for forluster till féljd av en negativ uppfattning av bolaget hos befintliga och potentiella investerare, myndigheter och andra motparter.
Den strategiska risken bed®ms vara lag och hanteras framst genom ett kontinuerligt arbete med affarsplaner bade pa kort och pa lang sikt.

Intjaningsrisken &r till stor del kopplad till storleken pa det kapital Bolaget har mandat att férvalta da Bolagets intékter huvudsakligen utgérs
av forvaltningsavgifter som tas ut som en andel av det férvaltade kapitalet. Storleken pa det férvaltade kapitalet beror till stor grad av
utvecklingen pa de finansiella marknaderna. Bolaget dvervakar kontinuerligt marknadsindikatorer for att bedéma Bolagets intjaningsrisk.

Ryktesrisken &r en risk som &r svar att paverka i stérre grad. For att minimera risken arbetar Bolaget internt Idpande med férbattringsprocesser

och kontroller for att minska risken for felaktigheter som skulle kunna leda till ryktesrisker.

NOT 20 - KAPITALTACKNINGSANALYS

Informationen om Bolagets kapitaltdckning i detta dokument avser sadan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansinspektionens
Foreskrifter och allméanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), artiklarna 92.3 d och f, 436 b och
438 i kapitaltackningsférordningen (EU) nr 575/2013, 8 kap. 3-7 §§ i Finansinspektionens Foreskrifter och allménna rad om tillsynskrav och
kapitalbuffertar (FFFS 2014:12) samt kolumn a i bilaga 6 i kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013. Ovriga upplysningar
som kravs enligt (FFFS 2014:12) och kapitaltackningsférordningen (EU) nr 575/2013 lamnas pa Bolagets hemsida.

For faststallande av Bolagets lagstadgarde kapitalkrav avseende 2018 tillampas lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag, kapitaltdckningsférordningen (EU) nr 575/2013, lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt (FFFS 2014:12).

Kapitaltdckningsanalys

Konsoliderad situation Coeli Frontier Markets AB

(Belopp i tkr)

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kapitalbas 58 372 53 435 3969 3693

Totalt riskvagt exp Totalt riskvdagt exp Totalt riskvdgt exp Totalt riskvdgt exp

Riskvagt riskexponeringsbelopp* 343 413 309 745 29 260 21563
*Kapitalkravet beréknas pa 25 procent av fasta omkostnader.
Kapitalbas A ) i ) )
(Belopp i tkn) Konsoliderad situation Coeli Frontier Markets AB

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Karnprimarkapital 58 372 53 435 3969 3693
Aktiekapital 120 120 1502 1502
Balanserat resultat 81190 73 845 2192 1241
Reviderat arsresultat netto efter avdrag for
forutsebara kostnader och utdelningar - - 274 950
Avgar
Uppskjutna skattefordringar 4 654 4 662 - -
Goodwill 9982 14 200 - -
Ovriga immateriella tillgdngar 8 304 1668 - -
Summa karnprimarkapital 58 372 53 435 3969 3693
Total kapitalbas 58 372 53 435 3969 3693

Bolagets karnprimarkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestdmmelser som féljer av kapitaltadckningsférordningen (EU nr 575/2013). Det
finns inga pagaende eller férutsedda materiella eller rattsliga hinder for en snabb éverféring av medel ur kapitalbasen eller aterbetalning
av skulder mellan moderféretag och dess dotterféretag.



SPECIFICATION KAPITALKRAV

Kreditrisk enligt Schablonmetoden
(Belopp i tkr)

Exponering mot stater och centralbanker
Foretagsexponeringar
Institutsexponeringar

Exponering i fonder

Ovriga poster

Summa kapitalkrav fér kreditrisk schablonmetoden

Exponering mot stater och centralbanker
Foretagsexponeringar
Institutsexponeringar

Exponering i fonder

Ovriga poster

Summa kapitalkrav fér kreditrisk schablonmetoden

Marknadsrisk
(Belopp i tkr)

Valutakursrisk
Summa kapitalkrav fér marknadsrisk

Valutakursrisk
Summa kapitalkrav fér marknadsrisk

Operativ risk

(Belopp i tkr)

Berdknad pa fasta omkostnader*
Summa kapitalkrav fér operativa risker

Totalt kapitalkrav

Konsoliderad situation

2018-12-31 2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31 2017-12-31
Riskexp Riskvagt exp Kapitalkrav Riskexp Riskvdgt exp Kapitalkrav
15 676 - - 13873 - -
42 528 42 528 3402 45 403 45 403 3632
32775 6 555 524 33743 6 749 540
7 316 7 316 585 16 974 16 974 1358
82 504 82 504 6 600 46 717 46 717 3737
S mmn2 9267
Coeli Frontier Markets AB
2018-12-31  2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31 2017-12-31
Riskexp Riskvagt exp Kapitalkrav Riskexp Riskvdgt exp Kapitalkrav
4 449 - - 3433 - -
23296 23296 1864 10 922 10 922 874
12 017 2 403 192 3858 772 62
3132 3132 251 3275 3275 262
1 1 - 309 309 25
2307 1223
Konsoliderad situation
2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31
Riskexp Kapitalkrav Riskexp Kapitalkrav
9093 727 5076 406
727 406
Coeli Frontier Markets AB
2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31
Riskexp Kapitalkrav Riskexp Kapitalkrav
15 9 381 30
9 30
Konsoliderad situation
2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31
Totalt Totalt

*Kapitalkravet beraknas pa 25 procent av fasta omkostnader

Beréknad pa fasta omkostnader*
Summa kapitalkrav fér operativa risker

Totalt kapitalkrav

*Kapitalkravet beraknas pa 25 procent av fasta omkostnader.

riskvagt exp

Kapitalkrav riskvdagt exp Kapitalkrav

343 413 27 473 309 745 24 780
27 473 24 780
27 473 21603
Coeli Frontier Markets AB
2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31
Totalt Totalt

riskvagt exp
29 260

Kapitalkrav riskvdagt exp Kapitalkrav

2341 21563 1725
2341 1725
2341 1725



Kapitalkvot Konsoliderad situation

2018-12-31

Karnprimarkapitalrelation 17,00%
Total kapitalrelation 17,00%
Totalt kérnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 10,50%
varav: kapitalkonserveringsbuffert 2,50%

varav: kontracyklisk buffert -
varav: systemriskbuffert -
Karnprimarkapital tillgangligt anvanda som buffert 9,00%

2017-12-31

17,25%
17,25%
10,50%
2,50%

9,25%

Coeli Frontier Markets AB

2018-12-31

13,56%
13,56%
10,50%

2,50%

5,56%

2017-12-31
1713%
1713%

10,50%
2,50%

9,13%

| tabellen ovan har berdkningar av kapitalkrav och kapitalkvot per 31 december 2018 utférts enligt Kapitaltackningsférordringen (CRR).

Denna férordning tradde i kraft 2014.

Bolaget har en kapitalbas som uppfyller minimikravet och 6verstiger startkapitalet om 2 913 tkr.

Till styrelsen basta kdnnedom ger denna arsrapport en rattvisande dversikt av Bolagets verksamhet, stélining och resultat samt

beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Kapitalplanering

Bolagets strategier och metoder fér att vardera och uppratthalla kapitalbaskraven enligt kapitaltdckningsférordningen (EU) nr 575/2013

foljer av Bolagets riskhantering. Riskhanteringen syftar till att identifiera och analysera de risker som Bolaget har i sin verksamhet

for att sakerstalla att det finns en tillfredstallande kontroll avseende dessa. Riskerna bevakas och kontroller gérs I6pande att limiter

inte dverskrids.

NOT 21 - VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Inga vasentliga hdndenser har gt rum i bolaget efter rakenskapsarets utgang.

NOT 22 - KONCERNTILLHORIGHET

Per 31 december 2018 &gs Bolaget av Coeli Holding AB (51%), org nr 556790-3199, och SB Frontier Advisory ApS (49 procent) med

sate i Danmark, org nr 36201983.

Coeli Holding AB &r ocksa moderbolag i den koncern i vilken Bolaget ingar.

NOT 23 - FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Forslag till vinstdisposition
Till bolagsstdmmans férfogande star

balanserade vinstmedel
arets resultat
Summa

Styrelsen och verkstéllande direktdren féreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan:

till aktiedgare utdelas
till n&sta ar balanseras
Summa

219M
19 948

22 140

19 516
2624

22 140

Styrelsens beddmning ar att den féreslagna vinstutdelningen ar férsvarlig med hansyn till vad som anges i 17 kap 3 § andra och tredje

styckena i aktiebolagslagen.

| sin beddmning har styrelsen beaktat Bolagets finansiella stallning och fortsatta handlingsfrinet samt de krav som verksamhetens

art, omfattning, risker och framtida expansionsplaner stéller p& Bolagets egna kapital och likviditet.
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Coeli Frontier Markets AB, org.nr 556930-8447

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Coeli Frontier Markets AB for ar 2018.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av Coeli Frontier Markets ABs
finansiella stillning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassafldde for &ret enligt lagen
om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrékningen for Coeli Frontier
Markets AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till
Coeli Frontier Markets AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger
en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer dr nddvandig for att upprétta en
arsredovisning som inte innehéller ndgra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprittandet av irsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s dr tillimpligt, om forhéllanden som kan paverka
formégan att fortsdtta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direkt6ren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mél ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller négra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberattelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med
grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberattelsen. .
Y
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for Coeli Frontier Markets AB for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Coeli Frontier Markets AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dandamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstéllande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsensriktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de tgarder som ar nédvéandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet
mot bolaget

pa ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
viardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vért mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka &tgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &dr en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 13 maj 2019

Leonard Daun Martin By
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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