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COELI WEALTH MANAGEMENT AB

VD HAR ORDET

Under rékenskapsaret 2019 har vi sett att var starka tillvéxt fortsétter |
samma takt som tldigare. Vi far fortsatt stort fértroende av vara kunder och
har under ret passerat 20 miljarder | forvaltat kapital | en bred allokerande
portfélj. 2019 var ocksd ett utomordentligt bra &r pa aktiemarknaderna
vilket gav en extra medvind I var AUM-tillvaxt, Vi &r nu samtidigt valdigt
ddmjuka Infér framtiden givet situationen med COVID-19, Vi har under
2020 sett nedgéngar | véra portfdlier och vl vet idag inte hur lange det
kommer vara turbulent pa marknaden.

Fér Coeli Wealth Management var det vart bésta 8r ndgonsin matt | AUM-
tillvaxt, Vi ndr fler nya kunder an féregadende &r men framforallt &r storleken
storre, Kunderna kommer frémst via referenser och via de affarsnétverk vi
arbetar med. Vi kan se { var kundutvérdering att de framférallt uppskattar
var unlcitet inom kapitalférvaltningserbjudandet samt att de kénner att
vi bidrar till vardeskapande I hela deras finanslella plan, Vi fortsatter att
utveckia vart erbjudande och gér idag in | kundméten med vetskapen att
Vi har ett av marknadens absolut bésta kapitalférvaltningserbjudande och
en fullskalig rédgivning kring penslon, skatt och Juridik.

Finansbranschen &r I fortsatt stark konsolidering, bdde bland
fondbolagen och bland radgivningsaktérer. Genom att vi har bade en
egen depdplattform och en stark férvaltningsorganisation tycker vi oss
sitta | en valdigt bra position, Vi skapar nischade produkter som bidrar
pé ett positivt satt till kundernas portfdljer och ddrmed ger en effektiv
kapitalférvaltning. N&r vara konkurrenter tvingas in i strémlinjeformade
férvaltningsuppldgg kan vi hitta mer unika och skraddarsydda |6sningar
som sérskiljer sig frén vara konkurrenter.

Under &ret har vi tagit in cirka 650 miljoner i olika kapitairesningsprojekt.
VI har varit aktiva I Storskogen och Gladshelm Fastigheter med ca 350
miljoner samt cirka 300 mkr | Coeli Fastighet Il AB samt CNI VI som &r
en Private Equity fond. Dessa unika investeringsmdjligheter &r valdigt
uppskattade hos kunderna och det ger en bra diversiflering samt i vissa
fall en krydda i deras portfélier. Vi kommer utéka denna verksamhet under
2020 fér att skapa ett annu béttre kunderbjudande och samtidigt bygga
pa med flera unika alternativ | var produktflora.

Transaktion 09222115557429132154

Véra férvaltningsresultat var valdigt goda under dret och | manga fall nar
vi en utveckling som &versteg motsvarande index. F&r manga av vara
kunder & mélsattningen att leva pa sin fdsrmdgenhet och dar har arbetat
med en bred allokering visat slg vara en vinnande strateg! | turbulenta
tider. Vi ser stora fléden till bade véra rénteprodukter och véra aktiefonder
men &ven till de mer nischade produktgrupperna, Aven nya hedgeteam
har skapat mervarde och stort intresse. Vi har aldrlg haft en starkare
forvaltningsorganisation.

Satsningen pé vart férsakringserbjudande fortsatter och anstaliningen
av tva nya férsakringsspecialister, en | Malmé och en | Goteborg, gav bra
utdelning. Under &ret nddde vi nya frsékringsvolymer pad narmre 500
mkr. Ser vi pd den utdkade flyttratten frdn och med arsskiftet 19/20 s&
har vi fortsatt stora mdjligheter att utveckla fdrsakringsaffaren ytterligare,
Hos Coeli kan kunden samla hela sin fdrmégenhet och tillsammans med
sin rddgivare skapa en strategisk plan for kapital | bolaget, privat och
pensioner.

Under 2019 har vi &ven lagt stort fokus pa att fortsatta sakerstalla rutiner
och fldden pé vér administrativa plattform och ytterligare finjustera
systemplattformen. Alla de krav som kommer med den reglerade marknad
vl arbetar | férutsitter ett bra affarsstod fér radgivarna Innan, under och
efter kundmatet. Vi har ocksa starkt upp var middle office for att minska
pa den administrativa bérdan hos véra radgivare och gett dem méjligheten
att i stérre grad vara ute hos kunderna. Nagot vi kan méta en effekt av
da vi aldrig tidigare har haft lika manga kundmaten,

Huvudstrategin inom Coeli Wealth Management &r baserad p& kunden och
medarbetaren, Om vi har néjda kunder samt skapar en arbetsplats dar vi
beldnar presterande och engagerade medarbetare s8 kommer vi skapa
tillvéxt och stt I6nsamt bolag. Med ett [6nsamt bolag kan vi fortsstta att
satsa p& &nnu béttre kunderbjudande och en &nnu battre arbetsplats.
Vi ser nu frukten av de satsningarna och har aldrig haft s& pass manga
ndjda kunder och aldrig haft s& manga engagerade, kompetenta och

presterande medarbetare. Det 8r en ynnest att f& leda detta bolag mot {;),

nya hojder under 2020,

P&r Davidsson, VD
Coell Wealth Management AB

Signerat ML, PD, ME, LL



ARSREDOVISNING

COELI WEALTH MANAGEMENT AB, ORG NR 559008-1716

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Coeli Wealth Management AB far hdrmed avge arsredovisning fér rakenskapsaret 1januari - 31 december

2019.

FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMIETEN

Coeli Wealth Management AB &r ett vardepappersbolag som startade sin
verksamhet 1juli 2016. Bolaget erbjuder finansiella tjanster och produkter
till svenska kunder fran kontor i Stockholm, Géteborg, Malms, Uppsala,
Orebro och Helsingborg. Antalet anstallda uppgick vid utgdngen av aret
till 46 personer. Samtliga anstallda radgivare &r licensierade av Swedsec.
Foretagets verksamhet bestar av férmdgenhetsférvaltning samt
depaverksamhet. Bolaget innehar fran Finansinspektionen féljande
tillstdnd enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (“VpML"):

Tillstdnd enligt VpML
- Mottagande och vidarebefordran av order i frdga om ett eller flera
finansiella instrument (2 kap. 1§ 1 p. VpML)

- Utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag
(2 kap.1§& 2 p. VpML)

- Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument (2 kap.
1§ 5p. VpML)

- Forvara finansiella instrument fér kunders réakning och ta emot medel
med redovisningsskyldighet (2 kap. 2 § 1 p. VpML)

- Utfoéra valutatjénster i samband med investeringstjanster (2 kap. 2 § 4
p. VpML)

Coeli Wealth Management AB har &ven, i enlighet med 2 kap 3§ VpML,
tillstdnd fér annan sidoverksamhet, bestédende av férsakringsférmedling
i samtliga livforsakringsklasser enligt lagen ( 2005 : 405 )om
forsakringsférmedling. Bolaget har dven tillstdnd att registreras som
forvaltare enligt 4 kap. 12 & Lag (2004:46) om vardepappersfonder.

AGARFORHALLANDEN
Bolaget &r ett heldgt dotterbolag till Coeli Holding AB, org nr 556790-
3199, vilket ocksa &r moderbolag i koncernen.

LIKVIDITET, KAPITALTACKNING OCH RESULTATUTVECKLING
Bolagets likvida medel uppgick till 3 049 (1158) tkr. Eget kapital uppgick
till 26 521 (24 183) tkr pa bokslutsdagen. Bolagets kapitalbas uppgér till
24 031 (21 063) tkr vilket i sin helhet utgors av karnprimarkapital.

Arets rérelseintékter uppgick till 75 401 (66 750) tkr.
De allméanna administrativa kostnaderna uppagick till 75 933 (67 067)

tkr. Rorelseresultatet uppgick till -1 194 (-345) tkr. Rorelsemarginalen
uppgick till -2% (-1%).
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Aret som gétt har varit ett rekordar i AUM-tillvéxt. Dels beror det pa att
vi hade starka aktiemarknader men den stérsta delen av tillvéaxten kom
genom nyanskaffning av kunder. En anledning till det &r att vi utvecklat
vart erbjudande géllande kapitalanskaffning dar vi har rest totalt 650 mkr
till olika strukturer. Vi har méarkt av en stor efterfragan pa den hér sortens
tjidnster hos vara kunder och kommer utveckla detta under 2020. Ett av
vara stora innehav hos kunderna har varit ndgon av &rsfonderna i Coeli
Private Equity. Coeli PE beslét under aret att géra en fusion av alla dessa
arsfonder vilket innebar att vi fick ga ut och informera om denna relativt
stora férandring. Det var dock en positiv férandring sa det togs emot
véldigt bra av vara kunder. Tva nya anknutna ombud anvander nu ocksa
var depaplattform. Skillnaden mot tidigare ar att de framst arbetar med
digital kundanskaffning sa de depaer som &ppnas sker genom ett digitalt
fléde och inte genom personlig radgivning. Det blir madnga depé&er dar
snittvolymen &r betydligt lagre &n vad vi &r vana vid.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Coeli Wealth Management star likt andra féretag for narvarande infér
utmaningen med spridningen av COVID-19 (Corona-viruset). Vi ser att
spridningen av viruset i manga lénder och implementering av &tgarder runt
i varlden for att forhindra att samhallen och affarsverksamheter paverkas.
Per dagen fér denna arsredovisnings undertecknande har bolaget sett
finansiella effekter i form av minskade provisionsintakter framst fran att
fonder minskat i varde. Vi arbetar aktivt fér att ddmpa effekterna dels
genom att internt ha vidtagit nodvandiga sékerhetsatgéarder men framst
genom att nu ha en &nnu tatare kontakt och dialog med vara kunder. Vi
har pa ett snabbt satt anpassat var verksamhet genom att utbilda var
séljorganisation i konsten att genomféra digitala méten av hég kvalité.
Malet &r att ha de basta digitala métena i marknaden och lyfter vi blicken
kan detta skapa effektiviseringsmaojligheter langre fram.

FRAMTIDA UTVECKLING

Coeli Wealth Management ser trots den nuvarande situationen med
CIVID-19 ljust pa framtiden pa lite langre sikt. Vi har utvecklat ett
kunderbjudande som &r oerhért konkurrenskraftigt i marknaden saval
inom férvaltning som inom skatt, juridik och férsakring. Vi tror att
var fortsatta satsning pd kundanpassad och proaktiv rddgivning med
situationsanpassad férmdgenhetsforvaltning goér oss unika i ett segment
dar de stora aktoérerna stromlinjeformar sin rddgivning och tappar
kontakten med kunderna.

RISKER OCH KAPITALHANTERING
Coeli Wealth Management AB:s affarsverksamhet innebar en exponering
fér marknads-, kredit-, likviditets- och operativa risker. Verksamheten

kraver darfor en tydlig organisation och ansvarsférdelning samt effektiva

processer for respektive riskomrade. Fér ndrmare beskrivning av bolagets v

risker se not 28,

erat ML, PD, ME, LL



Fér hanteringen och utvérderingen av de risker som bolaget dagligen utsatts for i dess verksamhet svarar ytterst styrelsen.

Styrelsen ansvarar ocksa for att de interna kontrollrutinerna och regelverken efterlevs.

Bolaget har en intern kapitalutvardering som syftar till att tillse att bolaget har tillrackligt eget kapital med hénsyn till de risker bolaget

ar utsatt for. Bolagets kapitaltédckningsanalys aterfinns i not 29.

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag.

Resultatrdkning 2019 2018 2017 2016 2015
Provisionsintakter 73 690 71154 71354 33326 -
Rorelseintakter 75 401 66 750 68 886 33319 -
Rorelseresultat -1194 -345 6118 1778 -36
Arets resultat -2 662 -936 -508 1413 -36
Balansrdkning

Utlaning till kreditinstitut 3049 1158 1633 17 419 1222
Eget kapital 26 521 24183 25119 25627 1215
Balansomslutning 41992 48 338 50 446 47 786 1222
Nyckeltal

Medelantal anstallda 46 43 39 43 0
Rérelsemarginal i % -2% -1% 9% 5% 0%
Soliditet i % 63% 50% 50% 54% 97%
Avkastning pa totalt kapital i % -3% -1% 12% 4% 3%

NYCKELTALSDEFINITIONER
Rorelsemarginal
Rérelseresultat i férhallande till provisionsintakter.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fér uppskjuten
skatt) i férhallande till utgdende balansomslutning.

Avkastning pa totalt kapital

Rérelseresultat i férhallande till utgdende balansomslutning.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstdmmans fdrfogande star féljande vinstmedel:

Balanserat vinstmedel 27 933 086
Arets resultat -2 662 382
Summa 25 270 704

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan:

25270704
25 270 704

I ny rékning dverférs
Summa

Transaktion 09

STYRELSENS YTTRANDE OVER DEN FORESLAGNA
VINSTDISPOSITIONEN

Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna kapitaléverféringen i
form av lamnat koncernbidrag ej hindrar bolaget fran att fullgéra
sina forpliktelser p& kort och lang sikt, ej heller att fullgora
erforderliga investeringar. Det féeslagna koncernbidraget kan
darmed férsvaras med hansyn till vad som anférs i ABL 17 §3.

RESULTAT OCH STALLNING

Bolagets resultat och stéllning vid rékenskapsarets utgdng
framgar av féljande éversikt, resultat- och balansrékning med
tillhdérande noter. Beloppen &r i tusentals kronor dér inget annat %

anges.

Signerat ML, PD, ME, LL



COELI WEALTH MANAGEMENT AR

RESULTATRAKNING (TKR)

Rénteintakter (not 4) 3 10
Rantekostnader (not 5) -249 -636
Rantenetto ~246 -626
Provisionsintakter (hot 6) 73 690 71154
Provisionskostnader (hot 7) -2 361 -4 487
Ovriga rérelseintakter - 1240
Provisionsnetto 71330 67 907
Nettoresuitat av finansiella transaktioner (not 15) 414 -532
Ovriga rorelseintakter 3903 -
Summa rorelseintékter 75 401 66 750
Allménna administrationskostnader (not 8, 9,10) ~75 933 -67 067
Avskrivningar av materiella tiligdngar (not 17) ~662 -28
Summa kostnader fére kreditforluster ~76 595 ~67 095
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER -1 194 ~345
RORELSERESULTAT ~1 194 ~345
Bokslutsdispositioner (not 11 -2129 © -590
Skatt p3 arets resultat (not 12) 661 -
ARETS RESULTAT -2 662 -936

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT (TKR)

ARETS RESULTAT -2 662 -936
OVRIGT TOTALRESULTAT

Ovrig totalresultat for perioden, netto efter skatt - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -2 662 ~936

Summa totalresultat hanfdrligt tiil:
Moderforetagets aktiedgare -2 662 -936 L
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COELI WEALTH MANAGEMENT AB

BALANSRAKNING (TKR)

TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut (not 13) 3049 1158
Aktier och andelar (e] koncern) (not 15) 432 4 341
Immateriella anldggningstillgdngar

IT System (not 16) 2489 312
Materiella tillgdngar

Inventarier (hot 17) 169 70
Ovriga tillgéngar (not 18) 33683 32 349
Uppskjuten skattefordran (not 19) - 9
Forutbetalda kosthader och upplupna intékter (hot 20) 2170 7 299
SUMMA TILLGANGAR 41992 48 338

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder (hot 21) 3634 11389
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter (not 22) 1837 8 342
Ovriga avsattningar (not 23) - 3755
Uppskjuten skatteskuld (nhot 19) - 669
Summa skulder och avsattningar 15 471 24155
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital (125 000 aktier med kvotvérde 1kr) 1250 1250
Summa bundet eget kapital 1250 1250
" Fritt eget kapital
Balanserat resultat 28 869 24 377
Féregdende &rs resultat -936 -508
Arets resultat -2 662 -936
Summa fritt eget kapital 25271 22 933
Summa eget kapital 26 521 24 183
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR, OBESKATTADE RESERVER OCH EGET KAPITAL 471 992 48 338 ﬁ,

Transaktion 09222115557429132154 Signerat ML, PD, ME, 1L




COELI WEALTH MANAGEMENT AB

FORANDRING EGET KAPITAL (TKR)

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balaserad vinst Arets Summa
Ingdende balans 2018-01-01 Aktiekapital Reservfond eller foriust resultat eget kapital
Totalresultat 1250 - 24 377 -508 25 119
Vinstdisposition enligt beslut av arsstdmman: -508 508 -
Arets resultat - -936 . ~936
Utgaende eget kapital 2018~12-31 1250 - 23 869 -936 24183
Ingdende balans 2019-01-01
Totalresultat 1250 - 23 869 ~936 24183
Vinstdisposition enligt beslut av &rsstdmman: -936 936 -
Erhallet aktiedgartillskott 5 000 5000
Arets resultat -2 662 -2 662
Utgaende eget kapital 2019-12-31 1250 - 27 933 -2 662 26 521 l

Ovillkorat aktiedgartillskott uppgar ackumulerat till 28 00O tkr.
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COELl WEALTH MANAGEMENT AB

KASSAFLODESANALYS (TKR)

Den l6pande verksamheten

Arets resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -1194 -345
Avskrivningar 662 28
Orealiserad vardeforéandring finansiella instrument 372 1864
Férandringar i avséttningar - 3764 -4 871

Skatt pa arets resultat - -

Kassafldde fran den l8pande verksamheten fdre fordndring av rorelsekapital ~3 923 -3 325

Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -4 375 -1775
Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder 4 071 3642
Kassafldde fran den [8pande verksamheten =4 228 ~1458

Investeringsverksamheten

Forvary av rorelse - -

Forvary av materiella anlaggningstillgéngar <139 -
Férvéry av finansiella anlaggningstillgéngar - -
Férvéry av imateriella tillgédngar - -2 030
Foérsélining av materiella anldggningstillgdngar - -
Forsélining av finansiella anlaggningstillgéngar 3387 38604
Kassafldde fran investeringsverksamheten 3248 1573

Finansieringsverksamheten

L&mnat koncernbidrag -2129 -590
Aktiedgartiliskott 5000 -
Kassafl8de fran finansieringsverksamheten 2871 =590
Arets kassafléde 1891 -475
Kassa samt utlaning till kreditinstitut, IB 1158 1633
Kassa samt utlaning till kreditinstitut, UB 3049 1158 7f
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COELI WEALTH MANAGEMENT AR

NOTER (TKR)

Arsredovisningen avser perioden 1 Januari - 31 december 2019 for Coell Wealth Management, org. nr. 559008-1716, Bolaget &r ett
svenskreg|strerat vardepappersbolag med séte i Stockholm. Huvudkontoret 8r beldget | Stockholm pé adressen Sveavagen 24-26, Stockholm.
Bolaget ar ett helagt foretag till Coell Holding AB, org nr 556790-3199 med séte i Stockholm. Coeli Holding AB uppréattar kohcernredovisningen,

Coell Wealth Management AB startade sin verksamhet 2016 och erbjuder finansiella tjinster och produkter till svenska kunder fran kontor
i Uppsala, Stockholm, Malmg, Helsingborg och Géteborg,

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Bolagets arsredovisning &r upprattad enligt lagen (1995:1559) om &rsredovisning | kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL),
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rdd om 8rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag FFFS 2008:25, s& kallad
lagbegransad IFRS, innebér att International Financlal Reporting Standards (IFRS), sésom de godkénts av EU, &r tlllampliga for upprattandet
av de finanslella rapporterna, med de begrénsningar som féljer av RFR 2 Redovishing fér juridiska personer samt FFFS 2008:25, Foretaget
tillampar lagbegransad {FRS, )

Nya eller ndradle IFRS standarder och nya tolkningar 2019

IFRS 16 Leasingavtal har ersatt IAS 17 Leasingavtal inklusive IFRIC 4 och tillampas pa rakenskapsar som bérjar 1januari 2019 eller senare.
P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning behdver reglerna i IFRS 16 inte tlllampas | juridisk person., Coeli Wealth
Management AB tillampar undantaget fran tillimpning av IFRS 16.

IFRS 9, Finansiella instrument: Skuldinstrument med ratt till fortidsinldsen men med negativ ersattning till Jangivaren. Andringen i IFRS 9
klargdr att &ven nar det forellgger ratt till fortidsiniosen av 1&n som medfdr negativ erséttning &r det majligt fér l1&ngivaren att redovisa
den finansiella tillgéngen tifl upplupet anskaffningsvérde, Andringen har Inte inneburit ndgon vasentlig pdverkan pa foretagets redovisning.

IFRIC 23, Osékerhet | hantering av Inkomstskatter. IFRIC 23 tydliggdr tillampningen av reglerna om redovishing och vardering i IAS 12
Inkomstskatter nédr det finns osékerhet i hanteringen av Inkomstskatter. Dessa regler tillampas vid faststallandet av skattepliktig vinst
(och foriust), skattebaser, outnyttiade skatteméssiga férluster, outnyttjade skattekrediter och skattesatser, Denna standard har Inte haft
nagon inverkan pé féretagets redovisning,

Nya eller ndrade IFRS standarder och nya tolkningar som &nnu inte trétt | kraft
Inga nya IFRS standarder eller tolkningar som beslutats men &nnu inte tratt | kraft beddms i nuldget inte ha ndgon véasentlig effekt pé
féretagets kommande redovisning.

2.1 Virderingsgrunder vid uppréttande av féretagets finansiella rapporter

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvérden. Finanslella tillgdngar och skulder &r redovisade till upplupet
anskaffningsvérde, férutom vissa finansiella tillgadngar och skulder som varderas till verkligt varde (se not 15 Aktler och andelar). Finansielia
tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde bestdr av finansiella Instrument klassificerade som finanslella tillgéngar eller finansiella
skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen.

2.2 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Féretagets funktionella valuta &r svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras | svenska kronor. Samtliga belopp, om inte
annat anges, &r avrundade till ndrmaste tusental.

2.3 Bedémningar och uppskattningar | de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegransad IFRS kréver att féretagets ledning gér beddmningar och uppskattningar
samt gbr antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader, Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande
férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvénds sedan for att beddma de redovisade
vérdena pa tillgngar och skulder som Inte annars framgar tydligt frén andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas | den period &ndringen gérs om andringen
endast paverkat denna perlod, eller | den period &ndringen gérs och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell petiod och
framtida perioder, Fér nérvarande beddms att det Inte férellgger ndgra uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk
for vasentliga justeringar | redovisade vérden fér tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar, De bedémningar som gjorts ¢/
avseende avsattningar finns | punkt 214,
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2.4 Omrékning av utiéndsk valuta

Féretagets funktionella valuta &r svenska kronor. Transaktioner | utlindsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs
som féreligger pa transaktionsdagen. Bolaget har fordringar | utlandsk valuta pé balansdagen. Dessa &r redovisade till balansdagens kurs.
Valutakursdifferenser som uppstér vid omrékningarna redovisas i resultatrakningen.

2.5 Intdktsredovisning
Den nya standarden IFRS 15 “Intékter fran avtal med kunder” beskriver en heltickande redovisningsmodell for Intékter frdn kundkontrakt
och ersétter tidigare standarder och tolkningar f&r int8ktsredovisning i IFRS, thl exempel IAS 18 “Intékter”,

a, Ranteintédkter och réntekostnader

Rénteintakter pa fordringar och rantekostnader pad skulder beréknas med tillampning av effektivrantemetoden, Effektivrantan &r den
rénta som gor att nuvérdet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvantade réntebindningstiden blir lika med det
redovisade vérdet av fordran eller skulden. Rénteintakter och rantekostnader inkluderar | fsrekommande fall perlodiserade belopp av erhalina
avglifter som medraknasieffektivréntan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skilinader mellan det ursprungliga
vérdet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid férfall, Utdelningsintakter redovisas nér réatten att erhalla betalningen faststallts.
Inga ranteintakter eller kostnader har resultatférts under ret.

b. Provisions- och avgiftsintdkter

Bolaget har provislonsintakter fran ollka tjanster som tillhandahélls kunder. Hur provisionsintékterna redovisas beror pa | vilket syfte
avgiften tas ut. Initiala kostnader for att fa till stdnd avtal redovisas | vissa fall som en tillgdng och skrivs av om kostnaderna véntas
kunna atervinnas,

Huvuddelen av Intékterna som klassificerats som “Provisionsintékter” avser intakter fran avtal med kunder enligt IFRS 15, Avgiftsintékter
redovisas antingen nér eller | takt med att dtaganden fullgérs.

| provisionsintakterna ingdr férvaltningsintakter frdn diskretionar férvaltning, | férvaltningsintakterna ingar intakter hanférliga
till Bolagets férvaltningsuppdrag samt intakter hanférliga till tjanster tillhandahdlina till ett externt kapitalférvaltningsbolag,
Forvaltningsintakter intéktsredovisas i den period de intjanas.

Provision fran kapltalférvaltning redovisas normalt dver tid i takt med att tjanster utférs, och brukar baseras pd forvaltat kapital,
Dessa avgifter redovisas fortldpande eftersom beloppet, samt rétten till avgiften, stér i relation tlll det virde som kunden erhéller,
Rorliga avgifter som baseras pd relatlv utveckling | férhallande till ett Jimférelseindex &r sallsynta inom kapltalférvaltningen, Normalt
anvands fasta avglifter som redovisas dtminstone varje balansdag. Rérliga avgifter som ] har faststéllts pd balansdagen kan normalt
inte redovisas eftersom utfallet &r osékert och beror p& marknadsutvecklingen,

Avgifter | kategorlerna Courtage, vérdepappersemissioner och féretagsfinansiering, Depd- och emissionstjanster samt
Betalningsprovisioner redovisas bade &ver tid och vid en viss tidpunkt, beroende pa nar dtagandena fullgdrs.

¢. Kreditrisk

Coeli tilldmpar férenklingsregeln (IFRS9 5.5.15) géllande kreditrisk for kundfordringar samt avtalstillgdngar, Detta innebsr att
forlustreserven avseende de kundfordringar samt avtaltillgdngar som hérrdr frén transaktioner som faller inom tillampningsomradet
for IFRS 15 (se separat stycke) vérderas till ett belopp som motsvarar de férvéintade kreditférlusterna fér dterstdende |6ptid,

d. Provisionskostnader
Har redovisas kostnader fér mottagna tjsnster | den mén de inte 8r att betrakta som rénta, t ex kostnader fér dterférsaljarprovisioner,
Kostnaderna &r normalt transaktionsbaserade och redovisas i den period da tjansterna erhalls.

2.6 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten nettoresultat av finansiella transaktioner innehéller de realiserade och orealiserade vardefdrandringar som uppstatt med anledning
av finansiella transaktioner.

2.7 Allménna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personalkostnader inklusive I&ner, bonus och provisioner, pensionskosthader,
arbetsglvaravgifter och andra sociala avgifter. Dessutom redovisas hér ockséd kontorsomkostnader, datakostnader, arvoden och dvriga ?’_,
administrationskostnadet.
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2.8 Bokslutsdispositioner
Bokslutsdispositioner omfattar avsattningar till och upplésningar av obeskattade reserver samt koncernbldrag. Koncernbidrag redovisas
hos béde mottagaren och givaren i posten Bokslutsdispositioner som en dkning eller minskning av arets resultat.

2.9 Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt, Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhllas avseende aktuellt &, med
tillimpning av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hdr dven justering av aktuell skatt hanférlig
till tidigare perioder. Under skatt pé drets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar. Belopp som
avsatts tlll obeskattade reserver utgdr skattepliktiga tempordra skillnader. P& grund av sambandet mellan redovishing och beskatthing
redovisas emellertid 1 en juridisk person den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver som en del av de obeskattade reserverna.
Aven bokslutsdispositionerna i resultatrakningen redovisas inklusive uppskjuten skatt.

2.10 Finansiella tillgdngar

Frén och med 2018 har IFRS 9 Finansiella Instrument ersatt IAS 39 Finansiella instrument:

Redovisning och vérdering. Finansiella instrument som redovisas | balansrakningen inkluderar pé tillgdngssidan likvida medel, 8vriga
kortfristiga fordringar, l&ngfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder aterfinns leverantérsskulder, Nedan
beskrivs endast de kategorier som &r aktuella for bolaget.

Klassificering
Fran och med 2018 klassificerar bolaget sina finansiella tillgngar i féljande kategorler:
Upplupet anskaffningsvérde (Hold to collect) och Verkligt varde via resultatrakningen (Ovrigt).

Upplupet anskaffningsvérde (Hold to collect)

Tillgdngar som klassificeras som “Hold to collect” &r finansiella tillgdngar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga kassafldden och
dér dessa kassafloden enbart bestdr av kapitalbelopp och rénta. Till denna kategori hér likvida medel och 6vriga kortfristiga fordringar
som normalt ska betalas inom 12 m&nader fran balansdagen.

Verkligt vérde via resultatrdkningen (Ovrigt)

Finansiella tillg&ngar i denna kategori "Ovrigt” ar tillgdngar som inte uppfyller kraven for att redovisas till upplupet anskaffningsvarde
eller verkligt virde via dvrigt totalresultat. Till denna kategori hér bolagets langfristiga vérdepappersinnehav samt kortfristiga placeringar.
Bolaget har till denna kategori valt att vid férsta redovishingen hanféra finansiella tillgdnhgar som enligt féretagsledningens och styrelsens
riskhanterings- och investeringsstrategi férvaltas och utvérderas baserat pd verkliga vérden, Samtliga investeringar i Iangfristiga
vérdepappersinnehav och kortfristiga placeringar hanfdrs till denna kategori.

Onoterade innehav i fonder vérderas till bolagets andel av det varde som fondadministratéren framraknar av fondens sammanlagda
innehav och uppdateras normalt kvartalsvis da& ny vardering erhéllits.

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde
Leverantdrsskulder har kort férvantad 16ptid och vérderas utan diskontering till hominellt varde. | dvrigt har bolaget inga vasentliga

finansiella skulder.

P& grund av bolagets diversifierade fondportfolj och det stora antalet underliggande innehav i fonderna skulle en kvalitativ analys
av riskerna (pris och rénterisk) i till exempel en kénslighetsanalys inte kunna tas fram utan oférsvarliga kostnader samt med en hég
tillférlitlighet,

2.11 Materiella tillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tillgang i balansrékningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer
att komma foretaget till del och anskaffningsvardet for tillgdngen kan berédknas péa ett tillforlitligt satt.

Materiella anl&ggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar
med tilldgg for eventuella uppskrivningar. Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgdng tas bort ur balansrakningen vid
utrangering eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen.
Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgdng utgérs av skillnaden mellan farsaliningspriset och tillgangens
redovisade varde med avdrag for direkta forsaljiningskostnader. Vinst och férlust redovisas som dvrig rorelseintakt/kostnad.

a. Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttiandeperiod, Fdretaget tilldmpar inte komponentavskrivning da foretaget inte £
beddmer att det finns ndgra separata komponenter med vésentligt ollka avskrivningsperioder.
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Bedémda nyttjandeperioder:

« Inventarier 5 ar
¢+ Bilar 5 &r
+ Datorer 5 &r

b. Nedskrivningar av materiella tillgdngar

De redovisade vardena for foretagets tillgdngar prévas vid varje balansdag for att beddéma om det finns indikation pé
nedskrivningsbehov. Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, beraknas enligt IAS 36 tillg&ngens dtervinningsvarde (se nedan).
En nedskrivning redovisas nar en tillgangs redovisade virde dverstiger dtervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen.
Atervinningsvéardet &r det hogsta av verkligt varde minus férsaliningskostnader och nyttjandevérde.

¢ Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation p& att nedskrivningsbehovet inte [ngre féreligger och det har skett en
foérandring i de antaganden som |ag till grund fér berékningen av dtervinningsvardet, En reversering gérs endast | den utstréckning
som tillgdngens redovisade vérde efter dterféring inte éverstiger det redovisade vérde som skulle ha redovisats, med avdrag for
avskrivning dar sa &r aktuellt, om Ingen nedskrivning gjorts.

2.12 Immateriella tillgdngar
Dessa tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar sker linjart dver fem &r. Nedskrivningsprévning sker vid indikation pa vardenedgéng.

2.13 Ersdltningar till anstélida
Erséttningar efter avslutad anstélining - Pensionering genom férsékring

Foretagets pensionsplaner for kollektivt avtalade tjanstepensioner &r tryggade genom férsakringsavtal. Enligt 1AS 19 &r en
avdiftsbestdmd plan en plan fér ersattningar efter avslutad anstélining enligt vilka féretaget betalar faststallda avgifter till en separat
juridisk enhet och inte har ndgon rattslig eller informell farpliktelse att betala ytterligare avgifter om den juridiska enheten inte har
tillrackliga tillgdngar for att betala alla erséttningar till anstéllda som hanfér sig till anstalldas tjanstgdring under innevarande period
och tidigare.

Rorlig ersétining - bonus

Coeli Wealth Management AB har bonusprogram riktade till anstallda, | det fall s k riskpersoner erhdller bonus s& kommer den i
enlighet med Finansinspektionens regler till viss del av utbetalningen skjutas upp under tre ar. D& utbetalningen inte &r villkorad av
ytterligare prestation som t ex anstélining belastar sddan bonus i sin helhet resultatet det forsta &ret. Coeli Wealth Management AB
har vissa andra bonusavtal som ej riktar sig till s k riskpersoner dér utbetalning sker férst efter ett antal & och dar en forutsattning
fér utbetalning &r att den bonusberattigade ar kvar 1 anstélining varfér denna kosthad redovisas éver intjdnandetiden som kan vara
upp till sex ar.

2.14 Avséttningar

Enavsattning redovisasibalansrékningen nér foretaget har en befintlig juridisk eller informell férpliktelse som en falid av en intr&ffad handelse,
och det &r troligt att ett utfléde av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen samt en tillférlitlig uppskattning av
beloppet kan gbras. Coeli Wealth Management AB har avséttningar for bonusavtal till anstalida som inte anses som s k riskpersoner, den
forsta utbetalningen far goras forst ett ar efter det att den rérliga ersattningen beslutades. Avsattning for bonusen gors det forsta Aret.
Coeli Wealth Management AB har &ven avsattningar for partnerbonusdepéer dar avsattningen kostnadsférs under intjdnandeperioden
pa sex &r. Avsattningen marknadsvérderas I6pande varvid de olika &rens avsattningar kan komma att skilja sig storleksmassigt mellan
aren, En forutsattning for utbetalning av partnerbonusdepéer &r att den anstéllde ar kvar i anstallning. Om den bonusberattigande
véljer att avsluta sin anstélining sa utfaller inte ndgon ersattning.

Andrade skattesatser

Skattesatsen har under rékenskapsaret sénkts fran 22% till 21,4 % och kommer under ndstkommande ar sénkas till 20,6 %. Som ett
resultat av detta har berérda redovisade vérden for uppskjuten skatt raknats om, Uppskjuten skatt som férvantas aterféras fram till 31
december 2020 har beréknats med anvindning av den skattesats som kommer att gélla | Sveige under den aktuella perioden (21,4%)
och resterande del av den uppskjutna skatten har beréknats med den lagre skattesatsen (20,6%). Beroende pé nar i tiden koncernen
beddmer att atervinning respektive reglering av det redovisade vérdet kommer att ske, kan de uppskjutna skatterna komma att Q,
justeras i efterféljande finansiella rapporter.
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2.15 Aktiedgartillskoltt
Aktiedgartiliskott férs direkt mot eget kapital hos mottagaren.

2.16 Kassaflédesanalys
Kassaflddesanalys for Coeli Wealth Management AB upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner

som medfor in- eller utbetalningar, Likvida medel hanfér sig till posten Utldning till kreditinstitut,

Svenska kreditinstitut 3 10
Summa 3 10
varav koncern 3 10
Svenska kreditinstitut -249 -636
Summa ~249 -636

varav koncern - -

Férvalthingsavgifter . 34 256 49 712
Provisioner 39 434 21442
Summa 73 690 71154

Externa &terférsaljare -2 361 -4 487

Summa -2 361 -4 487

Medelantal anstéllda under riikenskapsaren

Man 32 30
Kvinnor 14 13
Férdelning mellan mén och kvinnor i féretagets styrelse, 2019 2019 2018 2018
samt ledning vid arets utgang Mén Kvinnor Min Kvinnor
Styrelseledamoter 4 0 4 0
VD och évriga ledande befatthingshavare 4 [e] 4 o]

Ersédttning till Styrelse, VD och ledande befatthingshavare 2019

Fast Lén/ Rérlig Svriga Pensions~ Sociala
Styrelsens och VD Arvode ersittning férmaner kostader kostnader Summa
Mikael Edquist, ordférande 93 - - - 29 122
Mikael Larsson - - - - - -
Leif Lindau 70 - - - 22 92
P&r Davidsson, VD 1596 221 88 247 658 2810
Summa 1759 221 88 247 710 3024 /-
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Ersédttning till Styrelse, VD och ledande befattningshavare 2018

Fast Rérlig Ovriga Pensions~ Sociala
Styrelsens ledamoter Lén/Arvode ersdttning férméaner kostnader kostnader summa
Mikael Smedeby, ordférande 91 - - - 29 120
Mikael Larsson - - - - - -
Leif Lindau* 68 - - - 21 89
P&r Davidsson, VD 1487 142 65 181 576 2 450
Summa 1646 142 65 181 626 2 660
Personalkostnader Anstéllda 2019 2018
Loner och ersittningar 29 355 25 085
Pensionskostnad 3873 2264
Sociala kostnader 9291 7 780
Ovriga skattepliktiga formaner 772 634
Sociala kostnader 96 65
Summa 43 386 35 829
SUMMA PERSONALKOSTNADER 46 410 38 279

Pensioner
Samtliga anstélldas pensioner tryggas genom avgiftsbestdmda planer, vilket innebér att rakenskapsarets kostnad for pensioner motsvarar
till sin helhet pensionsgrundande ersattningar.

Rorliga ersattningar
Bonusen till bolagets VD har baserats pa foretagsdvergripande mal och bonusen var e] pensionsgrundande.

Uppsidningstider och avaanagsvederlag
Enligt avtal mellan bolaget och verkstallande direktéren uppgdr uppsdgningstiden till sex manader for béda parter. Under uppsagningstiden
har verkstallande direktéren ratt till samtliga anstallningsférmaner.

Erséttningspolicy.

Av Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2011:1) om ersattningssystem i kreditinstitut, vardepappersbolag och fondbolag med tillstand
for diskretiondr portfsliférvaltning ("Féreskrifterna”), framgar att bolaget &r skyldigt att ha en dokumenterad ersattningspolicy.
Ersattningspolicyn utgdr grunderna och principerna for hur erséttning ska faststéllas, tillampas och foljas upp samt f6r hur féretaget
definierar anstallda vars arbetsuppgifter har vasentlig inverkan pa féretagets riskprofil,

Ersattningspolicyn ska dels vara forenlig med och frdmja en sund och effektiv riskhantering, dels motverka ett dverdrivet risktagande.
Ett system som ger en stor ersattning till en enskild anstalld som bidragit till goda resultat i det korta perspektivet, men vars beslut pa
langre sikt kan leda till férluster for foretaget, kan snedvrida de anstélldas perspektiv och kan fa dem att bortse frén bolagets basta | det
l&nga loppet, En felaktig utformning av ersattningssystem och betalningar av rérliga ersattningar kan dessutom paverka bolagets likviditet
negativt och f4 till f6ljd att bolagst Inte uppfyller kraven i regelverket. Mot denna bakgrund &r det av stdrsta vikt att ett féretag forsakrar
sig om att dess ersétthingspolicy och erséttningssystem ar férenliga med och frdmjar en sund och effektiv riskhantering.

Som en foljd av detta &r foretagens formaga att identifiera sddan personal som ovan definierats som sarskilt reglerad personal avgdrande
for beddmningen av om ett féretags ers8ttningspolicy och erséttningssystem uppfyller kraven pa en sund och effektiv riskhantering.
Bolaget ska arligen gdra en analys i syfte att identifiera anstallda vars arbetsuppgifter har en vésentlig inverkan pa féretagets riskprofil,
Dessa anstélldas rérliga ersattningar ar féremal for vissa begrénsningar, exempelvis far deras roriiga ersattningar inte dverstiga 100
procent av den fasta erséttningen. Dartill skjuts 40 procent av ersattningen upp under en period av tre &r om den rérliga ersattningen
bverstiger 100 000 kr. For personer i ledningsgruppen samt for rérliga ersattningar pé sérskilt héga belopp géller istallet att 60 procent
av den rorliga ersattningen skjuts upp under en perlod av tre &r. Bolaget ska innan rérlig ersattning, inklusive uppskjuten rorlig erséttning,
betalas ut gdra en beddmning av huruvida den rérliga erséttningen bor justeras ner eller helt falla bort om det har visat sig att den rérliga
ersattningen faststéllts pa felaktiga grunder eller om en utbetalning av uppskjuten rorlig erséttning inte anses lamplig mot bakgrund avﬁ\
bolagets resultat eller finansiella stallining.
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Styrelsen ska besluta om erséttning till den verkstallande ledningen samt erséttningen till ansvariga f&r funktionerna for regelefterlevnad,
riskkontroll och internrevision, Om nagon av dessa funktioner képts in externt dligger det den verkstallande direktdren att sakerstilla
att arvode utbetalas utan inslag av rérlig ersattning, Styrelsen ska &ven besluta om &tgarder for att félja upp tillampningen av bolagets
erséttningspolicy.

Det &ligger bolaget att utse en sérskild styrelseledamot i styrelsen som, i vart fall &rligen, ska géra en oberoende beddmning av
bolagets ersattningspolicy och erséttningssystem, | denna beddmnings- och utvarderingsprocess ska funktionen for riskkontrol| och/
eller funktionen for regelefterlevnad delta. Kontrollfunktionernas deltagande tar sikte pd dels den generella utformningen av bolagets
erséttningssystem, dels individuella fall om det kan antas att n&gon av kontrollfunktionerna har viktig information som kan ha betydelse
fér den anstdlldes rérliga erséttning. Bolagets funktion fér regelefterievnad eller funktion fér internrevision ska minst arligen granska
om bolagets ersattningssystem dverensstdmmer med erséttningspolicyn.

Bolaget ersatter sina anstalida genom fast och | fsrekommande fall rérlig ersattning, Med fast erséttning avses faststalld grundlén
eller timarvode. Lénen alternativt timarvodet satts individuellt med beaktande av relevanta yrkeserfarenheter och organisatoriskt
ansvar enligt vad som anges i den anstélldes arbetsbeskrivning som en del av anstéliningsavtalet. Vid faststallandet av 16n respektive
timarvode ska &ven utbildning, senioritet, nivad péa expertis och skicklighet och marknadslén fér den relevanta positionen beaktas.
Eventuell rérlig erséttning speglar bolagets resultat och den anstélides prestation och baseras pa relevanta och pé férhand faststallda
kriterier som &r méatbara. Kriterierna ska aterspegla en halibar och riskjusterad prestation samt prestation utéver det som kravs fér
att uppfylla kraven i den anstalldes arbetsbeskrivning som en del av anstéliningsavtalet. Rorlig ersattning ska inte uppmuntra till
Sverdrivet risktagande, For anstéllda inom vissa positioner utgdr &ven sjukvardsférsakring. Alla anstillda dver en viss &lder omfattas
av bolagets vid var tid gallande pensionspolicy.

Bolagets bedémning av resultat som ligger till grund fér berakning av rérlig ersattning ska i huvudsak baseras pa riskjusterade vinstmatt.
Savél nuvarande som framtida risker ska beaktas, | beddmningen ska féretaget &ven ta hansyn till de faktiska kostnaderna f&r det kapital
och den likviditet som verksamheten kréver. Vidare ska bolagets resultatbeddmning géras i ett flerdrigt perspektiv for att sakerstalla
dels att beddmningen baseras pd [&ngsiktigt héllbara resultat, dels att bolagets underliggande konjunkturcykel och affarsrisker beaktas
nér den resultatbaserade erséttningen betalas ut. Bolaget ska sékerstélla att dess totala rérliga ersattningar inte begransar bolagets
férmaga att uppratthalla en tillracklig kapitalbas eller att vid behov starka kapitalbasen. Detta innebér att bolaget bl.a. ska beakta

« storleken och kostnaden fér det extra kapital som krdvs for att tacka de risker som péaverkat periodens resultat;
« storleken av och kosthaden for likviditetsrisken; och
» mojligheten att féorvantningarna om framtida intakter inte realiseras,

Beslutsprocesser fér [6ner och ersittningar
Styrelsen ska besluta om erséttning till den verkstallande ledningen samt erséttningen till ansvariga fér funktionerna for regelefterlevnad,
riskkontroll och internrevision, For évriga anstéllda &r det den ansvariga chefen som beslutar om ersattningar.

Kostnadsférda totalbelopp férdelat pa verkstillande ledning, andra personer som kan paverka risknivan samt évriga anstillda
Anstélida som definierats som sérskild reglerad personal

Styrelse Ledande Bvrig sarskild

och VD befattningshavare reglerad personal
-Antal anstalida (sarskilt reglerad personal) 3 4 24
-Antal (sarskilt reglerad personal) som fatt rérlig ersattning 1 4 18
-Fast ersattning 1759 3691 16 715
-Fast total rdrlig ersittning baserad pé 2019 &rs resultat 461 600 1079
-Faststalld total rorlig ersattning intjanad fére 2019 146 96 - 7*
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L.&6ner, bonus och andra ersattningar *

Pensionskostnader

Sociala kostnader

Sarskild |6neskatt

Revisionskostnader

Lokalkostnader *

IT kostnader *

Ovriga allménna adminstrationskostnader
Summa

31334 26 731
4120 2446
9205 7757

796 599
431 354

4 575 3774
6 582 9427
18 891 15 979
75 933 67 067

Arvode till bolagets revisor har under rakenskapsaret kostnadsférts med foljande belopp:
PwC
Lagstadgad revision

Revisionsverksamhet utéver uppdraget
Skatterddgivning

Ovriga tjanster

Summa

Avser revisionsarvode

431

431

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs séddant arbete som varit nodvandigt for att avge

revisionsberattelsen, samt sa kallad revisionsradgivning som [&mnas i samband med revisionsuppdraget,

Lamnat koncernbidrag

Summa

2129
2129

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skatteskuld
Summa

-669

~661

Inkomstskatten pa bolagets resultat fére skatt skiljer sig frdn det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av vigd

genomsnittlig skattesats for resultatet enligt foljande:

Redovisad vinst/férlust fére skatt

Skatt enligt géllande skattesats (22%)

Skatteeffekt av e skattepliktiga intékter

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt schablonintékt investeringsfonder och obeskattade reserver
Skatteeffekt av koncernbidrag

Skatteeffekt av realiserad vardefdréndring finansiella tillgdngar

Skatteeffekt av tidigare ars orealiserad vérdeférandring finansiella tillgdngar
Utnyttjande av forlustavdrag som tidigare inte redovisats

Férandring av varde pa fordran vérde av underskottsavdrag

Skattemassiga underskott f&r vilka Ingen uppskjuten skattefordran redovisats
Skatteintikt/kostnad

2019
<1194
-255
179

3
-456

529

2018
-345
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Svenska kreditinsitut 3049 1158
Summa ) 3049 1158

Kunders medel 492 455
Kunders finansieila instrument 7 800 6 505
Summa 8292 6 960

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Fonder * 432 582
Kassa - 3759
Summa 432 4 341
Marknadsvérde aktier och andelar 432 4 341
Vérdeférandring redovisad i resultatréakningen <126 -532

*Samtliga innehav &r varderade enligt niva 1, noterade priser pd en aktiv marknad

Ingdende anskaffningsvérden 312 1081
Arets anskaffningar - 2030
F&rséliningar/utrangeringar - -

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 3112 3112

Ingdende avskrivningar - _

Arets avskrivhingar -623 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar 623 -
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 2489 312

Ovriga immateriella tillgdngar bestdr av aktiverade utgifter for ett padgdende projekt i syfte att implementera ett nytt IT system,

Inférandeprojektet avslutades under kvartal 4 2018 och avskrivning gérs frdn och med Kvartal 12019,

Ingdende anskaffningsvérde 139 139
Ink&p 139 -
Utrangering - -
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 278 139
Ingdende avskrivningar -70 ~42
Utrangering - -
Arets avskrivningar -39 -28
Utgaende ackumulerade avskrivningar ~109 =70
UTGAENDE PLANENLIGT RESTVARDE 169 70 4’
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Skattefordran 116 1935
Provisionsfordringar 212 160
Fordringar koncernféretag 26 228 30128
Kortfristiga fordringar 6127 126
Pantférskrivha langfristiga vardepappersinnehav - -
Summa 33 683 32 349

Uppskjuten skatteskuld hanforlig till

Orealiserade vinster pé finansiella tillgdngar - -669
Uppskjuten skattefordran hanférilig till

Aktiverat underskott - 9
Uppskjuten skatt, netto - 660

Upplupna provisionsintakter 1055 6 365
Upplupna fondintakter - -
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 116 934
Summa 2170 7 299

LR

Leverantdrsskulder 191 606
Skulder till koncernféretag , 2528 9 866
Ovriga skulder 915 917
Summa 3634 11 389

Upplupna semaeaster(dner inkl, sociala avgifter 4 685 3 347
Upplupna sociala avgifter avseende december ' 833 634
Upplupna skatter pd pensionskostnader 1092 1826
Upplupna formedlingsprovisioner 99 65
Upplupna kostnader fér bonus 3727 2215
Ovriga poster 1401 254
Summa 11 837 8 342

Avséttning vid drets ingdng 3755 8626
Forvarv - -

Arets avsattning bonus - -

Vérdeforandring -372 -1865
Avyttring - 3383 -3 007
Avsittning vid drets utgang - 3 755 ﬂ
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I egenskap av leasetagare har bolaget ingétt ett antal operationella leasingavtal. Leasingavtal avser frimst forhyrda lokaler samt leasingbilar.

Forfallotidpunkter for det sammanlagda beloppet av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppségningsbara operationella leasingavtal
fordelar sig, per den 31 december 2019 enligt féljande;

Operationella leasingavtal
Inom ett ar
Senare &n ett &r men inom fem &r

Senare &n fem ar

Summa
TOTALA LEASING- OCH HYRESKOSTNADER UNDER ARET

2019-12-31 2018-12~31
1831 1376

1582 656

27 47

3 440 2079
2182 2063

Tilladngar 2019-12-31
Utldning till kreditinstitut
Aktier och andelar

Skattefordringar
Ovriga tillgdngar
Summa finansiella tillg&ngar/skulder

Skulder 2019-12-31
Ovriga skulder
Summa skulder

TiligAngar 2018-12-31
Utlaning till kreditinstitut
Aktier och andelar

Skattefordringar
Ovriga tillgdngar
Summa finansiella tillgdngar/skulder

Skulder 2018-12-31
Ovriga skulder
Summa skulder

Upplupet Verkligt virde via
anskaffningsvirde resultatrikningen Ovriga finansiella Summa
¢hold to collect) (Svrigt) tillgdngar/skulder
3049 - - 3049
- 432 - 432
2170 - - 2170
5219 432 - 5650
- - 3634 3634
- - 3634 3 634
Upplupet Verkligt viarde via
anskaffningsvirde resultatrakningen Hvriga finansiella
(hold to collect) (6vrigt) tillgdngar/skulder Summa
1158 - - 1158
- 4 341 - 4 341
9 - - 9
7 299 - - 7299
8 466 4 341 - 12 808
- - 11389 11389
- - 11389 11389 4

Verkligt vérde dverensstdmmer med bokfért varde enligt ovan,
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Finansiella tillgdngar 2019-12-31 Utan [6ptid P4 anfodran < 3 mén 3-12 man Summa
Utldning till kreditinstitut - 3049 - - 3049
Aktier och andelar - 432 - - 432
Skattefordringar - - - - -
Avriga tillgéngar - - 2170 - 2170
Summa finansiella tillgdngar - 3480 2170 - 5 650

Finansiella skulder 2019~12~31
Ovriga skulder - - 3634 - 3634
Summa finansiella skulder - - 3634 - 3634

Finansiella tilladngar 2018-12-31

Utl&ning till kreditinstitut - 1158 - - 1158
Aktier och andelar - 4 341 - - 4 341
Skattefordringar - - 9 - 9
Ovriga tillgdngar - - 7 299 - 7 299
Summa finansiella tillgdngar n 5500 7 308 - 12 808

Einansiella skulder 2018-12-31
Ovriga skulder - - 11 389 - 11389

Summa finansiella skulder » - 11 389 - 11 389

Kreditkvaliteten for finansiella tillgangar som varken har férfallit till betalning eller i behov av hedskrivning kan beddmas genom hanvisning
till extern kreditrating eller till motpartens betalningshistorik:

Bankmedel! och kortfristig bankinlaning 2019-12-31 2018-12-31
Motparter med extern kreditrating (Moodys)

Aaa - -
Aal - -
Aa2 - -
Aa3 3049 1158
Al - -
A2 - -
A3 - -
Baal - -
Baa2 - -
Baa3 - -
Summa bankmedel och kortfristig bankinlaning 3049 1158

Ovriga tillgdngar, skattefordringar samt aktier och andelar 2019-12-31 2018-12-31
Motparter utan extern kreditrating

Grupp 1 - -
Grupp 2 2602 11649
Grupp 3 - -

Summa Svriga tillgdngar, skattefordringar samt aktier och andelar 2 602 11649

Grupp 1~ nya kunder (mindre 8n 6 manader) ’
Grupp 2 - befintliga kunder (mer &n 6 manader) utan tidigare betalningsférsummelser;
Grupp 3 - befintliga kunder (mer &n 6 manader) med vissa tidigare uteblivna betalningar. Alla uteblivna betalningar har tervunnits fullt ut,

Ingen av de fuligoda finansiella tillgdngarna har omférhandlats under det senaste &ret. Inga av de finansiella tillgdngarna har nagon '}
reserv for befarade kreditférluster,
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| bolagets verksamhet uppstar olika typer av risker som indelas i huvudgrupperna marknadsrisker, kreditrisker, operativa risker och

afféarsrisker, Bolagets styrelse har faststallt en riskstrategi och limiter fér varje risktyp. Malet med bolagets riskhantering &r att sakerstalla
att bolaget inte avviker fran riskstrategin,

Bolagets riskhantering fokuserar pa de operativa riskerna da kreditrisker och marknadsrisker ar sma. Affdrsrisken &r i huvudsak kopplad till
oférutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna. | syfte att begrénsa och kontrollera risktagandet | verksamheten har féretagets styrelse,
som ytterst ansvarig fér riskstyrningen | foretaget, faststallt riktlinjer och instruktioner fér verksamheten, Strategierna och metoderna for att
vérdera och upprétthalla en god styrning av riskerna &r metoden tre férsvarsiinjer dar forsta férsvarlinjen (verksamheten) dger och hanterar
alla risker och andra férsvarlinjen (riskkontroll och regelefterlevnad) granskar att férsta forsvarslinjen har &ndamalsenliga och effektiva
processer fér att hantera riskerna. Tredje férsvarslinjen utgérs av internrevision som bade granskar andra och férsta forsvarslinjen.

Bolagets riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker som féretaget har i sin verksamhet och att det finns en lamplig
hantering av dessa och sékerstalla att det finns erforderliga interna kontroller. Strategierna och metoderna for att vardera och uppratthalla
kapitalbaskravet utvérderas lopande som en del av bolagets riskhantering. Minst en g8ng per &r gérs en analys av bolagets risker av
ledande befattningshavare, Riskanalysen resulterar i ett antal identifierade risker dar varje risk, individuellt, analyseras och beddms. Detta
dokumenteras och riskerna kvantifieras utifrdn bolagets faststéllda process, Riktlinjer och instruktioner faststélls minst en gng per &r, for
att kontrollera att dessa &r korrekta samt aterspeglar géllande lagstiftning. Genom utbildning och befattningsbeskrivningar, styrdokument
och processer skapar féretaget forutsattningar for en god riskkontroll, dar varje anstalid forstar sin roll och sitt ansvar.

| bolaget finns oberoende funktioner fér riskhantering och regelefterlevnad direkt understillda VD. Funktionerna for riskhantering och
regelefterlevnad rapporterar dven direkt till styrelsen. Bolaget gér minst en gang arligen en intern kapital- och likviditetsutvarderingsprocess
(IKLU) for att bedéma det totala kapitalkravet béde pa lang och kort sikt samt for att sékerstalla storlek av kapitalbasen, Den interna kapital-
och likviditetsutvarderingen identifierar och kvantifierar kapital- och likviditetsbehovet i férhallande till de risker bolaget &r exponerat fér.
For risker utdver de regler som finns for pelare 1 gérs det avsattning fér i pelare 2, Utéver krav for pelare 1 och 2 har féretaget aven krav
att satta av kapital for kapitalkonserveringsbuffert,

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forluster till foljd av férandringar i priser och kurser pd kapitalmarknaderna. Bolaget
har ingen egen handel med finansiella instrument. Ranterisken &r [dg d& ingen extern utldning och inldning férekommer, samt
att upplaning &r ringa | bolaget, Valutarisken &t begréinsad och utgdrs av att delar av intikterna géllande utlédndska fonder
ar i utlandsk valuta, For detta behov har bolaget ndgra konton i utlandsk valuta men valutan véxlas omgéaende till svenska
kronor. Den valutakursfériust/vinst som bolaget skulle std infér om kursen skulle férsvagas/forstiarkas ar ef av vésentlig storlek.
Bolaget Innehar partnerbonusdepaer vilka marknadsvérderas 16pande, motsvarande avséttning finns dock varvid det e] féreligger ndgon
marknadsrisk.

Kreditrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att féretaget inte erhaller betalning enligt 8verenskommelse och/eller kommer att géra en fériust pa
grund av motpartens oférméaga att infria sina forpliktelser. Bolagets exponeringar bestar framst av korta fordringar mot ett fatal motparter
dér kreditrisk avseende utlaning till kreditinstitut, det vill sdga fordringar pa stora svenska banker stér for den stérsta delen. Likvida medel
&r placerade hos Nordea och SEB. Bolaget har per 31 december 2019 inte nagra férfallna fordringar.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister | administrativa rutiner leder till ovantade ekonomiska eller fértroendemassiga forluster.
Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrustning. Aven risken for oegentligheter,
internt eller externt, ingér i den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom en god riskhantering. Uppratthallandet av en god riskhantering &r en standigt pdgdende process
i foretaget. Styrelsen faststéller riktlinjer fér samtliga omrdden som berdr bolagets regulatoriska krav samt fér alla omraden som utgdr
vasentliga risker for bolaget. VD faststaller instruktioner som i vissa fall fértydligar krav pd hantering av regulatoriska krav och risker i
riktlinjer. Samtliga befatthingar i bolaget har en befattningsbeskrivning faststalld av VD. Alla identifierade risker har tydliga &gare och
handlingsplaner. Riskhanteringsfunktionen och regelefterlevnad rapporterar regelbundet bade skriftligen och muntligen till VD och styrelse.

Incidenter rapporteras in till ett Incidentsystem pd ett faststallt formular. Riskhanteringsfunktionen gér regelibundna utvarderingar
av incidenter och rapporterar till VD och styrelse. Riskutvarderingar gors innan beslut tas om vasentliga férandringar sdsom t ex nya
produkter. Bolaget anvénder sig av en extern leverantdr for driften av [T-systemen. Tydliga krav och uppféljining finns for intrdngsskydd
och behdérigheter. Kontinuitetsplan finns for bolagets IT-system som testas regelbundet. Uppfélining gérs regelbundet av tillganglighet Q
och tillforlitlighet av IT-systemen,
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebdr att man i vissa 14gen kan fa svarigheter med betalningsférmagan. Likviditetsrisk kan &ven uttryckas som risken for
forlust eller férsdmrad intjéningsformaga till féljd av att féretagets betalningsdtaganden inte kan fullgéras i ratt tid. Likviditeten ar stabil,
likviditet som &r placerad i likvida medel som &r tillgéngliga pé& anfordran i ndgon av de fyra stora svenska bankerna. Ovriga tillgangar i
balansrakningen bestér till storsta del av fordringar med en 16ptid kortare &n en ménad., Ledningen fdljer ocksd noga rullande prognoser
for bolagets likviditetsreserv.

Likkviditen i koncernen hanteras centralt fér alla bolag. Likviditetsreserven utgdrs av tillgodohavanden pa bankkonton och beviljade e
uthyttjade krediter. Likviditetsreserv var per 31 december 2019 35 mkr fér koncernen,

Affarsrisker
Som affarsrisker raknas intjaningsrisk, ryktesrisk och strategiska risker.

Intjéningsrisk omfattar risken fér minskad intjaning. Bolaget har sedan flera r arbetat med dka andelen repetitiva intakter for att & en stabil
intjéning. D& en stor del av intékterna utgdrs av provisioner fran férmedlade fonder &r intakterna starkt kopplade till forvaltningsvolymen i
fonderna. Forvaltningsvolymen beror till stor grad av bodrsutvecklingen, dels fér att vérdet av innehaven minskar vid bérsnedgéng och dels
for att kunder tenderar till att sélja sina innehav i aktierelaterade fonder vid bérsnedgéng. Centralt i bolagets affarsmodell &r uppfaljning
av férvaltningsvolymen i fonder och dérfér har intjaningsrisken ett stort fokus i verksamheten.

Ryktesrisk &r risken att drabbas av forsémrat anseende p& marknaden, | media osv, vilket i sin tur leder till minskade int&kter. Ryktesrisken
&r en risk som &r svar att paverka i stérre grad. Bolaget stravar dock hela tiden efter att minimera denna risk genom att vara s& transparent
mot kund som majligt samt hantera eventuella kundklagorﬁél shabbt och professionellt. Bolaget férsdker &ven att ge kontinuerlig utbildning
till bolagets radgivare. Ett ytterligare sétt att paverka denna risk &r att |18pande arbeta internt med férbattringsprocesser och kontroller for
att minska risken foér felaktigheter som skulle kunna leda till ryktesrisker, vilket &r ett stdndigt pdgéende arbete,

Med strategisk risk menas foréndringar i grundléggande marknadsférutséttningar som kan intraffa, Med strategisk risk avses ocksd ansvaret
hos styrelse och VD att planera, organisera, folja upp och kontrollera verksamheten samt att kontinuerligt bevaka marknadsférutsattningarna.
Bolaget arbetar sedan flera &r efter en tydlig affarsplan. Detta leder till att det &r tydligt for chefer vilken strategi som géller och
uppfoliningsrutiner behdver inte férandras i ndgon stdrre omfattning.

Informationen om bolagets kapitaltdckning i detta dokument avser sddan information som ska l&dmnas enligt 6 kap. 3-4 8§ Finansinspektionens

Fareskrifter och allménna rédd om &rsredovisning i kreditinstitut och vé?depappersbolag (FFFS 2008:25), artiklarna 92.3 d och f, 436 b och
438 i kapitaltackningsférordningen (EU) nr 575/2013, 8 kap. 3-7 §§ i Finansinspektionens Fareskrifter och allmanna r&d om tillsynskrav och
kapitalbuffertar (FFFS 2014:12) samt kolumn a i bilaga 6 i kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013, Ovriga upplysningar
som krévs enligt FFFS 2014:12 och kapitaltackningsférordningen (EU) nr 575/2013 I&mnas pé féretagets hemsida.

For faststallande av foretagets lagstadgade kapitalkrav géller lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag,
kapitaltackningsférordningen (EU) nr 575/2013, lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt FFFS 2014112,

Kapitaltickningsanalys Konsoliderad situation Coeli Wealth Management
(Belopp 1 tkr) 2019-12-31 2018~12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kapitalbas 87 454 58 372 24 031 21 063
Totalt riskvigt exp Totalt riskvigt exp Totalt riskvégt exp Totalt riskvigt exp -
Riskvagt riskexponeringsbelopp* 361732 343 413 182 627 176 831 /.

“Kapitalkravet beraknas pa 25 procent av fasta omkostnader.
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Kapitalbas
(Belopp | tkr) Konsollderad situation  Coeli Wealth Management
2019-12-31 2018-12-31  2019-12-31 018-12-31
K&rnprimarkapital 67 454 58 372 24 031 21063
Aktiekapital 120 120 1250 1250
Balanserat vinstmedel 94 895 81190 27 933 23 869
Arets resultat - - -2 662 -936
Avgér
Uppskjutna skattefordringar 11408 4 654 - 9
Goodwill 9528 14 200 - -
Ovriga immateriella tillgangar 6 626 4 084 2 489 3112
Summa kérnprimarkapital 87 454 58 372 24 031 21 063
Total kapitalbas 67 454 58 372 24 031 21063

Féretagets karnprimarkatitaltillskott uppfyller de villkor och bestdmmelser som féljer av kapitaltdckningsforordningen (EU nr 575/2013), Det
finns inga pagaende eller férutsedda materiella eller rattsliga hinder f&r en snabb dverféring av medel ur kapitalbasen eller aterbetalning av
skulder mellan moderféretag och dess dotterféretag,

Specification Kapitalkrav

Kreditrisk enligt Schablonmetoden Konsoliderad sltuation
(Belopp i tkr) 2019-12-31 2019-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-12-31 2018-12-31
Riskexp Riskvagt exp Kapitalkrav Riskexp Riskvdgt exp Kapitalkrav
Exponering mot stater och centralbanker 20 207 - - 15 676 - -
Féretagsexponeringar 33108 33108 2649 42 528 42 528 3402
Institutsexponeringar 35410 7 082 567 32775 6 555 524
Exponering i fonder 9791 9791 783 7 316 7 316 585
Ovriga poster 179 281 179 281 14 342 82 504 82 504 6 600
Summa kapitalkrav fér kreditrisk schablonmetoden 18 341 11 112

Coeli Wealth Management

2019-12-31 2019-12-31 2019-12-31 2018~12-31 2018-12-31 2018-12-31
Riskexp Riskvigt exp Kapitalkrav Riskexp Riskvdgt exp Kapitalkrav

Exponering mot stater och centralbanker 1125 - - 1636 - -
Foretagsexponeringar 35733 35733 2 859 30128 30128 2 410
Institutsexponeringar 3049 610 49 1158 232 19
Exponering i fonder - - - - - -
Ovriga poster 11303 1303 904 15 415 15 415 1233
Summa kapitalkrav fr kreditrisk schablonmetoden 3 812 3662
Marknadsrisk Konsoliderad situation
(Belopp i tkr) . 2019-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-12-31
Riskexp Kapitalkrav Riskexp Kapitalkrav
Valutakursrisk 7 242 579 9 093 727
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 579 727

Coeli Wealth Management

2019-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-12-31
Riskexp Kapitalkrav Riskexp Kapitalkrav
Valutakursrisk - - - -

Summa kapitalkrav fér marknadsrisk - - L
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COELI WEALTH MANAGEMENT AB

Opetrativ risk
(Belopp i tkr)

Berdknad p3 fasta omkostnader*
Summa kapitalkrav for operativa risker

Totalt kapitalkrav

Konsoliderad situation

2019-12-31 2019-12-31
Totalt
riskviigt exp Kapltalkrav

361732 28 939

28 939

28 939

2018-12-31 2018-12-31

Totalt
tiskvégt exp  Kapitalkrav
343 413 27 473
27 473
27 473

*Kapitalkravet berdknas pd 25 procent av fasta omkostnader, Jamforelsesiffror for tidigare period &r beraknade enligt basmetoden pé operativ

risk.

Beraknad pé fasta omkostnader*
Summa kapitalkrav for operativa risker

Totalt kapitalkrav

*Kapitalkravet beréiknas pd 25 procent av fasta omkosthader,

Kapitalkvot

Karnpriméarkapitalrelation

Total kapitalrelation

Totalt karnprimérkapitalkrav inklusive buffertkrav
varav: kapitalkonserveringsbuffert
varav: kontracyklisk buffert
varav: systemriskbuffert

Kérnprimarkapital tillgéngligt anvénda som buffert

Coeli Wealth Management

2019-12-31 2019-12-31

2018~12-31 2018~12-31

Totalt
riskvigt exp Kapitalkrav

182 627 14 610

14 610

14 610

Konsollderad situation
2019-12-31 2018-12-31

Totalt
riskvégt exp  Kapitalkrav
176 831 14 147
14 147
14 147

Coell Wealth Management
2019-12-31 2018-12-31

18,65% 17,00%
18,65% 17,00%
10,50% 10,50%

2,50% 2,50%
10,65% 9,00%

13,16% 1,92%
13,16% 1,92%
10,50% 10,50%
2,50% 2,50%
5,16% 3,92%

| tabellen ovan har berékningar av kapitalkrav och kapitalkvot per 31 december 2019 utférts enligt Kapitaltackningsférordringen (CRR).
Denna férordning tradde i kraft 2014,

Coeli Holding AB, org nr 556790-3199 (med sé&te | Sverige), ager 100 procent av Coeli Wealth Management AB:s aktier och har

bestdmmande inflytande éver bolaget. Coeli Holding AB, moderféretag | den koncern i vilken Coeli Wealt Management AB ingér och for

vilken koncernredovisning uppréttas,

| den koncernen som Coeli Holding AB &r moderbolag i ingar dven Coeli AB:s systerbolag:

Coeli Asset Management AB, org.nr. 556608-7648

Coeli Shared Service AB org.nt, 559047-6312

Coeli Private Equity Management AB, ord.nt. 556698-8225
Coeli Private Equity Management AB lI, org.nr. 559031-2723
Coeli Real Estate Fund 1 AB, org.nr. 559086-4392

Coeli Frontier Markets AB, org.nr 556930-8447

Coeli Global AB, org.nt. 556683-5608

Overenskommelser om tjanster med narstaende traffas pd basis av sjalvkostnadspris.

Foliande transaktioner har skett med narstdende:

a) Forsélining av tidnster

Férvaltningsavgifter Coeli Asset Management AR
Marknadsbidrag Coeli Real Estate Fund | AB
Summa

Transaktion 09222115557429132154

2019-12-31 2018-12~31

29 824 37 321
1691 1645
31515 38966 7
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b) K6p av tjdnster

Styrelseledamoter har fakturerat enligt uppagifter i not 8,

Forvaltningsavgifter Coeli Asset Management AB
Administrativa tjénster Coeli Shared Service AB
Administrativa tjanster Coeli Holding (avser vidarefakturering av férsakring)

Summa

Fordran p& Coeli Holding AB

Fordran Coeli Shared Service AB

Fordran pa Coeli Asset management AB
Fordran Coeli Private Equity Il AB

Skulder till Coeli Asset Management AB

Skulder till Coeli Shared Service AB

Skulder till Coeli Private Equity Management AB
Skulder till Coeli Holding AB

Summa

d) Fordringar/skulder vid arets slut till f5ljd av kép av tjanster

COELI WEALTH MANAGEMENT AR

2019-12~31 018-12-31
-971 -3 265

-8 654 -7 296
-637 -384

=10 262 ~10 946
019-12-31 2018-12-31
5237 6166

191 2075

17 685 21510

- 208

-4 907 -

-2 528 -2 340

- -5 090

-4 602 -2 435
11077 20 093

Fordringar pa nérstdende ovan harrér frén forséliningstransaktioner samt interna lan. Ranta pé de interna 18n mellan Coeli Wealth Management

och Coeli Holding samt Coeli Shared Service utgér. Lanet till Coeli Holding AB uppldstes under december 2017, Coeli Wealth Management

AB har inte nigra sakerheter fér dessa fordringar. Coeli Wealth Management AB har inte gjort nigra reserveringar fér osakra fordringar p&

narstaende.

Coeli Wealth Management stér likt andra féretag fér ndrvarande infér utmaningen med spridningen av COVID-19 (Corona-viruset), Vi ser att

spridningen av viruset i madnga lander och implementering av tgéarder runt i variden f&r att férhindra att samhéllen och affarsverksamheter

paverkas. Per dagen for denna drsredovisnings undertecknande har bolaget sett finansiella effekter | form av minskade provisionsintakter framst

frén att fonder minskat i vérde. Vi arbetar aktivt fér att ddmpa effekterna dels genom att internt ha vidtagit nédvandiga sakerhetsatgarder

men frémst genom att nu ha en 8nnu téatare kontakt och dialog med véra kunder. Vi har pd ett snabbt satt anpassat var verksamhet genom

att utbilda vér séljorganisation i konsten att genomfdra digitala moten av hdg kvalité, Malet &r att ha de basta digitala métena i marknaden

och lyfter vi blicken kan detta skapa effektiviseringsmojligheter langre fram.

Till bolagsstémmans forfogande star

Balanaserade vinstmedel

Arets resultat

Summa

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan:
i ny rékning bverférs

Transaktion 09222115557429132154

27 933

=2 662

25 271

25271 f
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Revisionsberittelse
Till bolagsstdmman i Coeli Wealth Management AB, org.nr 559008-1716

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Coeli Wealth Management AB for &r 2019.

Enligt v&r uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande bild av Coeli Wealth Management ABs
finansiella stéllning per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for &ret enligt lagen
om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Férvaltningsberittelsen ér forenlig med
arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrikningen och balansrakningen for Coeli Wealth
Management AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i férhallande till
Coeli Wealth Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och dindamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen upprittas och att den ger
en rittvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer 4r nédvindig for att uppritta en
drsredovisning som inte innehaller nigra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets forméga att fortséitta verksamheten. De upplyser, nir sa ir tillimpligt, om forhillanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mél dr att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hog grad av sikerhet, men #r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka en visentlig felaktighet
om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i &rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av &rsredovisningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Coeli Wealth Management AB for ar 2019 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till Coeli Wealth Management AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for vra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation dr utformad
s& att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pi ett
betryggande sitt. Den verkstéllande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som &r nodvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstaimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrédffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

* foretagit ndgon dtgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget

* pénagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns p Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

)
Stockholm den 7 maj 2020

/

Leonard Daun Martin By
Auktoriserad revisor Auktoriserad frevisor
Huvudansvarig revisor
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