


VD HAR ORDET

Forsta halvaret 2018

Bolaget har tvd PE-fonds investeringar, Valedo Il samt Cap-
Man Buyout IX. Flertalet av bolagen ar val mogna foér en
férsaljning. Vi hade en avyttring i bérjan av sommarmanad-
erna nar kemikaliepulver distributéren mpt avyttrades fran
CapMans portfolj. Det var ett av de mindre bolagen och hade
en begransad effekt pd var totala portfélj. Vi bor se ytterligare
férsaljningar av portféljbolag under resterande tiden pa aret.

Vi har en god véardeutveckling i portféljen, det &r da frémst
Valedo innehaven som visar en fin tillvaxt, bade tillvéxten
i bolagen och varderingsméssigt. Det gor att resultatet &r
positivt fér vara sex férsta manader.

Ser vi pa en aggregerad niva for private equity inom Coeli sa
&r det sex manader av valdigt hdg aktivitet pd transaktions-
marknaden for vara private equity fonder. Det &r det aktivaste
halvaret i var 12-3riga private equity historik. Det &r inget

konsekvent ménster utan bade investeringar och férsaljningar
goOrs inom olika kanaler, vi har bérsnoteringar som goérs men
aven transaktioner mellan finansiella och industriella aktérer.
Tillgdngen och &ven efterfragan & med andra ord god &ven
om prisbilden historiskt sett &r relativt hdg, aterstar att se vart
vi kommer att ga fran denna utgangspunkt, jag kan informera
om att det idag &r en hel del delande meningar pa marknaden

om just det.

Som aktiedgare &r ni valkomna att kontakta mig rérande fragor
kring bolaget och dess investeringsstrategi.
F&ér mer information hanvisar jag dven till var hemsida

www.coelipe.se

Henrik Arfvidsson

Verkstéllande direktor



DELARSRAPPORT

COELI PRIVATE EQUITY 2009 AB

COELI PRIVATE EQUITY 2009 AB (PUBL), ORG NR 556762-6873

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Bolagets verksamhet bestar av att med egna medel férvérva
och foérvalta vardepapper, bedriva vardepappershandel
samt tillhandahalla riskkapital till sma- och medelstora
foretag. Detta goér bolaget framst genom att med det i
bolaget investerade kapitalet investera i ett antal utvalda
riskkapitalfonder. Av bolagets ursprungliga investerade medel
om 47,3 MSEK ar allt utféast genom att bolaget har tecknat
investeringsavtal med tva fonder (se nedan).

INVESTERINGAR

CapMan Buyout IX L.P

CapMan ar en ledande kapitalférvaltare inom Private Equity
med inriktning péa alternativa placeringar i Norden och
Ryssland. CapMan etablerades 1989 och har lang erfarenhet
inom fondférvaltning samt som partner till investerare och
entreprendérer. CapMan Buyout fokuserar pa nordiska bolag
inom midcap-segmentet.

Valedo Partners Fund Il

Utfast kapital

® Avrop 86 %
® Utestiende 14 %

Valedo Partners &r en tillvéaxtorienterad svensk private
equity-aktor. Valedo Partners har ett industriellt fokus och
ett mycket starkt natverk av erfarna industrialister bade
som radgivare och potentiella styrelseledamoter. Bolaget
har sitt kontor i Stockholm. Valedo Partners Fund Il AB
investerar i hogkvalitativa mindre och medelstora féretag
med tillvaxt- och utvecklingspotential dar fonden aktivt kan
bidra till att hoja takten i foretagens industriella utveckling.
Fondens styrelse och ledning har lang erfarenhet av
riskkapitalmarknaden.

Utfast kapital

[ ] Avrop 89 %
@ Utestiende 11%



RESULTAT OCH STALLNING

Bolaget forvaltas av Coeli Private Equity Management
AB. Avtalet innebéar att managementbolaget har ratt till
en arlig forvaltningsavgift om 1 procent pa det i bolaget
totalt inbetalda kapitalet och samtidigt har ratt till en
arlig aktieutdelning om 1,5 procent pa det totalt inbetalda
kapitalet. Managementbolaget har ocksa ratt till 20 procent av
dveravkastningen efter P2-aktier fatt tillbaka inbetalt kapital
uppraknat med 7 procent arligen med justering fér eventuella

utdelningar.

Bolagets investeringar och investeringsataganden sker i
saval svenska kronor som i utldndska valutor. | de fall ett
investeringsatagande sker i en utldndsk valuta anvander sig
bolaget av valutaterminer fér att séka valutasékra ataganden
i utlandsk valuta. Da bolaget inte sékringsredovisar kommer
realiserade samt orealiserade vardeférandringar pa valuta-
terminer redovisas l6pande i resultatrakningen.

Foérvaltningen av de medel som utfasts men som annu inte

avropats placeras enligt riktlinjer uppsatta av styrelsen.

P& kort sikt kan avkastningen komma att fluktuera men pa lang
sikt &r malet att denna férvaltning ska inbringa mer 4n vad
en placering i den riskfria réantan skulle ge. Det finns aven en
férvaltningsrisk att ta hansyn till i var valda placeringsstrategi
och avkastningen har, i ndgon av de fonder bolaget placerar
i, varit mindre &n den férvéntade malavkastningen. Trots att
avkastningen pa dessa ej avropade medel inte natt upp i var
férvantade malavkastning finns det goda marginaler fér att kunna

infria bolagets investeringsataganden.



RESULTATRAKNING (TSEK)

Rérelsens kostnader:

Forvaltningsavgift

Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

Summa rorelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella investeringar:

Utdelning pa finansiella anlaggningstillgangar
Vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgangar

Resultat fran évriga kortfristiga placeringar
Ovriga finansiella poster

Summa resultat fran finansiella investeringar

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

PERIODENS RESULTAT

(not 3)
(not 1, 4)
(not 2)

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
199 -249 -498

- - 22

-83 157 -216

-282 -405 -736

-282 -405 -736

-43 2 2

6884 16 081 17 622

205 235 291

- 2 7

7 046 16 320 17 922

6 764 15 915 17186

6 764 15 915 17 186



BALANSRAKNING (TSEK)

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa finansiella anldggningstillgdngar
Summa anldggningstillgdngar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad forlust
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
(not 3) 57190 47 345 49189
57190 47 345 49189

57 190 47 345 49 189

42 1 1

42 1 7

(not 4) 4275 6 688 5973
4275 6 688 5973

286 349 446

4 603 7 038 6 420
61793 54 382 55609

684 684 684

684 684 684

45175 45175 45175
9120 -7 471 -7 471

6 764 15 915 17 186

61 059 53619 54 890
61743 54 303 55 574

25 55 -

25 25 35

50 80 35

61793 54 383 55609




FORANDRING EGET KAPITAL (TSEK)

Balanserat Periodens Summa

Aktiekapital Overkursfond resultat resultat eget kapital

Ingdende eget kapital 2017-01-01 684 45175 -2 478 7 565 50 947
Omféring foregdende ars resultat 7 565 7 565 -
Utdelning P1 aktier -605 -605
Inlésen P1 Aktier -250 250 -
Inlésen P2 aktier -92 -11862 -11 954
Fondemission 342 -342 -
Arets resultat 17 186 17 186
Utgaende eget kapital 2017-12-31 684 45175 -7 472 17 186 55574
Omféring foregdende ars resultat 17 186 -17 186 -
Utdelning P1 aktier -595 -595
Periodens resultat 6 764 6 764
Utgaende eget kapital 2018-06-30 684 45175 9119 6 764 61743

Antal aktier Kvotvarde
P1 500 000 1
P2 183 900 1
Aktiekapital 683 900

Preferensaktier 1 (P1): 10 réster per Pl-aktie. P1-aktier har ratt till rlig utdelning om 1,5 procent av
det belopp som inbetalts till bolaget vid teckning av aktier i bolaget.

Preferensaktier 2 (P2): 1 rost per P2-aktie. P2-aktien har vid likvidation féretréde framfér P1-aktier
till ett belopp motsvarande vad som betalts fér P2-aktier uppraknat med 7
procent per ar fran inbetalningen av likvid fér P2-aktie till dess att bolaget
forsatts i likvidation med avdrag fér vad som eventuellt har utdelats till P2-
aktier fram till likvidationen. Avkastning darutdver fordelas med 80 procent
till P2-aktiedgare och 20 procent till P1-aktiedgare.

Ingdende substansvirde 18-01-01 299,47 kr
Utdelning P1-aktier -3,24 kr
Periodens resultat 36,78 kr
Utgaende substansvirde 18-06-30 333,02 kr

Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for Pl-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

Fér mer detaljerad information se prospekt eller www.coeli.se



REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprattats i dverensstdmmelse med &rsredovisningslagens bestdmmelser och Bokféringsndmndens
allméanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Samma redovisningsprinciper har tilldmpats som i senaste arsredovisningen.



NOTER (TSEK)

Not 1 - Resultat fran évriga kortfristiga placeringar 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Realiserat resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar 96 509 544
Orealiserad vardeférandring pa kortfristiga placeringar 109 -274 -253
205 235 291
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
Not 2 - Ovriga finansiella poster 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
- -2 3
Realiserat resultat pad terminssakring - 4
Orealiserat resultat pa terminssékring - -1
Ovriga orealiserade valutaresultat - 2 7
Coeli Private Equity 2009 AB har investeringar i EUR, vardeférandringar redovisas i resultatraknngen.
Not 3 - Andra langfristiga virdepappersinnehav 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvéarde 30 445 29 068 29 068
Periodens investeringar 1364 1074 1377
Periodens avyttringar -246 - -
Utgaende anskaffningsvirde 31562 30142 30 445
Ingdende vardeférandring 18 135 669 669
Periodens vardeférandringar 6 535 16 031 17 466
Utgaende virdeférindring 24 670 16 700 18 135
Ingdende valutaeffekt 610 454 454
Periodens valutaeffekt 348 49 156
Utgaende valutaeffekt 958 503 610
Utgaende bokfdrt varde 57 191 47 345 49 189
Bokfort varde per fond
CapMan Buyout IX Fund AL.P 1) 6 044 5151 6 011
Valedo Partners Fund Il AB 1) 51145 42194 43179
57 191 47 345 49 189

1) Innehavet &r varderat till marknadsvardet per 2018-06-30, vilket var datumet fér den senaste publicerade rapport fran private

equity fonden som fanns tillganglig vid upprattandet av bokslutet. Innehavet ar varderat till balansdagens kurs.



NOTER (TSEK)

Not 4 - Ovriga kortfristiga placeringar 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Bokfort virde vilket &ven motsvarar marknadsvarde
Likviditetsstrategi 4 275 6 688 5973

Forvaltningen av de medel som utfasts men &nnu inte avropats samt dvriga likvida medel, undantaget likvida medel fér I6pande
betalningar skéts enligt riktlinjer fran styrelsen. Dessa riktlinjer omfattar ramar for hur kapitalet ska placeras bade med tanke pa
riskspridning och kapitalets tillganglighet. Coeli AB férvaltar Ekvator Likviditetsstrategi. Det utgar ingen fast férvaltningsavgift

men ersattning utgar till Coeli Asset Management AB med den eventuella performanceavgift som fonden tar (fér mer detaljerad

information se respektive fonds fondbestammelser).

Not 5 - Eventualférpliktelser

Utfast kapital Kvarvarande 2018-06-30 Kvarvarande 2017-06-30 Kvarvarande 2017-12-31

Fondens Fondens Fondens
valuta TSEK valuta TSEK valuta TSEK
Valedo Partens Fund Il AB 35 000 TSEK 3689 TSEK 3689 4 921 TSEK 4921 4 921 TSEK 4 921
CapMan Buyout IX Fund A L.P 1000 KEUR 137 TEUR 1423 -14 TEUR -134 - -
5112 4787 4 921

Eventualférpliktelserna avser det annu ej neddragna utfasta kapitalet i respektive riskkapitalfond. Hela den utfdsta summan &r inte
garanterad att kallas ned samt att det finns &ven en viss mojlighet fér fonderna att aterkalla redan distribuerat kapital och pa sa satt ga
dver det ursprungliga utfasta kapitalet. Detta regleras i avtal med riskkapitalfonderna. From 180630 redovisar vi det kvarvarande beloppet
inklusive det belopp som PE-fonderna kan aterkalla. Det kommer att innebéra att vi &ven om 100% &r neddraget kommer att redovisa att det
finns ytterligare kapital som vi kan behéva aterféra till PE fonderna. Det &r relativt ovanligt att 100% samt aterkallat kapital verkligen nyttjas.

Omréakningen till SEK baseras pa riksbankens valutakurs pa bokslutsdagen.

Not 6 - Nirstaenderelationer

Det féreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess narstdende, med undantag fér det forvaltningsavtal
som bolaget ingatt med Coeli Private Equity Management AB. Bolaget har inte I1dmnat 1&n, garantier eller borgensférbindelser till eller till
forman for styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna i bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktar
eller avseende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit har inte varit delaktiga
i ndgra affarstransaktioner enligt ovan. Gallande placering av déverskottslikviditet har bolaget avtal med Coeli Asset Management AB
som innebéar att bolaget far all fast férvaltningsavgift aterbetald vid placering i Coeli Asset Management AB:s fonder.

| posten “Ovriga skulder” i balansrikningen ingdr nedan mellanhavanden 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Coeli Private Equty Management AB 25 - -
Coeli Private Equty Management Il AB - 55 -

Summa 25 55 -



NOTER (TSEK)

Not 7 - Inkomstskatt

| bolaget finns saval skattepliktiga som avdragsgilla temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga varden. De skattepliktiga
temporéra skillnaderna ar hanférbara till att de kortfristiga placeringarna Idpande véarderas till varkligt varde, och da det verkliga
vardet &r hogre an det skatteméssiga vardet uppstar denna temporéra skillnad. De avdragsgilla temporéra skillnaderna &r hanférbara

till tidigare ars underskottsavdrag.

| Coeli Private Equity 2009 AB &verstiger de avdragsgilla temporéra skillnaderna de skattepliktiga temporéra skillnaderna. Da den
évervagande delen av bolagets avkastning pa investeringar enligt nuvarande skatteregler bedéms vara skattefri sa finns en osdkerhet
kring huruvida underskottet fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfér bedémning gjorts att inte redovisa ndgon uppskjuten

skattefordran .

Coeli Private Equity 2009 AB:s deldrsrapport har uppréttats i dverensstdmmelse med arsredovisningslagens bestdmmelser och samma

redovisningsprinciper har tilldmpats som i senaste arsredovisningen.

Stockholm den 14 september 2018

Henrik Arfvidsson Lukas Lindkvist
Verkstallande Direktor Styrelseledamot
Mikael Larsson Johan Winnerblad

Styrelseledamot Styrelseordférande
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Revisorns granskningsrapport
Coeli Private Equity 2009 AB org nr 556762-6873

Inledning

Vi har utfort en o6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Coel
Private Equity 2009 AB per 30 juni 2018 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfoért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed
i vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte maojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pé en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 14 September 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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