


VD HAR ORDET

Under aret har tre portféljbolag avyttrats i Coeli Private Equity
2011 AB. Under varen noterade CapMan bastutillverkaren
Harvia pa bérsen i Helsingfors. Bolaget fortsatter att utvecklas
bra och har belénats med stigande pris pa aktien. CapMan &ar
kvar som aktiedgare om &an i mindre skala. Under sommaren
gjordes aven forsaljningar av kommunikations gruppen The
North Alliance samt klddesféretaget Didriksons. Bada dessa
bolag képtes av nordiska private equity aktorer, Norvestor
respektive Adelis, for att fortsatta sin tillvaxtresa. | juni
distribuerade vi &ven 20kr/aktie i bolaget da vi fran tidigare
forsaljningar frigjort kapital. Arets avyttringar och en fortsatt
god vérdetillvaxt i portféljbolagen har starkt bidragit till annu
ett positivt resultat for bolaget.

Transaktionsmarknaden i det segment som vi ar aktiva i,
det fér sméa och medelstora féretag (SME), har varit valdigt
ojdmn under aret. Vi startade aret med en valdigt hdg aktivitet
fram till sommarmanaderna, den hégsta vi varit med om i var
portfdlj. Sedan forsvann aktiviteten helt efter de rekordvarma
manaderna vi hade och det var stiltje under ett antal manader
tills december d& det gjordes en del transaktioner igen.
Sasongsvariationerna ar i sig inte unika men det blev en
sadan valdig skillnad fran det tempo som inledde aret. P4 en
aggregerad niva for oss sa var det aret med flest transaktioner
sedan vi startade vara investeringar inom private equity.

Under aret har vi arbetat mycket med att se dver var private
equity affér och hur vi kan utveckla och anpassa den till dagens
marknader. Arbetet mynnade ut i att vi under hésten och vintern
informerade vara aktiedgare och investerare i drsbolagen Coeli
Private Equity 2007 AB- Coeli Private Equity 2015 AB om ett
erbjudande till att fusionera dessa nio bolag till ett nytt storre
private equity bolag. Ett bolag som utan férvaltningsavgifter
och med Coeli som aktiedgare pd samma villkor som évriga
investerare kommer att fortsatta att investera i Nordisk private

equity for att skapa en hdg arlig direktavkastning till aktiedgarna.

| slutet av januari 2019 holl samtliga berérda bolag en extra
bolagsstdmma dar aktiedgarna i bolagen rostade for att
genomfdra dessa fusioner. Vidare sa kommer fusionerna att
slutligen administreras och registreras under senare delen av
april manad. Vi kommer efter detta att arbeta fér att notera
bolaget. Det &r en méjlighet att behalla allokeringen mot private
equity och fa ta del av en stor diversifierad portfélj av intressanta
tillvaxtbolag. Mer information rérande detta samt om bolaget

finns att ta del av pa var hemsida www.coelipe.se.

Som aktiedgare &r ni vdlkomna att kontakta mig rérande fragor
kring bolaget.

Henrik Arfvidsson
Verkstéllande direktor



COELI PRIVATE EQUITY 2011 AB

ARSREDOVISNING

COELI PRIVATE EQUITY 2011 AB (PUBL), ORG NR 556820-5941

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Coeli Private Equity 2011 AB far hdrmed avge arsredovisning for rékenskapsaret 2018.

FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN
Bolagets verksamhet bestér av att med egna medel férvérva
och forvalta vardepapper, bedriva vardepappershandel

samt tillhandahalla riskkapital till sma- och medelstora
foretag. Detta gor bolaget framst genom att med det i

INVESTERINGAR

Norvestor VI, L.P

bolaget investerade kapitalet investera i ett antal utvalda
riskkapitalfonder. Bolaget har till arsskiftet distribuerat tillbaka
ca 34 procent av anskaffningsvardet till sina investerare. Kvar i
portféljen finns 19 portféljbolag.

Norvestor Equity AS &r en av de &ldsta och mest framgangsrika
private equity-aktérerna i Norge. Bolaget har sitt huvudkontor
i Oslo och startade sin verksamhet 1989. Norvestor VI L.P &r
den tredje fonden som har fokus pa buyout investeringar
i den nedre delan av midcap segmentet i framst Norge
men aven i Sverige och till viss del i évriga norden.
Investeringar gors endast inom de branscher och industrier
dar management teamet har tidigare erfarenheter och besitter
specialistkunskaper.

CapMan Buyout X Fund A L.P.

Utfast kapital

o Avrop 92 %
® Kvarvarande 8 %

CapMan ar en ledande kapitalférvaltare inom Private Equity
med inriktning pa alternativa placeringar i Norden och
Ryssland. CapMan etablerades 1989 och har lang erfarenhet
inom fondférvaltning samt som partner till investerare och
entreprendérer. CapMan Buyout fokuserar pa nordiska bolag
inom midcap-segmentet.

Utfast kapital

o Avrop 94 %
® Kvarvarande 6 %



COELI PRIVATE EQUITY 2011 AB

Herkules Private Equity Fund IV L.P.1I

Herkules ar Norges ledande private equity aktor i det
medelstora investeringssegmentet. 2013 stangdes Herkules
tredje fond, med NOK 2,3 miljarder i rest kapital. Bolaget
har sitt huvudkontor i Oslo. Herkules Private Equity Il
Fund L.P har en finansiell styrka som gér det mojligt att ta
dominerande agarpositioner i etablerade bolag med potential

for vidareutveckling.

RESULTAT OCH STALLNING

Bolaget forvaltas av Coeli Private Equity Management AB.
Avtalet innebar att managementbolaget har rétt till en arlig
férvaltningsavgift om 1 procent (exklusive moms) pa det i
bolaget totalt inbetalda kapitalet och samtidigt har ratt till
en arlig aktieutdelning om 1,5 procent pa det totalt inbetalda
kapitalet. Moderbolaget har ocksa ratt till 20 procent av
6veravkastningen efter P2-aktier fatt tillbaka inbetalt kapital
uppréknat med 5 procent arligen med justering fér eventuella

utdelningar.

AGARFORHALLANDEN

Bolagets moderbolag ar Coeli Private Equity Management
Il AB. Moderbolaget har 91,7 procent av résterna och 52,4
procent av antalet aktier.

HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Coeli Private Equity 2011 AB har under aret erhallit utdelning
fran Norvestor, Herkules och Capman till féljd av avyttrade
portféljbolag. Totalt uppgér utdelningarna till 32,1 MSEK. Ca
18,3 MSEK redovisas som en reduktion av anskaffningsvardet
da det avser aterbetalning av investerat belopp.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

Den 30 januari holls en extra bolagsstamma dar aktiedgarna
beslutade om att godkanna och genomféra den fusionsplan
som styrelsen i bolaget foreslagit. Fusionen innebar en
sammanslagning av bolaget tillsammans med atta andra
Coeli Private Equity bolag, till ett stérre investmentbolag.
Bolagets aktiedgare kommer fér sina nuvarande aktier i
bolaget erhalla aktier i det nya stdrre investmentbolaget.

Ytterligare information finns under not 10.

Utfast kapital

® Avrop 68 %
@ Kvarvarande 32 %

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 112 310
Balanserat resultat -14 107
Arets resultat 9177
Summa 107 380

Styrelsen och verkstallande direktéren féreslar att vinstmedlen

disponeras enligt nedan:

Utdelning till P1-aktiedgare vid extra stamma

2019-01-30 (2,58 kr/aktie) 1290
Att balanseras till nasta ar 106 090
Summa 107 308

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals

kronor.
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RESULTATRAKNING (TKR)

Rérelsens kostnader:

Forvaltningsavgift (not 1) -953 -1373
Personalkostnader (not 2) -23 -22
Ovriga externa kostnader -205 -279
Summa rorelsens kostnader -1181 -1674
RORELSERESULTAT -1181 -1674

Resultat fran finansiella investeringar:

Utdelning pa finansiella anldggningstillgdngar 14 654 24 624
Vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgangar (not 5) -5092 1844
Resultat fran évriga kortfristiga placeringar (not 3, 6) 196 483
Ovriga finansiella poster (not 4) 601 -315
Summa resultat fran finansiella investeringar 10 358 26 636
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 9177 24 962
ARETS RESULTAT 9177 24 962



BALANSRAKNING (TKR)

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa finansiella anldggningstillgdngar
Summa anldggningstillgdngar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2018-12-31 2017-12-31
(not 5) 67 663 84 348
67 663 84 348

67 663 84 348

1 1

1 7

(not 6) 40 219 25124
40 219 25124
478 507

40 698 25 632
108 362 7109 980
955 955

955 955

112 310 12 310

-14 107 -28 349
9177 24 962

107 380 108 923
108 334 109 877

- 19

28 83

28 103

108 362 109 980



FORANDRING | EGET KAPITAL (TKR)

Balanserat Arets Summa

Aktiekapital Bverkursfond resultat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 955 12 310 -7 484 10 337 116 118
Omféring féregdende ars resultat 10 337 -10 337 -
Utdelning P1-aktier -1660 -1660
Inlésen P1-aktier -500 500 -
Inlésen P2-aktier -455 -29 088 -29 543
Fondemission 955 -955 -
Arets resultat 24 962 24 962
Utgaende eget kapital 2017-12-31 955 12 310 -28 349 24 962 109 878
Omféring féregdende ars resultat 24 962 -24 962 -
Utdelning P1-aktier -1630 -1630
Inlésen P1-aktier -500 500 -
Inlésen P2-aktier -455 -8 635 -9 090
Fondemission 955 -955 -
Arets resultat 9177 9177
Utgaende eget kapital 2018-12-31 955 12 310 -14 106 9177 108 334

Antal aktier Kvotvarde

P1 500 000 1
p2 454 500 1
Aktiekapital 954 500
Preferensaktier 1 (P1): 10 réster per Pl-aktie. Pl-aktier har ratt till arlig utdelning om 1,5 procent av

det belopp som inbetalts till bolaget vid teckning av aktier i bolaget.

Preferensaktier 2 (P2): 1rost per P2-aktie. P2-aktien har vid likvidation foretrade framfor P1-aktier
till ett belopp motsvarande vad som betalts for P2-aktier uppraknat med 5
procent per ar fran inbetalningen av likvid fér P2-aktie till dess att bolaget
forsatts i likvidation med avdrag fér vad som eventuellt har utdelats till P2-
aktier fram till likvidationen. Avkastning darutover fordelas med 80 procent
till P2-aktiedgare och 20 procent till P1-aktiedgare.

Ingdende substansvirde 2018-01-01 240,99 kr
Utdelning P1-aktier -3,59 kr
Inlésen P2-aktier -20,00 kr
Arets resultat 20,19 kr
Utgaende substansvirde 2018-12-31 237,59 kr

Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for Pl-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

For mer detaljerad information se prospekt eller www.coeli.se



Coeli Private Equity 2011 ABs arsredovisning har uppréattats
enligt &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar
oférandrade i jamférelse med féregdende ar.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella tillgdngar i denna kategori klassificeras som
finansiella tillgdngar som kan séljas, vilka bestar av fondandelar
i riskkapitalstrukturer samt av direkta investeringar i
portféljbolag, varderas |6pande till verkligt varde med
vardeforandringar redovisade Over resultatrékningen.
Onoterade andelar i fonder varderas till Coeli Private Equity
2011 AB:s andel av det varde som fondadministratéren
framréknar av fondens sammanlagda innehav och uppdateras
da en ny véardering erhalls. Om bolaget bedémer att den av
fondadministratéren genomférda varderingen inte i tillracklig
grad har tagit hansyn till faktorer som paverkar vardet pa
de underliggande innehaven goérs en justering av vardet.
Direkta innehav varderas baserade pa branschens sedvanliga
varderingsprinciper, EVCA (European Private Equity and

Venture Capital Association).

Vardepapper som ar noterade varderas till aktuell noteringskurs
med vardeférandringar redovisade dver resultatréakningen.

FORDRINGAR
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell

beddmning berdknas bli betalt.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den
funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen. Tillgdngar sdsom exempelvis investeringar
i riskkapitalstrukturer i utlandsk valuta samt skulder i utlandsk
valuta varderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser
som uppkommer vid omrakning redovisas i resultatrakningen.

DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument utgoérs av valutaterminskontrakt
som anvands for att tdcka kassaflédesmassiga risker
for valutakursféorandringar avseende utfastelser till
riskkapitalfonder i utlandsk valuta. Terminerna varderas till
verkliga vardet pa bokslutsdagen och det orealiserade vardet
beraknas genom skillnaden mellan kurser per bokslutsdagen
mot transaktionskursen pa derivatkontraktet. Coeli Private
Equity 2011 AB redovisar realiserade och orealiserade
vardeférandringar pd valutaterminer i resultatrdkningen.
Derivat-instrumenten klassificeras som finansiella tillgangar
som innehas fér handel.

ALLMANNA VARDERINGS- OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

INKOMSTSKATTER

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhdllas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare
ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering
av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp
och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar
beslutade eller som &r aviserade och med stor sdkerhet kommer
att faststallas. For poster som redovisas i resultatrakningen,
redovisas aven darmed sammanhé&ngande skatteeffekter i
resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt
mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

VARDERING OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR
Vardepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas
kortsiktigt redovisas till marknadsvarde med vardeférandringar
redovisade Over resultatrakningen. Placeringarna klassificeras
som finansiella tillgdngar som kan séljas.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Andringar i antaganden kan komma att ha betydande effekt pa
de finansiella rapporterna i de perioder da antagandena &ndras.
Ovan beskrivs varderingsprinciper som kraver antaganden och
uppskattningar. Bolagets onoterade fondinnehav varderas till
verkligt vérde. Bolaget tillampar sina metoder pa ett konsekvents
satt mellan perioderna, men berdkningen av verkligt varde
kraver alltid en betydande grad av bedémningar. Baserat pa de
kontroller som tillampas anser bolaget att de verkliga varden
som redovisas i balansrékningen och férandringar i verkligt varde
som redovisas i resultatrékningen ar val genomarbetade och
avvagda och dterspeglar de underliggande ekonomiska vardena.
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NOTER (TKR)

Forvaltningsavgift till Coeli Private Equity Management AB 953 1373
953 1373

Bolaget har ej haft nagon anstélld personal. De I&nekostnader bolaget har haft avser ersattning at styrelsen.

Loéner, andra ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:

Till styrelse: Loner och ersattningar 17 17
(Varav tantiem) - -
Sociala kostnader 5 5

(Varav pensionskostnader) - -
23 22

Erséattning till styrelens ordférande utgdr med 200 000 kr arligen varav 16 667 kr betalas av bolaget. VD har anstallnings- och

ersattningsavtal med Coeli Private Equity Management AB och Coeli Asset Management AB

Realiserat resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar 186 592
Orealiserad vardeférandring pa kortfristiga placeringar 10 -109
196 483

Realiserat resultat pa terminssakring - -279
Orealiserat resultat pa terminssakring 47 51
Ovriga realiserade valutaresultat 386 -87
Ovrig ranta 167 -

601 -315

Coeli Private Equity 2011 AB har investeringar i EUR samt NOK, vardeféréandringar redovisas i resultatraknngen.



NOT 5 - ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Ingdende anskaffningsvarde
Arets investeringar

Arets avyttringar

Utgaende anskaffningsvérde

Ingdende véardeférandring
Arets vardeférandring
Utgaende vérdeféréndring

Ingdende valutaeffekt
Arets valutaeffekt
Utgaende valutaeffekt

Utgaende bokfért virde

Bokfort viarde per fond'

Norvestor VI, L.P

CapMan Buyout X Fund A L.P.
Herkules Private Equity Fund IV L.P.II

2018-12-31 2017-12-31
78 425 91051
8 635 1568
-20 228 -14 194
66 832 78 425
5074 2125
-8 460 2949
-3 386 5074
849 1954
3367 -1105
4217 849
67 663 84 348
10179 11070
33122 45 432
24 362 27 847
67 663 84 348

Innehaven &r varderade till verkligt varde per den 31 december. Detta innebér att dessa varderats baserat pa senaste varderingen

erhallen fran respektive underliggande private equityfond vilken &r upprattad per den 30 september eller i vissa fall per den 30 juni

med déarefter kédnda forandringar sa som bland annat av bolaget tillskjutna investeringar eller genomférda avyttringar. Innehaven ar

varderade till balansdagens valutakurs.

NOT 6 - OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Ingdende anskaffningsvarde
Arets investeringar

Arets avyttringar

Utgdende anskaffningsvérde

Ingdende orealiserad vardeférandring
Arets orealiserade vardeférandring
Utgaende orealiserad vérdeféréndring

Utgaende bokfért virde

Bokfort viarde per fond
Coeli Likviditetsstrategi

2018-12-31 2017-12-31
24 439 19 907
30712 24 000
-15 626 -19 468
39 525 24 439
685 794

10 -109

695 685

40 220 25124
40 219 25124
40 219 25124

Forvaltningen av de medel som utfasts men annu inte avropats samt évriga likvida medel, undantaget likvida medel fér [6pande

betalningar skéts enligt riktlinjer fran styrelsen. Dessa riktlinjer omfattar ramar fér hur kapitalet ska placeras bade med tanke pa

riskspridning och kapitalets tillgénglighet. Coeli Asset Management AB férvaltar Likviditetsstrategi. Det utgadr ingen fast férvaltningsavgift

men ersattning utgar till Coeli Asset Management AB med den eventuella performanceavgift som fonden tar (fér mer detaljerad

information se respektive fonds fondbestammelser).



NOT 7 - EVENTUALFORPLIKTELSER

Utfast kapital Kvarvarande 2018-12-31 Kvarvarande 2017-12-31
Fondens valuta TSEK Fondens valuta TSEK
Herkules Private Equity Fund IV L.PIl 40 000 TNOK 12 739 TNOK 13 051 12 739 TNOK 12 752
Norvestor VI, L.P. 27 500 TNOK 2119 TNOK 2171 2280 TNOK 2283
CapMan Buyout X Fund A L.P. 6 000 TEUR 956 TEUR 9823 361 TEUR 3552
- 25045 - 18587

Eventualforpliktelserna avser det annu ej neddragna utfasta kapitalet i respektive riskkapitalfond. Hela den utféasta summan é&r inte
garanterad att kallas ned samt att det finns &ven en viss mdjlighet fér fonderna att aterkalla redan distribuerat kapital och pa sa satt ga
dver det ursprungliga utfasta kapitalet. Detta regleras i avtal med riskkapitalfonderna. Fér att inte paverkas av valutaeffekt sa redovisas
summorna i riskkapitalfondens valuta.

NOT 8 - NARSTAENDERELATIONER

Det foéreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess narstdende, med undantag foér det férvaltningsavtal
som bolaget ingatt med Coeli Private Equity Management AB. Bolaget har inte lamnat 1an, garantier eller borgensférbindelser till eller till
férman for styrelseledamdterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna i bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktar
eller avseende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga i nagra
affarstransaktioner enligt ovan. Géllande placering av 6verskottslikviditet har bolaget avtal med Coeli Asset Management AB som innebar
att bolaget far all fast férvaltningsavgift aterbetald vid placering i Coeli Asset Management AB:s fonder. En del av emissionskostnaderna
som &r kopplade till etableringskostnader av bolaget paférs av Coeli Private Equity Management AB i form av administrativa kostnader.

NOT 9 - INKOMSTSKATT

| bolaget finns savél skattepliktiga som avdragsgilla temporéra skillnader mellan redovisade och skattemdssiga varden. De skattepliktiga
temporéra skillnaderna ar hanférbara till att de kortfristiga placeringarna I6pande véarderas till varkligt varde, och da det verkliga vardet
ar hogre an det skattemassiga vardet uppstar denna temporéra skillnad. De avdragsgilla temporéra skillnaderna &r hanférbara till tidigare
ars underskottsavdrag.

| Coeli Private Equity 2011 AB &verstiger de avdragsgilla temporéra skillnaderna de skattepliktiga temporéra skillnaderna. D& den
dvervagande delen av bolagets avkastning pa investeringar enligt nuvarande skatteregler beddéms vara skattefri sa finns en osékerhet
kring huruvida underskottet fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfér bedémning gjorts att inte redovisa ndgon uppskjuten
skattefordran.

NOT 10 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

I slutet av januari 2019 pa den utlysta extra bolagsstdmma beslutade aktiedgarna i bolaget att godkdnna och genomféra den fusionsplan
som styrelsen i bolaget féreslagit. Fusionsplanen innebér att tillsammans med atta andra liknande Coeli Private Equity bolag fusionera
ihop Coeli Private Equity 2011 AB till ett stdrre investmentbolag. Dar samtliga bolag genom absorption dverlater sina tillgangar till
bolaget Coeli Private Equity AB (CPE). Bolagets aktiedgare kommer att fér sina nuvarande aktier i Coeli Private Equity 2011 AB erhalla
nya aktier i Coeli Private Equity AB med en konverteringskvot om 2,4527. En aktiedgare i Bolaget som innehar 100 preferensaktier P2
erhaller sdlunda 245,27 stamaktier i CPE. Informationsdokumentet distribuerades ut till aktiedgarna under december manad 2018, samt
finns tillgangligt pa Bolagets hemsida. Férvantade tiden fér fusionernas genomférande &r under slutet av april 2019.

Bolagstdmman beslutade &ven om den avtalade utdelningen till P1-aktiedgaren om 1,5 procent. Totalt 1290 000 kr, 2,58kr/aktie.



Resultat- och balansrakning kommer att féreldggas pa arsstdmman 2019-04-17 fér faststéllelse.

Stockholm 2019-03-27

Johan Winnerblad Henrik Arfvidsson
Ordférande VD

Mikael Larsson Lukas Lindkvist
Styrelseledamot Styrelseledamot

VAr revisionsberattelse har avgivits 2019-03-27

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse
Revisionsberdttelse

Till bolagsstamman i
Coeli Private Equity 2011 AB (publ),
org.nr 556820-5941

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Coeli Private Equity 2011 AB fér ar 2018. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
3-12 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Coeli Private Equity 2011 ABs finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat for

aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.
Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrékningen och balansrakningen for Coeli Private Equity 2011 AB.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi & oberoende i férhallande till Coeli Private Equity 2011 AB enligt god

revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen
Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sida 2. Det &r styrelsen och verkstéallande

direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende

denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och évervdga om
informationen i vasentlig utstréackning &r oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i

ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en

vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar &ven fér den interna kontroll som de beddmer &r nédvandig
for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren

avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér beddémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tilldampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvédnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en véasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan féorvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare

fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.

revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.
Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens foérvaltning fér Coeli

Private Equity 2011 AB fér ar 2018 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoéter och

verkstéallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i férhallande till Coeli Private Equity 2011 AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar foérsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,

omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och foérvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angelédgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande séatt. Den verkstallande direktdren ska skodta den
I6pande foérvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets

bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis foér att

med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, &r

att med rimlig grad av sdkerhet beddéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdég grad av sakerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till

dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.



En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Uppsala den 27 mars 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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