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VD HAR ORDET

| 6ver tio ar har Coeli Private Equity erbjudit mindre
och medelstora investerare mojligheten att placera
i nordiska private equity-produkter och aridag en
ledande aktor i segmentet. Under var drygt tioariga
historia har vi noga analyserat och bearbetat den
nordiska marknaden for att hitta och investera
i de basta private equity-fonderna. For mig som
ansvarig forvaltare ar det stimulerande att fortsatta
med var investeringsstrategi dar vi 6ppnar upp
for en unik maojlighet till investeringar inom det
attraktiva tillgdngsslaget private equity.

Under aret har mycket fokus varit pa den heta
transaktionsmarknaden som innefattat i princip
hela Norden. Vi har haft det mest intensiva aret
nagonsin i var portfélj av nordiska private equity-
aktérer och marknaden indikerar pa fortsatt
efterfragan pa transaktioner inom segmentet. Det
gor att vart kapital kommer i arbete snabbare och
gynnar darmed vara investerare.

Vi har i detta arsbolag utfast kapital till finska
Vaaka Il, svenska Adelis | och norska Herkules
IV. Under aret har det tillkommit hela sju nya
portféljbolagsinvesteringar, dar nastan halften
forvarvades under det sista kvartalet. Det finns
potential kvar for ytterligare nagot portfoljbolag
under kommande ar, innan det ar fullinvesterat.
Private equity-fonderna foljer sina planer bade

gallande kvantiteten investerade bolag och den
utveckling som prognostiserats. Det ar fullt maojligt
att vi far se nagon forsaljning under 2017.

Visionen ar att kunna ge dig som langsiktig investerare
i vara private equity-bolag en battre riskjusterad
avkastning an vad de nordiska borserna och
andra liknande tillgdngsslag kan ge under samma
tidsperiod. Tillgangsslaget ar dessutom av stor vikt for
professionella investerares portfoljer, inte minstide
stora svenska pensions- och institutionsportféljerna,
dar detvisat sig att just private equity ar den allokering
som oftast har bidragit med hogst avkastning.

Ni ar valkomna att kontakta mig rérande fragor
kring bolaget och dess investeringsstrategi. Mer
information finns ocksa att lasa pa var hemsida www.
coelipe.se

Henrik Arfvidsson
Verkstallande direktor



ARSREDOVISNING

COELI PRIVATE EQUITY 2012 AB (PUBL), ORG NR 556864-4537

Styrelsen och verkstallande direktéren for Coeli Private Equity 2012 AB far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2016.

FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN
Bolagets verksamhet bestar av att med egna medel férvarva
och férvalta vardepapper, bedriva vardepappershandel samt

tillhandahalla riskkapital till sma- och medelstora féretag. Detta

gor bolaget framst genom att med det i bolaget investerade

INVESTERINGAR

Vaaka Partners Buyout Fund Il

kapitalet investera i ett antal utvalda riskkapitalfonder. Kvar i
portféljen finns 26 portféljbolag som kan bidra till distributioner
framover.

Vaaka Partner Ltd ar en finsk private-equity aktor som fokuserar
pa investeringar i det sk small cap segmentet, framst i Finland
men &ven till viss del i Sverige. Bolaget &r ett utkop ifran den finska
banken Pohjola bank plc och har sitt kontor i Helsingfors. Fonden
ar Vaakas andra helt rena buyout fond och ett ledord for teamet
som gjort dem framgangsrika ar aktivt ledarskap.

Adelis Equity Partners Fund | AB

Utfast kapital

@® Avrop81%
® utestaende 19%

Adelis Equity Partners ar en svensk private equity-aktér som
grundades 2012. Bolaget fokuserar pa investeringar i medelstora
bolaginom den nordiska marknaden. Bolagets huvudkontor finns
i Stockholm. Fonden &r den forsta for bolaget under namnet Adelis
men teamet har en valdigt gedigen och mangarig erfarenhet av
den nordiska private equity-marknaden.

Utfast kapital

@® Avrop62%
® utestaende 38 %



Herkules Private Equity IV L.P Il

Herkules ar Norges ledande private equity-aktor i det medelstora
investeringssegmentet. 2013 stangdes Herkules tredje fond, med
NOK 2,3 miljarder i rest kapital. Bolaget har sitt huvudkontor

i Oslo. Herkules Private Equity IV Fund L.P har en finansiell
styrka som gor det mojligt att ta dominerande dgarpositioner i
etablerade bolag med potential for vidareutveckling.

RESULTAT OCH STALLNING

Bolaget férvaltas av Coeli Private Equity Management AB.
Avtalet innebar att managementbolaget har ratt till en arlig
forvaltningsavgift om 1 procent (exklusive moms) pa det i bolaget
totalt inbetalda kapitalet och samtidigt har ratt till en arlig
aktieutdelning om 1,5 procent pa det totalt inbetalda kapitalet.
Moderbolaget har ocksa ratt till 20 procent av veravkastningen
efter P2-aktier fatt tillbaka inbetalt kapital uppraknat med 5
procent arligen med justering for eventuella utdelningar.

AGARFORHALLANDEN
Bolagets moderbolag ar Coeli Private Equity Management AB.
Moderbolaget har 92,2 procent av résterna och 54,2 procent av

antalet aktier.

HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Under rakenskapsaret har sju nya portfoljbolag kopts av

riskkapitalfonderna.

Utfast kapital

® Avrop59%
® Utestaende 41 %

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till &rsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel (TSEK):

Overkursfond 104 246
Balanserat resultat -4711
Arets resultat 11 271
Summa 110 806

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att vinstmedlen

disponeras enligt nedan (TSEK):

Utdelning till P1-aktiedgare (3,21kr/aktie) 1605
att till nasta ar balanseras 109 201
Summa 110 806

Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna utdelningen ej hindrar
bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt,
ej heller att fullgéra erforderliga investeringar. Den foreslagna
vardedverféringen kan darmed férsvaras med hansyn till vad som
anfors i ABL 17 kap 3 8 2-3 st. (forsiktighetsregeln). Den féreslagna
utdelningen till dgarna av preferensaktie P1 (Coeli Private Equity
Management AB) ar i enlighet med gallande avtal och bolagsordning.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor.



RESULTATRAKNING (TSEK)

Rorelsens kostnader:

Foérvaltningsavgift
Personalkostnader

Ovriga externa kostnader
Summa rorelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella investeringar:
Vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgdngar
Resultat fran 6vriga kortfristiga placeringar

Ovriga finansiella poster

Summa resultat fran finansiella investeringar

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

ARETS RESULTAT

(not 1)
(not 2)

(not 5)
(not 3, 6)
(not 4)

2016-01-01
2016-12-31

-1 340

-116
-1477

-1477

10889

503
1357

12748

11271

11271

2015-01-01
2015-12-31

-1340
-26
-122
-1488

-1488

2949

423
-1628

1744

256

256



BALANSRAKNING (TSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader

Summa kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar
Summa kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2016-12-31

(not 5) 94 581
94 581
94 581

(not 6) 16 794

16 794
501

17 295
111 877

922
922

104 246
-4711
11271

110 806

111728

124

25

149

111 877

2015-12-31

61172
61172
61172

192
192

39591
39 591
1803
41586
102758

922
922

104 246
-3362
256

101 140
102 062

660

36

696
102758



FORANDRING | EGET

Utgaende eget kapital 2014-12-31
Omforing foregaende ars resultat
Emissionskostnader

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2015-12-31
Omforing foregaende ars resultat
Utdelning P1-aktier

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2016-12-31

Antal aktier
P1 500 000
P2 422 000
Aktiekapital 922 000

Preferensaktier 1 (P1):

Kvotvarde

KAPITAL (TSEK)

Aktiekapital ~ Overkursfond  Balanserat Arets Summa
resultat resultat eget kapital

922 104 246 -2178 421 103 411
421 -421 0

-1 605 -1605

256 256

922 -3 362 256 102 062
104 246 256 -256 0

-1 605 -1605

11271 11271

922 104 246 4711 11271 111728

10 roster per P1-aktie. P1-aktier har ratt till arlig utdelning om 1,5 % av

det belopp som inbetalts till bolaget vid teckning av aktier i bolaget.

Preferensaktier 2 (P2):

1 rost per P2-aktie. P2-aktien har vid likvidation foretrade framfor P1-aktier

till ett belopp motsvarande vad som betalts for P2-aktier uppraknat med 5

procent per ar fran inbetalningen av likvid for P2-aktie till dess att bolaget

férsatts i likvidation med avdrag fér vad som eventuellt har utdelats till P2-

aktier fram till likvidationen. Avkastning darutéver férdelas med 80 procent

till P2-aktiedgare och 20 procent till P1-aktiedgare.

Ingaende substansvarde 2016-01-01

Utdelning P1-aktier
Arets resultat

Utgaende substansvarde 2016-12-31

240,66 kr
-3,80 kr
26,71 kr

263,57 kr

Substansvérdet ar det egna kapitalet med avdrag for P1-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

For mer detaljerad information se prospekt eller www.coeli.se



ALLMANNA VARDERINGS- OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Coeli Private Equity 2012 ABs arsredovisning har upprattats
enligt arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna
réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférdndrade i jdmférelse med
foregaende ar.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella tillgdngar i denna kategori klassificeras som
finansiella tillgangar som kan séljas, vilka bestar av fondandelar i
riskkapitalstrukturer samt av direkta investeringar i portfoljbolag,
varderas |6pande till verkligt varde med vardeférandringar
redovisade Over resultatrakningen. Onoterade andelar i fonder
varderas till Coeli Private Equity 2012 AB:s andel av det varde
som fondadministratéren framraknar av fondens sammanlagda
innehav och uppdateras da en ny vardering erhalls. Om
bolaget bedémer att den av fondadministratéren genomférda
varderingen inte i tillrdcklig grad har tagit hansyn till faktorer som
paverkar vardet pa de underliggande innehaven gors en justering
av vardet. Direkta innehav varderas baserade pa branschens
sedvanliga varderingsprinciper, EVCA (European Private Equity
and Venture Capital Association).

Véardepapper som ar noterade varderas till aktuell noteringskurs
med vardeférandringar redovisade éver resultatrakningen.

FORDRINGAR
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedémning
berédknas bli betalt.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Tillgdngar sdsom exempelvis investeringar i riskkapitalstrukturer
i utlandsk valuta samt skulder i utlandsk valuta varderas till
balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som uppkommer vid
omrakning redovisas i resultatréakningen.

DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument utgérs av valutaterminskontrakt som anvands
for att tacka kassaflddesmassiga risker for valutakursforandringar
avseende utfastelser till riskkapitalfonder i utlandsk valuta.
Terminerna varderas till verkliga vardet pa bokslutsdagen och det
orealiserade vérdet beraknas genom skillnaden mellan kurser per
bokslutsdagen mot transaktionskursen pa derivatkontraktet. Coeli
Private Equity 2012 AB redovisar realiserade och orealiserade
vardeférandringar pé valutaterminer i resultatrakningen. Derivat-
instrumenten klassificeras som finansiella tillgdngar som innehas
for handel.

INKOMSTSKATTER

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt samt foérandringar i uppskjuten skatt. Vardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och
gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller
som ar aviserade och med stor sakerhet kommer att faststallas. For
poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven darmed
sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter
av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot

eget kapital.

VARDERING OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Vérdepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt
redovisas till marknadsvarde med vardeférandringar redovisade
Over resultatrakningen. Placeringarna klassificeras som finansiella

tillgdngar som kan séljas.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Andringar i antaganden kan komma att ha betydande effekt p&
de finansiella rapporterna i de perioder da antagandena andras.
Ovan beskrivs varderingsprinciper som kraver antaganden och
uppskattningar. Bolagets onoterade fondinnehav varderas till
verkligt varde. Bolaget tillampar sina metoder pa ett konsekvents
satt mellan perioderna, men berakningen av verkligt varde kraver
alltid en betydande grad av bedémningar. Baserat pa de kontroller
som tilldmpas anser bolaget att de verkliga varden som redovisas
i balansrakningen och férandringar i verkligt véarde som redovisas
i resultatrakningen ar val genomarbetade och avvagda och
aterspeglar de underliggande ekonomiska vardena.



NOTER (TSEK)

NOT 1 - FORVALTNINGSAVGIFT 2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31
Forvaltningsavgift till Coeli Private Equity Management AB 160101-161231 1340 1340
1340 1340
NOT 2 - LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER 2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31

Loner, andra ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:
17 20
Till styrelse: Léner och ersattningar - -
(Varav tantiem) 5 6
Sociala kostnader - -
(Varav pensionskostnader) 22 26

Ersattning till styrelens ordférande utgar med 200 000 kr arligen varav 16 667 kr betalas av bolaget. VD har &ven ett anstallnings- och

ersattningsavtal med Coeli Private Equity Management AB och Coeli Private Equity 2006 AB samt Coeli Asset Management AB.

2016-01-01 2015-01-01

NOT 3 - RESULTAT FRAN OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR 2016-12-31 2015-12-31
1303 1223

Realiserat resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar -800 -799
Orealiserad vardeférandring pa kortfristiga placeringar 503 423
2016-01-01 2015-01-01

NOT 4 - OVRIGA FINANSIELLA KOSTNADER 2016-12-31 2015-12-31
866 31

Realiserat resultat pa terminssakring 491 -1653
Orealiserat resultat pa terminssakring - -7
Ovriga realiserade valutaresultat 1357 -1628

Coeli Private Equity 2012 AB har investeringar i EUR samt NOK och dven terminer som Idper éver tiden i EUR, vardeférandringar redovisas i

resultatraknngen. Vid bokslutsdag fanns 1 244 TEUR och 6 244 TNOK i terminer. Beloppet kommer att minska i samband med att de gjorda

utfastelserna i private equity fonderna kallar ned likviden.



NOTER

NOT 5 - ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 61566 29 697
Arets investeringar 22520 31870
Utgdende anskaffningsvarde 84 086 61566
Ingdende vardefoérandring 397 -4127
Arets vardeférandring 8141 4525
Utgaende vardeférandring 8538 397
Ingdende valutaeffekt -792 784
Arets valutaeffekt 2748 -1575
Utgdende valutaeffekt 1957 -792
Utgaende bokfort varde 94 581 61172

Bokfort varde per fond

Vaaka Partners Buyout Fund II' 49 284 31852
Adelis Equity Partners Fund | AB? 35219 21958
Herkules Private Equity Fund IV L.P.I? 10078 7 362

94 581 61172

"Innehavet &r varderat till marknadsvardet per 2016-09-30, vilket var datumet for den senaste publicerade rapport fran private equity fonden
som fanns tillgénglig vid upprattandet av arsbokslutet. Sedan den senaste publicerade rapporten fram till och med arsbokslutet har fonden
dragit ned 9 846 TSEK, vilket varderingen har justerats for. Innehavet ar varderat till balansdagens kurs.

2Innehavet ar varderat till marknadsvérdet per 2016-09-30, vilket var datumet for den senaste publicerade rapport fran private equity fonden
som fanns tillgénglig vid upprattandet av arsbokslutet. Sedan den senaste publicerade rapporten fram till och med arsbokslutet har fonden
aterbetalat 1 521 TSEK av avropen, vilket varderingen har justerats for. Innehavet ar véarderat till balansdagens kurs.

3Innehavet ar varderat till marknadsvérdet per 2016-09-30, vilket var datumet for den senaste publicerade rapport fran private equity fonden
som fanns tillgénglig vid upprattandet av arsbokslutet. Innehavet ar varderat till balansdagens kurs.

NOT 6 - OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 37676 71 681
Arets investeringar 2500 -
Arets avyttringar -24 497 -34 006
Utgdende anskaffningsvarde 15678 37676
Ingédende orealiserad vardeforandring 1915 2715
Arets orealiserade vardeférandring -800 -799
Utgaende orealiserad véardeférandring 1115 1915
Utgaende bokfort varde 16 794 39 591

Bokfort varde per fond

Likviditetsstrategi 13 401 24221
SHB Lux Kortrantefond Mega 3392 15370
16 794 39 591

Foérvaltningen av de medel som utfdsts men annu inte avropats samt évriga likvida medel, undantaget likvida medel for I16pande betalningar
skots enligt riktlinjer fran styrelsen. Dessa riktlinjer omfattar ramar for hur kapitalet ska placeras bade med tanke pa riskspridning och kapitalets
tillganglighet. Coeli Asset Management AB forvaltar Likviditetsstrategi. Det utgar ingen fast forvaltningsavgift men ersattning utgar till Coeli Asset
Management AB med den eventuella performanceavgift som fonden tar (fér mer detaljerad information se respektive fonds fondbestammelser).



NOT 7 - ANSVARSFORBINDELSER

Utfast kapital Kvarvarande 2016-12-31 Kvarvarande 2015-12-31
Fondens valuta TSEK Fondens valuta TSEK
Herkules Private Equity Fund IV L.P.II 15000 TNOK 6210 TNOK 6 545 7 196 TNOK 6877
Vaaka Partners Buyout Fund Il 6 000 TEUR 1143 TEUR 10931 2 647 TEUR 24177
Adelis Equity Partners Fund | AB 50 000 TSEK 18 781 TSEK 18781 26 281 TSEK 26 281
36257 - 57335

Ansvarsférbindelserna avser det &nnu ej neddragna utfasta kapitalet i respektive riskkapitalfond. Hela den utfasta summan &r inte
garanterad att kallas ned samt att det finns dven en viss méjlighet for fonderna att aterkalla redan distribuerat kapital och pa sa satt
ga over det ursprungliga utfasta kapitalet. Detta regleras i avtal med riskkapitalfonderna. Omrakningen till SEK baseras pa riksbankens

valutakurs pa bokslutsdagen.

NOT 8 - NARSTAENDERELATIONER

Det foreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess narstadende, med undantag for det
forvaltningsavtal som bolaget ingatt med Coeli Private Equity Management AB. Bolaget har inte lamnat lan, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman for styrelseledamoterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som
ar eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna

har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan. Gallande placering av 6verskottslikviditet har bolaget avtal med Coeli Asset
Management AB som innebar att bolaget far all fast forvaltningsavgift aterbetald vid placering i Coeli Asset Management AB:s fonder. En
del av emissionskostnaderna som ar kopplade till etableringskostnader av bolaget paférs av Coeli Private Equity Management AB i form av

administrativa kostnader.
I posten “Ovriga skulder” ingér en skuld till Coeli Private Equity Management AB om 0 kr (39 TSEK)
NOT 9 - INKOMSTSKATT

I bolaget finns saval skattepliktiga som avdragsgilla temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden. De skattepliktiga
temporara skillnaderna &r hanférbara till att de kortfristiga placeringarna lopande varderas till varkligt varde, och da det verkliga vardet ar
hogre an det skattemassiga vardet uppstar denna temporara skillnad. De avdragsgilla temporéra skillnaderna ar hanforbara till tidigare ars
underskottsavdrag.

| Coeli Private Equity 2012 AB 6verstiger de avdragsgilla temporéra skillnaderna de skattepliktiga temporéra skillnaderna. Da den
Overvagande delen av bolagets avkastning pa investeringar enligt nuvarande skatteregler beddéms vara skattefri sa finns en osékerhet
kring huruvida underskottet fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfor bedémning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten

skattefordran .
NOT 10 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets utgang.



Resultat- och balansrakning kommer att forelaggas pa arsstamman 2017-04-20 for faststallelse.

Stockholm 2017-03-29

Johan Winnerblad
Ordférande

Mikael Larsson Lukas Lindkvist

Henrik Arfvidsson
Verkstallande Direktor

Var revisionsberéattelse har avgivits 2017-03-29

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

Till arsstamman i
Coeli Private Equity 2012 AB (publ),
org.nr 556864-4537

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Coeli Private Equity 2012 AB (publ) for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Coeli Private Equity 2012 AB (publ)s finansiella stalining per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat for aret enligt

arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.
Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund foér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Coeli Private Equity 2012 AB (publ) enligt god revisorssed i

Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for véara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att

upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedémningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhéllanden som kan péverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera

bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ an att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsnamndens webbplats: www.revisorsinspektionen.

se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Coeli Private
Equity 2012 AB (publ) for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till Coeli Private Equity 2012 AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller

pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och foérvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeladgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Sverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande séatt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och déarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

+ pa nadgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med

rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller férlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsndmndens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/

rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uppsala den 29 mars 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor



cGElTaE iy

Box 3317, 103 66 Stockholm, Sveavagen 24-26
Tel: 08-545 916 40, Fax: 08-545 916 41, Org: 556864-4537, www.coelipe.se



