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VD HAR ORDET

Forsta halvéaret 2017

P& investeringsmarknaden ser och hor vi alltmer om vikten av att
aven ha alternativa tillgangar i sin portfolj, och jag personligen ar
av asikten att tillgangsslaget private equity ar nagot som ska finnas
med i en diversifierad investeringsportfol;j. Tillgdngsslaget ar och
har varit av stor vikt for all varldens professionella investerare. Inte
minst i de stora svenska pensions- och institutionsportféljerna har
det visat sig att just private equity ar den allokering som oftast
har bidragit med en av de hogsta avkastningarna.

| detta arsbolag har vi tva private equity fonder, Valedo Ill och
Priveq V. Det ar tva hogkvalitativa svenska team som standigt
visar goda resultat. Bdda fonderna har varit aktiva under arets
forsta halva och vi har fatt se fem nya portféljbolag i portféljen.
Samtliga bolag &r unga och har startat sin utvecklings- och tillvax-
tresa. Viligger i fas gallande investeringar och kommer med stor
sannolikhet att se nagon ytterligare investering innan arets slut.
Vi har vid halvarsskiftet 10 stycken portfoljbolag i fondinvester-
ingarna Valedo Ill och Priveq V.

Som aktiedgare ar nivalkomna att kontakta mig rérande fragor kring

bolaget och dess investeringar och investeringsstrategi.

For mer information hanvisar jag aven till var hemsida

www.coelipe.se

Henrik Arfvidsson
Verkstallande direktor
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INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Bolagets verksamhet bestar av att med egna medel forvarva
och foérvalta vardepapper, bedriva vardepappershandel samt
tillhandahalla riskkapital till sma- och medelstora foretag. Detta
gor bolaget framst genom att med det i bolaget investerade
kapitalet investera i ett antal utvalda riskkapitalfonder. Bolagets

INVESTERINGAR

PRIVEQ Investment V AB

sista emission stangde 31 december 2014 och fonden uppgar
till 52,4 MSEK. Allt &r utfast genom att bolaget tecknat ett
investeringsavtal med tva fonder (se nedan).

Priveq Investment ar ett av Sveriges aldsta riskkapitalbolag
med lang erfarenhet av att investera i svenska tillvéxtbolag.
Bolaget har kontor i Stockholm. Fonden gor bade majoritets-
och minoritetsinvesteringar. Priveq Investment har genom aren
investerat i dver 100 bolag och ligger avkastningsmadssigt i den
hégre kvartilen bland liknande fonder i Europa.

Valedo Partners Fund 111

Utfast kapital

® Avrop35%
® Utestaende 65 %

Valedo Partners ar en tillvaxtorienterad svensk private equity-
aktor. Valedo Partners har ett industriellt fokus och ett mycket
starkt natverk av erfarna industrialister bade som radgivare och
potentiella styrelseledaméter. Bolaget har sitt kontor i Stockholm.
Valedo Partners Fund Il AB investerar i hogkvalitativa mindre och
medelstora foretag med tillvaxt- och utvecklingspotential dar
fonden aktivt kan bidra till att héja takten i foretagens industriella
utveckling. Fondens styrelse och ledning har lang erfarenhet av
riskkapitalmarknaden.

Utfast kapital

@ Avrop13%
© Utestaende 87 %
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RESULTAT OCH STALLNING

Bolaget har ett uppdragsavtal med FCG Fonder AB (FCG) som
innehar AIFM-tillstand. Avtalet innebar att FCG har ratt till en arlig
forvaltningsavgift om 1 procent (exklusive moms) pa det i bolaget
totalt inbetalda kapitalet. Moderbolaget som &r Coeli Private
Equity Management Il AB har ratt till en arlig aktieutdelning om
1,5 procent pa det totalt inbetalda kapitalet. Moderbolaget har
ocksa ratt till 20 procent av dveravkastningen efter P2-aktier fatt
tillbaka inbetalt kapital uppraknat med 5 procent arligen med
justering for eventuella utdelningar.

Coeli Private Equity 2014 AB klassificeras som en s k alternativ
investeringsfond (AIF) utifran det nya AIFM direktivet. Detta innebér
tillkommande regelverk och viss tillsyn fran Finansinspektionen.

Bland annat innebér regelverket att bolaget ska noteras vid en
reglerad marknad efter att férsta emissionen avslutats. Ytterligare
krav ar att det ska finnas ett forvaringsinstitut for bolagets
investeringar, dér bolaget har utsett SEB for denna tjanst. Bolaget
behover dven ha en AlF-forvaltare (AIFM) for att uppfylla kraven,
da Coeli Private Equity 2014 AB inte sjélvt har detta tillstand sa
har bolaget inlett ett samarbete med FCG som innehar sadant
tillstand. Coeli Asset Management AB har i uppdrag fran FCG att
skota forvaltningen av bolaget.



RESULTATRAKNING (TSEK)

Rérelsens kostnader:

Foérvaltningsavgift

Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

Summa rorelsens kostnader
RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella investeringar:
Rantekostnader och liknande resultatposter

vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgangar (not 2)
Resultat fran 6vriga kortfristiga placeringar (not 1)

Summa resultat fran finansiella investeringar

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

PERIODENS RESULTAT

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
327 -327 655

- 11 22

157 -166 -307

-485 505 984

-485 -505 984

- -1 -1

620 -663 41012

394 278 800

226 385 212

711 -890 -1196

711 -890 1196



BALANSRAKNING (TSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga placeringar

Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

(not 2) 15024 4222 9800
15024 4222 9 800

15024 4222 9 800

(not 3) 29929 42 962 37025
29929 42 962 37025

712 305 313

30 641 43 267 37338

45 664 47 489 47 138

705 705 705

705 705 705

49 668 49 668 49 668

-4 046 -2 065 -2 065

=711 -890 -1196

44911 46713 46 407

45616 47 418 47 112

23 41 -

26 30 26

48 71 26

45 664 47 489 47 138



FORANDRING EGET KAPITAL (TSEK)

Utgaende eget kapital 2015-12-31
Omforing foregaende ars resultat
Utdelning P1 aktier

Periodens resultat

Utgaende eget kapital 2016-12-31
Omforing foregaende ars resultat
Utdelning P1 aktier

Periodens resultat

Utgaende eget kapital 2017-06-30

Antal aktier
P1 500 000
p2 205 200
Aktiekapital 705 200

Aktiekapital
705

705

705

Kvotvarde
1
1

Overkursfond
49 668

49 668

49 668

Balanserad
forlust
-342

-938

-785

-2 065

-1196

-785

-4 046

Preferensaktier 1 (P1): 10 roster per P1-aktie. P1-aktier har ratt till arlig utdelning om 1,5 procent av

det belopp som inbetalts till bolaget vid teckning av aktier i bolaget.

Preferensaktier 2 (P2): 1 rdst per P2-aktie. P2-aktien har vid likvidation foretrade framfér P1-aktier

till ett belopp motsvarande vad som betalts for P2-aktier uppraknat med fem

procent per ar fran inbetalningen av likvid for P2-aktie till dess att bolaget

forsatts i likvidation med avdrag fér vad som eventuellt har utdelats till P2-

aktier fram till likvidationen. Avkastning darutdver férdelas med 80 procent

till P2-aktiedgare och 20 procent till P1-aktieagare.

Ingaende substansvarde 17-01-01
Utdelning P1-aktier
Periodens resultat

Utgaende substansvarde 17-06-30

227,15 kr
-3,83 kr
-3,46 kr

219,86 kr

Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for P1-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

For mer detaljerad information se prospekt eller www.coeli.se

Periodens
resultat
-938

938

-1196
-1 196
1196

=711
711

Summa
eget kapital
49 094
0

-785
-1196
47 112
0

-785
711
45616



REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréttats i 6verensstammelse med arsredovisningslagens bestammelser och Bokféringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 (K3). Samma redovisningsprinciper har tillampats som i senaste arsredovisningen



NOTER (TSEK)

Not 1 - Resultat fran 6vriga kortfristiga placeringar 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Realiserat resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar - 278 77
Orealiserad vardeférandring pa kortfristiga placeringar 394 - 723
394 278 800

Not 2 - Andra langfristiga vardepappersinnehav 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 10 812 5 5
Periodens investeringar 5844 4880 10 806
Utgaende bokfért varde 16 656 4 885 10 812
Ingaende vardeforandring -1012 - -
Periodens vardeférandring -620 -663 -1012
Utgaende vardeforandring -1632 -663 -1012
Utgaende bokfért varde 15024 4222 9 800

Bokfort varde per fond

Priveq Investment V AB 12376 4218 9628
Valedo Partners Ill AB 2647 4 172
15024 4222 9 800

1) Innehavet ar varderat till marknadsvardet per 2017-03-31, vilket var datumet for den senaste publicerade rapport fran private equity fonden
som fanns tillganglig vid upprattandet av halvarsbokslutet. Sedan den senaste publicerade rapporten fram till och med halvarsbokslutet har
fonden dragit ned 1 385 TSEK, vilket varderingen justerats for.

2) Ingen rapport har erhallits fran fonden sedan investeringen per upprattandet av halvarsbokslutet. Fonden har dragit ned ca 2,5 MSEK under
forsta halvaret.

Not 3 - Ovriga kortfristiga placeringar 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Bokfort varde vilket &ven motsvarar marknadsvérde

Likviditetsstrategi 29929 42962 37025
29 929 42 962 37025

Forvaltningen av de medel som utfasts men d@nnu inte avropats samt évriga likvida medel, undantaget likvida medel fér I6pande
betalningar skots enligt riktlinjer fran styrelsen. Dessa riktlinjer omfattar ramar for hur kapitalet ska placeras bade med tanke pa
riskspridning och kapitalets tillganglighet. Coeli Asset Management AB forvaltar Likviditetsstrategi. Det utgar ingen fast forvaltningsavgift
men ersattning utgar till Coeli Asset Management AB med den eventuella performanceavgift som fonden tar (fér mer detaljerad
information se respektive fonds fondbestdammelser).



NOTER (TSEK)

Not 4 - Eventualforpliktelser
Utfast kapital Kvarvarande 2017-06-30 Kvarvarande 2016-06-30 Kvarvarande 2016-12-31

TSEK TSEK TSEK

Priveq Investment V AB 40 000 TSEK 25997 35124 29365
Valedo Partners Ill AB 20 000 TSEK 17 356 20000 19 832
43 353 55124 49 197

Eventualférpliktelserna avser det annu ej neddragna utfasta kapitalet i respektive riskkapitalfond. Hela den utfasta summan ar inte garanterad
att kallas ned samt att det finns ven en viss mojlighet for fonderna att aterkalla redan distribuerat kapital och pa sa satt ga 6ver det ursprungliga

utfasta kapitalet. Detta regleras i avtal med riskkapitalfonderna.

Not 5 - Narstaenderelationer

Bolaget har inte lamnat Ian, garantier eller borgensforbindelser till eller till forman for styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller
revisorerna i koncernen. Gallande placeringar av 6verskottslikviditet kan den komma att placeras i produkter som Coeli Asset Management
AB forvaltar. Coeli Asset Management AB har i uppdrag fran FCG att skota forvaltningen av bolaget. Ingen av styrelseledamoterna eller de
ledande befattningshavarna i bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som éar eller var ovanlig till sin
karaktar eller avseende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga i nagra

affarstransaktioner enligt ovan. Se vidare i resultat och stallning.

| posten “Ovriga skulder” i balansrikningen ingar nedan mellanhavanden  2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Coeli Private Equity Management AB - 35 -
Coeli Private Equity Management Il AB 23 - -
Summa 23 35 0

Not 6- Inkomstskatt

I bolaget finns saval skattepliktiga som avdragsgilla temporéara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden. De skattepliktiga
temporara skillnaderna ar hanférbara till att de kortfristiga placeringarna I6pande varderas till verkligt varde, och da det verkliga vardet ar
hogre an det skattemassiga vardet uppstar denna temporara skillnad. De avdragsgilla temporara skillnaderna ar hanforbara till tidigare ars

underskottsavdrag.

| Coeli Private Equity 2014 AB Gverstiger de avdragsgilla temporara skillnaderna de skattepliktiga temporéara skillnaderna. Da den évervagande
delen av bolagets avkastning pa investeringar enligt nuvarande skatteregler bedéms vara skattefri sa finns en osakerhet kring huruvida
underskottet fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfor bedémning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran .



NOTER (TSEK)

Coeli Private Equity 2014 AB:s delarsrapport har upprattats i 6verensstammelse med arsredovisningslagens bestammelser och samma
redovisningsprinciper har tillampats som i senaste arsredovisningen.

Stockholm den 20 september 2017

Henrik Arfvidsson Lukas Lindkvist
Verkstallande Direktor Styrelseledamot
Mikael Larsson Johan Winnerblad

Styrelseledamot Styrelseordférande
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Revisorns granskningsrapport
Coeli Private Equity 2014 AB org nr 556942-5936

Inledning

Vi har utfort en o6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Coel
Private Equity 2014 AB per 30 juni 2017 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfoért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed
i vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte maojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pé en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 20 September 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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