


VD HAR ORDET

Forsta halvaret 2018

Det fortsatter att tillkomma portféljbolag i bolaget. Hela tio
nya under de férsta sex manaderna. Valedo har investerat i
restaurangkedjan Pinchos och aven ett annu ej officiellt bo-
lag. CNI IV ar nu fullt ut investerade med bolagen Easy Park,
NoRR och Royal Design. Norska Norvestor har kopt Sperre
och The North Alliance och sedan &r det Finska Intera som
investerat i Roima, Rantalainen och Renta. Bolaget ar ungt
och vi kommer en tid framéver att fortsatta fa ett infléde av

nya spannande portfdljbolag till oss.

Portféljpolagen &r relativt unga men vi ser redan en god
utveckling i dem. Samtliga PE fonder har skrivit upp sina
varderingar. De vaxer bade organiskt och via tilldggsinvester-
ingar och med det kommer &ven vardetillvaxten. Vi har ett
starkt positivt resultat under foérsta halvaret tack vare just

vardetillvaxten i portféljbolagen.

Ser vi pd en aggregerad niva for private equity inom Coeli sa
&r det sex manader av valdigt hdg aktivitet pd transaktions-
marknaden for vara private equity fonder. Det &r det aktivaste

halvaret i var 12-ariga private equity historik. Det &r inget
konsekvent monster utan bade investeringar och férséaljningar
gors inom olika kanaler, vi har bérsnoteringar som gdrs men
aven transaktioner mellan finansiella och industriella aktorer.
Tillgangen och &ven efterfragan &r med andra ord god &ven
om prisbilden historiskt sett &r relativt hoég, aterstar att se vart
vi kommer att ga fran denna utgangspunkt, jag kan informera
om att det idag &r en hel del delande meningar pa marknaden

om just det.

Som aktiedgare &r ni valkomna att kontakta mig rérande fragor

kring bolaget och dess investeringsstrategi.

Foér mer information hanvisar jag &ven till var hemsida

www.coelipe.se

Henrik Arfvidsson

Verkstéllande direktor
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INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Bolagets verksamhet bestar av att med egna medel férvérva
och forvalta vardepapper, bedriva vardepappershandel
samt tillhandahalla riskkapital till sma- och medelstora
foretag. Detta goér bolaget framst genom att med det i
bolaget investerade kapitalet investera i ett antal utvalda
riskkapitalfonder.

INVESTERINGAR

Norvestor VIl L.P.

Av bolagets ursprungliga investerade medel om 70,5 MSEK
ar allt utfast genom att bolaget har tecknat investeringsavtal
med tre fonder (se nedan).

Norvestor Equity AS &r en av de dldsta och mest framgangsrika
private equity-aktorerna i Norge. Bolaget har sitt huvudkontor
i Oslo och startade sin verksamhet 1989. Norvestor VII L.P.
&r den fjarde fonden som har fokus pa buyout investeringar
i den nedre delan av midcap segmentet i framst Norge
men aven i Sverige och till viss del i évriga Norden.
Investeringar gérs endast inom de branscher och industrier
dar management teamet har tidigare erfarenheter och besitter
specialistkunskaper.

Valedo Partners Fund llI

Utfast kapital

[ ] Avrop 47 %
® Utestiende 53 %

Valedo Partners ar en tillvéxtorienterad svensk private
equity-aktor. Valedo Partners har ett industriellt fokus och
ett mycket starkt natverk av erfarna industrialister bade
som radgivare och potentiella styrelseledaméter. Bolaget
har sitt kontor i Stockholm. Valedo Partners Fund Il AB
investerar i hogkvalitativa mindre och medelstora féretag
med tillvaxt- och utvecklingspotential dér fonden aktivt kan
bidra till att hoja takten i foretagens industriella utveckling.
Fondens styrelse och ledning har lang erfarenhet av
riskkapitalmarknaden.

Utfast kapital

® Avrop 27 %
@ Utestiende 73 %
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Intera Fund IlI

Intera ar en finsk tillvaxtorienterad private equity aktér som
investerar pa den finska och svenska smallcap-marknaden.
Intera grundades 2007 och &r helt partneréagt. Man férvaltar
narmare MEUR 500 pa totalt tre olika fonder. Huvudkontoret
ar belaget i Helsingfors. Teamet praglas av tillvaxtorientering
med en 1dng erfarenhet av private equity

Club Network INvestments IV (CNI V)

Utfast kapital

[ J Avrop 40 %
® Utestiende 60 %

CNI IV &r en mindre aktdér pa den svenska private equity
marknaden. Teamet har sedan 2011 investerat i tillvaxtforetag
och huvudkontoret &r belaget i Stockholm. Teamet har en
entreprendrvanlig installning och investerar i mindre nordiska
bolag. Sedan starten har de rest fyra fondstrukturer, samtliga
med samma inriktning och strategi. Fér mer information besok

www.chinordic.com.

RESULTAT OCH STALLNING

Bolaget har ett uppdragsavtal med FCG Fonder AB (FCG)
som innehar AIFM-tillstand. Avtalet innebér att FCG har réatt till
en arlig férvaltningsavgift om 1 procent pa det i bolaget totalt
inbetalda kapitalet. Moderbolaget som ar Coeli Private Equity
Management Il AB har rétt till en arlig aktieutdelning om 1,5
procent pa det totalt inbetalda kapitalet. Moderbolaget har
ocksa ratt till 20 procent av dveravkastningen efter P2-aktier
fatt tillbaka inbetalt kapital uppréknat med 5 procent arligen
med justering for eventuella utdelningar.

Coeli Private Equity 2015 AB klassificeras som en s k alternativ
investeringsfond (AIF) utifrdn det nya AIFM direktivet.
Detta innebér tillkommande regelverk och viss tillsyn fran
Finansinspektionen.

Bland annat innebar regelverket att bolaget ska noteras vid

Utfast kapital

@ Avrop100 %
® Utestiende 0 %

en reglerad marknad efter att férsta emissionen avslutats.
Ytterligare krav ar att det ska finnas ett férvaringsinstitut for
bolagets investeringar, dar bolaget har utsett SEB for denna
tjanst. Bolaget behdver dven ha en AlF-férvaltare (AIFM) for
att uppfylla kraven, da Coeli Private Equity 2015 AB inte sjalvt
har detta tillstand s& har bolaget inlett ett samarbete med
FCG som innehar sadant tillstand. Coeli Asset Management
AB har i uppdrag fran FCG att skota férvaltningen av bolaget.



RESULTATRAKNING (TSEK)

Rérelsens kostnader:
Forvaltningsavgift
Personalkostnader

Ovriga externa kostnader
Summa rorelsens kostnader
RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella investeringar:

Vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgdngar (not 2)
Resultat fran évriga kortfristiga placeringar (not 1,3)

Summa resultat fran finansiella investeringar

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

PERIODENS RESULTAT

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
-352 -437 -878

0] 6] -22

-179 -170 -299

-532 -607 -1198

-532 -607 -1198

5746 182 -2220

345 863 1077

6 091 1045 -1142
5559 438 -2 341
5559 438 -2 341



BALANSRAKNING (TSEK)

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa finansiella anldggningstillgdngar
Summa anldggningstillgdngar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar

Summa kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
(not 2) 41950 16 039 18 443
41950 16 039 18 443
41950 16 039 18 443

1 - 1

2327 1 1

2328 1 3

(not 3) 25185 51166 46 557
25185 51166 46 557

164 701 329

27 677 51868 46 889

69 627 67 907 65 332

778 778 778

778 778 778

68 388 68 388 68 388
-5141 -1745 -1745

5559 438 -2 341

68 806 67 081 64 302

69 584 67 859 65 080

25 23 221

18 26 30

43 48 251

69 626 67 907 65 332



FORANDRING EGET KAPITAL (TSEK)

Utgaende eget kapital 2017-01-01
Omforing foregaende ars resultat
Utdelning P1 aktier

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2017-12-31
Omforing foregaende ars resultat
Utdelning P1 aktier

Periodens resultat

Utgaende eget kapital 2018-06-30

Antal aktier
P1 500 000
P2 278 300
Aktiekapital 778 300

Preferensaktier 1 (P1): 10 réster per Pl-aktie. P1-aktier har réatt till rlig utdelning om 1,5 procent av

det belopp som inbetalts till bolaget vid teckning av aktier i bolaget.

Aktiekapital
778

778

778

Kvotvarde
1
1

Overkursfond
68 388

68 388

68 388

Balanserad
forlust
-392

-298

-1055

-1745

-2341

-1 055

-5141

Periodens
resultat
-298

298

-2341
-2 341
2341

5559
5559

Summa
eget kapital
68 476
-1055

-2 341

65 080
-1055
5559

69 585

Preferensaktier 2 (P2): 1r&st per P2-aktie. P2-aktien har vid likvidation féretrade framfor Pl1-aktier till ett belopp motsvarande vad

som betalts fér P2-aktier uppraknat med 5 procent per ar fran inbetalningen av likvid for P2-aktie till dess

att bolaget forsatts i likvidation med avdrag fér vad som eventuellt har utdelats till P2- aktier fram till

likvidationen. Avkastning darutdver fordelas med 80 procent till P2-aktiedgare och 20 procent till P1-

aktiedgare.

Ingdende substansvirde 18-01-01
Utdelning P1 aktier

Periodens resultat

Utgaende substansvirde 18-06-30

Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for Pl-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

232,05 kr
-3,79 kr
19,98 kr

248,24 kr

Fér mer detaljerad information se prospekt eller www.coeli.se



REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprattats i dverensstdmmelse med arsredovisningslagens bestdmmelser och Bokféringsndmndens
allméanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Samma redovisningsprinciper har tilldmpats som i senaste arsredovisningen



NOTER (TSEK)

Not 1 - Resultat fran évriga kortfristiga placeringar 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Realiserat resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar - - 41
Orealiserad vardeférandring pa kortfristiga placeringar 345 863 666
345 863 1077

Not 2 - Andra langfristiga virdepappersinnehav 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 21058 9776 9776
Periodens investeringar 17 680 6 596 1282
Utgaende anskaffningsvirde 38 737 16 372 21058
Ingdende vardeférandring -2 533 -514 -514
Periodens vardeférandring 4 641 407 -2 019
Utgaende virdefdérindring 2109 -107 -2 533
Ingdende valutaeffekt -81 120 120
Periodens valutaeffekt 1104 -225 -201
Utgaende valutaeffekt 1104 -225 -81
Utgaende bokfdrt varde 41950 16 039 18 444

Bokfort varde per fond

Norvestor VII 1) 13 603 8 527 6 830
Intera Fund 111 1) 10 729 3542 3732
Valedo Il 1) 9615 3971 3759
CNIIV T 8 002 - 4122

41950 16 039 18 444

1 Innehaven &r varderade till marknadsvardet per 2018-06-30, vilket var datumet fér den senaste publicerade rapport fran private
equity fonderna som fanns tillgangliga vid upprattandet av bokslutet.

Not 3 - Ovriga kortfristiga placeringar 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Bokfort varde vilket &ven motsvarar marknadsvarde
Likviditetsstrategi 25185 51166 46 557

Forvaltningen av de medel som utfésts men &nnu inte avropats samt 6vriga likvida medel, undantaget likvida medel for [6pande
betalningar skdts enligt riktlinjer fran styrelsen. Dessa riktlinjer omfattar ramar fér hur kapitalet ska placeras bade med tanke
pa riskspridning och kapitalets tillgdnglighet. Coeli Asset Management AB f&rvaltar Likviditetsstrategi. Det utgar ingen fast
férvaltningsavgift men ersattning utgar till Coeli Asset Management AB med den eventuella performanceavgift som fonden tar (fér
mer detaljerad information se respektive fonds fondbestammelser).



NOTER (TSEK)

Not 4 - Eventualforpliktelser

Utfast kapital Kvarvarande 2018-06-30 Kvarvarande 2017-06-30  Kvarvarande 2017-12-31

Fondens Fondens Fondens
valuta TSEK valuta TSEK valuta TSEK
Norvestor VIl L.P 25 000 TNOK 13 287 TNOK 14 616 16 391 TNOK 16 554 15 937 TNOK 15 954
Intera Fund 11l Ky 2500 TEUR 1499 TEUR 15 616 2 089 TEUR 19 988 2 064 TEUR 20 327
Valedo Partners Il AB 30 000 TSEK 22 010 TSEK 20 509 26 029 TSEK 26 029 26 137 TSEK 26137
CNI IV 8 000 TSEK - - - - 3880 TSEK 3880
50 741 62 571 66 298

Eventualférpliktelserna avser det annu ej neddragna utfasta kapitalet i respektive riskkapitalfond. Hela den utfasta summan é&r inte
garanterad att kallas ned samt att det finns &ven en viss mojlighet for fonderna att aterkalla redan distribuerat kapital och pa sa satt
94 dver det ursprungliga utfésta kapitalet. Detta regleras i avtal med riskkapitalfonderna. From 180630 redovisar vi det kvarvarande
beloppet inklusive det belopp som PE-fonderna kan aterkalla. Det kommer att innebéra att vi &ven om 100% &r neddraget kommer att
redovisa att det finns ytterligare kapital som vi kan behéva aterféra till PE fonderna. Det &r relativt ovanligt att 100% samt aterkallat
kapital verkligen nyttjas. Omrakningen till SEK baseras pa riksbankens valutakurs pa bokslutsdagen.

Not 5 - Nérstaenderelationer

Det féreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess nérstdende, med undantag for det férvaltningsavtal
som bolaget ingatt med Coeli Private Equity Management Il AB. Bolaget har inte [d&mnat |an, garantier eller borgensférbindelser till eller till
férman for styrelseledamoterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna i bolaget har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktar
eller avseende pa villkoren och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga i ndgra
affarstransaktioner enligt ovan. Gallande placering av 6verskottslikviditet har bolaget avtal med Coeli Asset Management AB som innebar
att bolaget far all fast férvaltningsavgift aterbetald vid placering i Coeli Asset Management AB:s fonder. En del av emissionskostnhaderna
som &r kopplade till etableringskostnader av bolaget paférs av Coeli Private Equity Management || AB i form av administrativa kostnader.

| posten “Ovriga skulder” i balansrikningen ingdr nedan mellanhavanden 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Coeli Private Equity Management AB - - 200
Coeli Private Equity Management || AB 25 23 23
Summa 25 23 223

Not 6 - Inkomstskatt

| bolaget finns saval skattepliktiga som avdragsgilla temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga varden. De skattepliktiga
temporéra skillnaderna &r hanférbara till att de kortfristiga placeringarna |épande varderas till varkligt varde, och da det verkliga vardet
ar hdgre &n det skatteméassiga vardet uppstar denna temporéra skillnad. De avdragsgilla temporéra skillnaderna &r hanférbara till tidigare
ars underskottsavdrag.

| Coeli Private Equity 2015 AB 6verstiger de avdragsgilla temporéra skillnaderna de skattepliktiga temporéra skillnaderna. Da den
dvervagande delen av bolagets avkastning pa investeringar enligt nuvarande skatteregler bed®ms vara skattefri s finns en osékerhet
kring huruvida underskottet fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfér bedémning gjorts att inte redovisa ndgon uppskjuten
skattefordran.



NOTER (TSEK)

Coeli Private Equity 2015 AB:s delarsrapport har upprattats i dverensstdmmelse med arsredovisningslagens bestammelser och
samma redovisningsprinciper har tilldmpats som i senaste arsredovisningen.

Stockholm den 14 september 2017

Henrik Arfvidsson Lukas Lindkvist
Verkstéallande Direktor Styrelseledamot
Mikael Larsson Johan Winnerblad

Styrelseledamot Styrelseordférande
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Revisorns granskningsrapport
Coeli Private Equity 2015 AB org nr 556981-3628

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér Coeli
Private Equity 2015 AB per 30 juni 2018 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation
i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oéversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstéandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning
har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 14 September 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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