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VD HAR ORDET

Innehaven Litorina och Intera fortsatter att bygga sina
bolagsportféljer. Litorina ha under aret fortsatt att gora
tillaggsforvarv i Johbecogruppen som ar specialister med
fokus pd kott, chark, fisk och skaldjur samt gjort ett nytt
portfoljbolagsféorvary i det internationella varumarket NNO7.
Intera har dven de gjort &nnu ett portfoljbolagsforvary under
aret, denna gdng inom den psykiatriska varden i Finland,
bolaget Psykoterapiakeskus Vastaamo. Totalt har nu Coeli
PE 2016 AB elva underliggande portféljbolag. Varken
Litorina eller Intera ar klara med portféljbolagsinvesteringar
och vi forvantar oss ytterligare bolag under kommande
aret. | samband med publiceringen av detta s& vet vi att
Litorina gjort annu ett forvarv i Klinikk For Alle (KFA) en
marknadsledande aktér inom fysisk manuell terapi i Norge.

Bolagets resultat &r tyvarr i &r aningen negativt. Aven om vi
ser att vdrdeutvecklingen i ndgra av de tidiga portféljbolagen
bérjar synas sd ligger investeringstakten lite efter féorvantad
nivd och det gér att vi har fér fa bolag som idag skapar
varde i portféljen. Vara férhoppningar ar att detta vander
under kommande &r samt att det gérs ytterligare tre till fyra
portféljbolagsinvesteringar.

Ser vi till branschen och transaktionsmarknaden inom
vart segment i Norden s& noterar vi viss volatilitet under
kalenderdret. Sammantaget &r antalet transaktioner inte
farre &n vanligt men férdelningen éver aret har varit ojamn.

Forsta och sista kalenderkvartalen star for ett stérre antal
transaktioner medan det under sommarmanaderna i mitten
av aret genomfoérdes farre transaktioner. Det upplevs vara
langre transaktionstider och fler transaktioner som avbryts an
i tidigare perioder. Stor vikt 1dggs vid att bygga upp relationer
med potentiella bolag att forvarva, vilket medfér langre tid till
investeringen.

Vi ser fortfarande en bra transaktionsmarknad med manga fina
bolag i Norden och maojligheterna att skapa en bra avkastning
inom private equity ar fortfarande goda.

Som aktiedgare &r ni vdlkomna att kontakta mig rérande fragor
kring bolaget och dess investeringsstrategi. For mer information
hanvisar jag &ven till vdr hemsida www.coelipe.se.

Henrik Arfvidsson
Verkstéllande direktor



COELI PRIVATE EQUITY 2016 AB

ARSREDOVISNING

COELI PRIVATE EQUITY 2016 AB (PUBL), ORG NR 559031-9249

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Coeli Private Equity 2016, org nr 559031-9249, far harmed avge arsredovisning

fér rakenskapsaret 2019.

FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Coeli Private Equity 2016 AB ar ett investmentbolag
noterat pd NGM Nordic AIF. Bolagets verksamhet bestar
av att med egna medel foérvarva och férvalta vardepapper,
bedriva vardepappershandel samt tillhandahalla riskkapital
till sm&- och medelstora féretag. Detta gér bolaget
fradmst genom att med det i bolaget investerade kapitalet
investera i ett antal utvalda private equity fonder.

Bolaget har under 2016 och 2017 genomfért nyemission vilka
har inbringat 51,1 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget har
utfast 2,5 mEUR till Intera Fund Ill och 42 mkr till Litorina V.
Av det utfasta beloppet har ca 27,3 mkr avropats fran de
investerade fonderna.

Bolaget har ett uppdragsavtal med FCG Fonder ABC (FCG)
som innehar AIFM-tillstand. Avtalet innebéar att FCG har ratt
till en arlig férvaltningsavgift om 0,9 procent (exklusive moms)
pa det i bolaget totalt inbetalda kapitalet. Moderbolaget som
ar Coeli Private Equity Management Il AB har réatt till en arlig

INVESTERINGAR

Intera Fund IlI

aktieutdelning om 1,35 procent pa det totalt inbetalda kapitalet.
Moderbolaget har ocksa rétt till 20 procent av dveravkastningen
efter P2-aktier fatt tillbaka inbetalt kapital uppraknat med 5
procent arligen med justering fér eventuella utdelningar.

Coeli Private Equity 2016 AB klassificeras som en s k alternativ
investeringsfond (AIF) utifrdn det nya AIFM direktivet.
Detta innebér tillkommande regelverk och viss tillsyn fran
Finansinspektionen. Bland annat innebér regelverket att
bolaget ska noteras vid en reglerad marknad efter att forsta
emissionen avslutats. Ytterligare krav ar att det ska finnas ett
forvaringsinstitut for bolagets investeringar, dar bolaget har
utsett SEB fér denna tjanst. Bolaget behover aven ha en AIF-
férvaltare (AIFM) for att uppfylla kraven, da Coeli Private Equity
2016 AB inte sjalvt har detta tillstdnd sa har bolaget inlett ett
samarbete med FCG som innehar sadant tillstand. Coeli Asset
Management AB har i uppdrag fran FCG att skota férvaltningen
av bolaget.

Intera &r en finsk tillvaxtorienterad private equity aktér som
investerar pa den finska och svenska smallcap-marknaden. Intera
grundades 2007 och ar helt partneragt. Man férvaltar nérmare
MEUR 500 pa totalt tre olika fonder. Huvudkontoret &r beldget
i Helsingfors. Teamet praglas av tillvaxtorientering med en lang
erfarenhet av private equity.

Litorina V

Utfast kapital

© Avrop 61%
@® Kvarvarande 39 %

Litorina ar ett private equity-bolag som férvarvar och
industriellt utvecklar mindre och medelstora svenska
och nordiska foretag. Litorina investerar i foretag med
malsattningen att tillsammans med ledning och styrelse pa
ett ansvarsfullt satt skapa férutsattningar fér langsiktigt och
uthalligt industriellt vardeskapande.

Utfast kapital

©® Avrop27 %
@ Kvarvarande 73 %
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Roérelseresultatet uppgick till -1 123 (-1 242) TSEK under perioden.
Av bolagets kostnader utgdr férvaltningsavgifterna -460 (469)
TSEK. Resultat fran finansiella placeringar uppgick till 215 (913)
TSEK, varav -68 (359) TSEK avser vardeférandringar pa finansiella
anlaggningstillgangar och 282 (554) TSEK resultat fran kortfristiga

placeringar.

* Resultat efter skatt uppgick till -908 (-529) TSEK
* Resultat per aktie uppgick till -4,34 (-1,57) SEK

* Substansvardet uppgick till 220,01/aktie (228,08 kr/
aktie)

* Nettokassan uppgick till 19 455 (30 960) TSEK

Finansiering
Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid
periodens utgang till 46 605 (48 203 per 31 december 2018) TSEK.

Investeringar

Bolaget utfaste 2,5 mEUR till Intera Fund Ill och 42 mkr till Litorina
V under 2017. Av det utféasta beloppet har ca 27,3 mkr avropats fran
de investerade fonderna.

Nettokassa

Bolagets nettokassa bestar av banktillgodohavande samt placering
i réntebarande tillgadngar. Vid periodens utgdng uppgick
nettokassan till 19 455 (30 960 per 31 december 2018) TSEK.

Bolagets moderbolag ar Coeli Private Equity Management Il
AB. Moderbolaget har 96,0 procent av résterna och 70,5

procent av antalet aktier.

Coeli Private Equity 2016 AB listades pa Nordic Growth Market
AIF (NGM-boérsen) med férsta handelsdag 17 mars 2017. Aktierna
handlas under kortnamnet CPE16 PREF P2. Antalet utestaende
aktier i bolaget vid arets slut uppgick till 209 150 stycken. Vid
utgdngen av aret var aktiekursen fér Coeli Private Equity 2016 AB
218 kr per aktie.

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker: marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk.

Ledningen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker. Se
dven not Redovisningsprinciper for utforligare beskrivning av
Bolagets risker.

Investeringsrisker

Bolagets avkastning pa investerat kapital &r till stor del beroende
av utvecklingen i respektive underliggande private equity-fond,
vilken i sin tur bland annat beror av hur vardeutvecklingen i de
forvarvade portfoljbolagen. Vidare ar avkastningen i hog
grad beroende av varderingen av portféljbolagen vid
investerings- respektive avyttringstidpunkterna.

Marknadsrisk

Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande
tilgdngar annat &n likvida medel pa bank, &r Bolagets intdkter och
kassafldde fran den I6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende
av forandringar i marknadsrantor. Bolagets kortfristiga placeringar
medfér marknadsrisk da tillgangen paverkas av innehavets

kursutveckling.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker
och finansinstitut. Den maximala kreditriskexponeringen utgors
av det bokférda vardet pd de exponerade tillgangarna.

Likviditetsrisk
Bolagets likviditetsrisk bestar i att Bolaget saknar likvida medel

fér betalning av sina ataganden.

Valutarisk
Bolaget ar exponerad for valutakursrisk i de investeringar som

gors i utlandska fonder.

Tillgdngen pa portféljbolag férvéntas vara fortsatt stabil och
de makroekonomiska utsikterna i Sverige och Finland ser ut att
ha en positiv trend och 1ag volatilitet. De ndrmsta aren kommer
fonderna som bolaget investerat i att fokusera pa att hitta,
analysera och koépa portféljbolag. Investeringarna féranleder
negativ vardeutveckling i bolaget i det korta tidsperspektivet for
att sedan stabiliseras och bli positiv.

Inledningen av ar 2020 och pandemin av Covid-19 kan komma att
paverka verksamheten fér de underliggande portféljbolagen.
Omfattningen kan man i dagslégen endast spekulera i. Ur ett
langsiktigt perspektiv kan vi mojligen férvanta oss langre
innehavstider av portféljbolagen vilket skulle kunna medféra en
forlangning av investeringstiden fér Bolagets aktiedgare. | det korta
perspektivet kan det komma att ge oss en lite trégare
transaktionsmarknad och svarare att avyttra portféljbolag.

Fonden omfattas av Coeli Asset Management AB:s policy for
ansvarsfulla investeringar. Coeli Asset Management (nedan
kallad férvaltaren) har etablerat en process fér hur hallbarhet
beaktas i forvaltningen, vilket inkluderar interna risklinjer fér vilka
aspekter som beaktas, vilken metodik som anvénds samt
uppféljning av hur detta avspeglas i fondens tillgangar.

FN-stédda

initiativet Principles for Responsible Investments (PRI) och

Coeli Asset Management har signerat det
tilldmpar dessa principer for att sdkerstalla att investeringar gjorda

tar hansyn till milj®, sociala aspekter och bolagsstyrningsfragor.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av Coelis

fonder innefattar:

. Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

. Sociala aspekter (till exempel manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

. Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om
ersattningar till ledande befattningshavare och motverkande av
korruption).

Coelis policy omfattar samtliga fonder som investerar i

noterade bolag, men i s& hég utstrackning som mojligt fonder som

investerar i onoterade tillgdngar, sésom denna fond.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
0 Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden
Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).
Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter
och likabehandling).

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om
ersattningar till ledande befattningshavare och motverkande av
korruption).

0 Andra hallbarhetsaspekter

Metoder som anvénds fér hallbarhetsarbetet

Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter &r avgérande for forvaltarens val av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in bolag utifran
milj®, sociala och affarsetiska fradgor. Analys av bolagens arbete med
hallbarhet &r avgérande for valet av bolag i fonden.

Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och
investeringsbeslut, vilket far effekt men behéver inte vara avgérande

for vilka bolag som valjs in i fonden.

Ovrigt

O Annan metod som fonden tillampar fér att valja in

Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter
och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bolag dar
placeringen sker far avse verksamhet som &r hanférlig till den angivna

produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Uran

Genetiskt modifierade organismer (GMO)
O Ovrigt

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och
dverenskommelser sésom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag som rér fragor om miljd, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella normer.

Beddmningen gérs antingen av Foérvaltaren sjalvt eller av en
underleverantor.

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder foér att
komma till ratta med identifierade problem eller dér fonden bedémer
att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under en

tid som Foérvaltaren beddémer som rimlig i det enskilda fallet.

Férvaltaren paverkar

Foérvaltaren anvander sitt inflytande fér att paverka bolag i
hallbarhetsfragor.

0 Férvaltaren har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

0 Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

0 Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

0 Rstar pa bolagsstdmmor

0 Deltar i valberedningar fér att paverka styrelsens sammansattning

Uppfélining av hallbarhetsarbetet
Uppfdljningen redovisas i en separat rapport som publiceras pa AlF-
férvaltarens hemsida www.fcgfonder.se samt pa www.coeli.se.

Verkstallande direktdr ar Henrik Arfvidsson. Styrelsen bestar av
styrelseordférande Johan Winnerblad och styrelseledamoéterna Mikael
Larsson och Lukas Lindkvist.

Styrelsen féreslar att arsstdmman beslutar att godkanna styrelsens foérslag
till riktlinjer for ersattning till bolagets ledande befattningshavare enligt
nedanstdende. Med ledande befattningshavare avses verkstallande direktor i
bolaget. Riktlinjerna for ersattning till styrelsen och ledande
befattningshavare ska gélla till slutet av &rsstdmman 2021 och innebér att
ersattningsfragor behandlas av styrelsens ersattningsutskott och beslutas av
styrelsen i sin helhet. Ingen fast 16n eller rérlig ersattning utgar till ledande
befattningshavare i Bolaget. Ledande befattningshavare ska kunna erhalla
ersattning for arbete for bolagets réakning genom andra bolag i koncernen.
Fast I16n till styrelsen ska uppga till hégst 100 000 kronor per ar per
ledamot. Ingen roérlig ersattning utgar till styrelsen. | den man
styrelseledamot utfor arbete for bolagets rakning, vid sidan av
styrelsearbetet, ska konsultarvode och annan ersattning fér sddant arbete
kunna utga. Styrelsen har ratt att franga ovanstaende riktlinjer om styrelsen
beddmer att det i ett enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar det.

Av de belopp som bolaget utfast har ca 27,3 mkr avropats fran de
investerade fonderna.

Med start under det forsta kvartalet har den omfattande pandemin
covid-19 paverkat varlden. Fér bolagets rékning ser paverkan ut

att framst kunna besta av en mojlig férdrdjning och eller férsamring
av utvecklingen i portféljbolagen samt i nartid en tuffare
transaktionsmarknad framférallt nar det kommer till att avyttra

portféljbolag.

Styrelsen féreslar att tillgédngliga vinstmedel (kronor)

2019-12-31
fritt eget kapital 46 803 813
arets resultat -907 943
45 895 870

disponeras sa att
till dgare av Pl-aktier utdelas 690 000
i ny rakning 6verféres 45 205 870

“Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna utdelningen ej hindrar
bolaget fran att fullgéra sina férpliktelser pa kort och 1ang sikt, ej heller
att fullgéra erforderliga investeringar. Den féreslagna vardedverforingen
kan darmed foérsvaras med hansyn till vad som anfoérs i ABL 17 kap 3 §
2-3 st. (forsiktighetsregeln). Den foreslagna utdelningen till dgarna av
preferensaktie P1(Coeli Private Equity Management Il AB) &r i enlighet

med gaéllande avtal och bolagsordning.
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Coeli Private Equity 2016 AB (”Bolaget”) tillampar svenska lagar, Svensk
kod fér bolagsstyrning och interna riktlinjer for sin bolagsstyrning.
Bolaget har upprattat den har bolagsstyrningsrapporten i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden”). Bolaget tillampar dven Nordic Growth Market’s ("NGM”)
regelverk fér bolag som &r noterade pa NGM Nordic AIF samt Lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF™).

Koden tilldmpas frdn bdrsnotering som gjordes 2016. Riktlinjerna
avseende Koden finns att tillgd pa den hemsida som tillhér Kollegiet
for svensk bolagsstyrning (www.bolagsstyrning.se). Interna riktlinjer for
bolagsstyrning sdsom bolagsordning, instruktioner och arbetsordning
for styrelse respektive VD samt processbeskrivning for intern kontroll
finns att tillgd hos Bolaget.

| den har bolagsstyrningsrapporten beskrivs bolagsstyrningen, den
interna kontrollen, ledningen och férvaltningen i Bolaget. Koden tillater
att avvikelser frdn normer gérs om dessa avvikelser beskrivs med
angivande av skal och alternativ 16sning. Bolaget har gjort avvikelser
frdn Koden som presenteras i avsnittet “Avvikelser fran Koden”.

Den interna kontrollen bygger pa riktlinjer, ansvarsférdelningar och
arbetsférdelningar som foljs upp for efterlevnad och som utvarderas
kontinuerligt. Risker for fel i den finansiella rapporteringen identifieras,
analyseras och elimineras pa en kontinuerlig basis genom nya eller
andrade riktlinjer for den interna kontrollen. Styrelsen féljer upp
beddmningen av den interna kontrollen bl. a. genom kontakter
med bolagets externa revisorer samt utvarderar den regelbundna
rapporteringen fran férvaltningen som sker med minst kvartalsvis
frekvens vid styrelsemoten, samt vid behov. Bolagets externa revisorer
traffar styrelsen minst en gang per ar vid ordinarie styrelseméten.
Styrelsen inhamtar och granskar férvaltarens antagna policys och
riktlinjer vilka formaliserar arbetet kring finansiell apportering och
interkontroll, samt utvarderar att dessa &r &ndamalsenliga och
kontrollerar att de efterlevs. Styrelsen granskar sarskilt intern kontroll
i samband med finansiell rapportering genom att verksamheten
rapporterar status i arbetar med finansiella rapporter samt forser
styrelsen med utvardering av genomfért arbete nar rapporterna ar
fardigstalla. Rapporteringen frdn verksamheten till styrelsen géllande
finansiell rapportering géller saval reviderad arsredovisning sam
oversiktligt granskad halvarsrapport. Mot bakgrund av detta samt
med beaktande av bolagets storlek har styrelsen vid sin utvardering
beddmt att det inte finns nagot behov av en internrevisionsfunktion.

Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per 31 december 2019 till 709 150 kr,
férdelat pa 500 000 P1aktier och 209 150 P2 aktier. P1aktierna innehas
av moderbolaget Coeli Private Equity Management Il AB. P2 aktierna
erbjuds till allmanheten ar bérsnoterade. P1 aktierna berattigar till tio

roster pa bolagstdmma och P2 aktier till en rést pa bolagsstdmma.

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa den reglerade marknaden
NGM Nordic AIF. P2 aktierna handlas under kortnamnet CPE16 PREF2.
Bolagets ISIN-kod &r SEO008129787.

Aktierna kan vara preferensaktie P1 och preferensaktie P2. Saval
preferensaktier P1 som preferensaktier P2 far ges ut till ett antal
motsvarande etthundra (100) procent av det totala antalet aktier i
bolaget.

Preferensaktier P1 skall berattiga till tio (10) réster vardera, och
preferensaktier P2 skall berattiga till en (1) rést vardera.

Bolagets hogsta organ ar bolagsstamman dér alla aktiedgare har
ratt att delta antingen personligen eller genom ombud. Arsstdmman
valjer Bolagets styrelse och styrelsens ordférande, faststaller Bolagets
balans- och resultatrékningar, beslutar om disposition av resultatet
samt beslutar om ansvarsfrinet for styrelseledaméter och VD.
Arsstdmman véljer ocksd Bolagets revisorer samt beslutar om &ndring
av bolagsordning. Arsstdmman beslutar &ven om styrelsearvode samt
godkéanner principerna for ersattningar och andra anstalliningsvillkor
fér koncernledningen. Vid arsstdmman har varje aktiedgare som
huvudregel ratt att rosta for alla sina aktier. Arsstdmmans beslut
fattas med enkel majoritet av de lamnade rosterna. Till skydd for
de mindre aktiedgarna ska dock vissa beslut fattas med kvalificerad
majoritet av de ldmnade rosterna och de vid stdmman féretradda
aktierna. Dessutom galler som en generell minoritetsskyddsregel att
bolagsstdmma inte far fatta beslut som kan ge en otillbérlig férdel
for viss aktiedgare eller innebéara en nackdel for Bolaget eller annan
aktiedgare.

Bolaget har under 2019 haft féljande stammor

Arsstémma 2019-04-26

Under stdmman beslutades att faststalla framlagt resultat och
balansrakning for rékenskapsaret 2018. Utdelningen om 690 TSEK
beslutades samt att ansvarsfrihet beviljades.

Vidare omvaldes de tre ordinarie ledaméterna, Johan Winnerblad,
Mikael Larsson och Lukas Lindkvist fram till slutet av nasta arsstdmma.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB valdes som revisor med Leonard
Daun som huvudansvarig revisor.

Nasta arsstdmma for aktiedgare i Bolaget halls den 23 april 2020
i Stockholm. Kallelse till denna arsstdmma kommer att ske enligt
bolagsordningens bestdmmelse samt folja de krav som galler enligt
Koden och aktiebolagslagen.

Styrelsens ansvar

Enligt den svenska aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning
ansvarar styrelsen for att uppratta évergripande, langsiktiga strategier
och mal, faststélla budget och afférsplaner, granska och godkénna
bokslut samt fatta beslut i fragor rérande investeringar och betydande
forandringar i Bolagets organisation och verksamhet. Styrelsen utser
ocksa Bolagets VD och faststéller ocksa VDs 16n och annan ersattning.

Bolaget klassificeras som en s.k. alternativ investeringsfond (AIF)
utifrdn AIFM-direktivet. Bland annat innebér regelverket att Bolagets
aktier ska vara upptagna till handel pa en reglerad marknad efter att
forsta emissionen avslutats. Ytterligare krav ar att det ska finnas ett
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forvaringsinstitut for Bolagets investeringar. Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) har utsetts fér denna tjanst. Bolaget
behover aven ha en AlF-forvaltare (AIFM) for att uppfylla kraven,
FCG Fonder AB &r Bolagets AlF-forvaltare. Styrelsen har till uppgift
att sakerstdlla och utvardera att det avtal som finns mellan
Bolaget och dess AlF-forvaltare fullféljs samt att tillse att den
|I6pande  rapporteringen som gobrs till Finansinspektionen

genomférts med ratt innehall och vid ratt tidpunkt.

Styrelsens sammansattning

Styrelsens ordférande utvarderar arligen styrelsearbetet, dess
arbetsform och effektivitet. Utvarderingen gors efter varje
rékenskapsar vilket innebdar att den férsta utvarderingen &nnu ej
genomférts. Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta av
minst tre och hégst atta ledaméter utan suppleanter. Styrelsen har
under 2019 bestatt av féljande tre ordinarie ledamé&ter; Mikael Larsson,
Lukas Lindkvist och Johan Winnerblad som styrelseordférande.
En av styrelsens ledam&ter &r oberoende i férhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets stérre aktiedgare.

Styrelsen 2019

Namn In- Funktion Narvaro Oberoende i - Oberoende i
vald forhallande | férhallande till
till bolaget storre dgare
och bolagets
ledning
Johan 2016 Ordférande 4/4 Ja Ja
Winnerblad
Mikael 2016 Ledamot 4/4 Nej Nej
Larsson
Lukas 2016 Ledamot 4/4 Nej Nej
Lindkvist

Information om styrelseledaméterna som valdes pad den ordinarie
bolagsstamman den 26 april 2019 foljer nedan:

Johan Winnerblad

Huvudsaklig utbildning: Juridik

Styrelseordférande sedan 2016

Delédgare pa advokatfirman Vinge, anstélld sedan 2005.

Tidigare;

Delédgare Mannheimer Swartling Advokatbyra 1998-2004
Bitrédande jurist Mannheimer Swartling Advokatbyra 1992-1997
Bolagsjurist IBM Svenska AB 1990-1991

Andra vasentliga styrelseuppdrag:
Alltid Oavsett AB

Advokatfirman Vinge Stockholm AB
Advokatfirman Vinge AB

Mikael Larsson

Huvudsaklig utbildning: Ekonomi

Ordinarie styrelseledamot sedan 2016

Grundare, huvudagare och koncernchef Coeli-gruppen och har indirekt
dgande | Bolaget via Coeli Holding AB dar han ar huvudéagare.

Andra vasentliga styrelseuppdrag: Mikael Larsson ar styrelseledamot
i Coeli Fastighet | AB, Coeli Fastighet Il AB, Coeli Asset Management
AB, Coeli Holding Fastighet | AB, Coeli Holding Fastighet Il AB, Coeli

Real Estate AB, Coeli Private Equity 2006 AB, Coeli Private Equity
AB, Coeli Private Equity 2016 AB, Coeli Private Equity Fund XI AB,
Coeli Wealth Management AB, Coeli Shared Services AB, Coeli
Private Equity Management Il AB, Noga AB, Savja 1.1 AB, Oxenborgen
Fastigheter AB, Klackkarrsfoérvaltning AB, och Quadrox AB, Lansen
16 i Taby AB, Gladsheim Fastighet AB, Coeli Investment Partners AB
samt styrelsesuppleant i C work stories AB och evenodds AB och
styrelseordférande i Coeli Private Equity Management AB.

Lukas Lindkvist

Huvudsaklig utbildning: Ekonomi

Ordinarie styrelseledamot sedan 2016

VD for Coeli Asset Management AB sedan 2015

Andra vasentliga styrelseuppdrag:
Coeli Asset Management AB

m&m resurs sthim AB

Coeli Private Equity 2006 AB

Coeli Private Equity AB

Coeli Private Equity XI AB

CNI Nordic 5 AB

Coeli Private Equity Management AB
Coeli Private Equity Management Il AB
Pensionera féormedling i Sverige AB

Ledande befattningshavare
Henrik Arfvidsson

Huvudsaklig utbildning: Ekonomi
Verkstallande direktor

Andra vasentliga uppdrag:

Verkstallande direktér i CNI Nordic 5 AB, Coeli Investment Partners AB,
Coeli Private Equity Management AB, Coeli Private Equity Management
I AB, Coeli Private Equity XI AB, Coeli Private Equity 2006 AB och Coeli
Private Equity 2016 AB. Verkstallande direktér samt styrelseledamot
i Coeli Private Equity AB.

Valberedningens sammanséttning

Bolaget har fér nérvarande har ej etablerat ndgon valberedning. Motivet
till denna avvikelse fran Koden &r den begransade dgarkretsen, vilket
goOr att ett sarskilt organ utsett av aktiedgarna inte anses behdvas.
Nomineringen av styrelseledamot hanteras av styrelsens ordférande.

Revisionsutskott

Bolaget har valt att 1ata hela styrelsen utgéra
revisionsutskott. Revisionsutskottets uppgifter framgar av
styrelsens arbetsordning. Revisionsutskottet ska bland annat
dvervaka bolagets finansiella rapportering, 6vervaka
effektiviteten i Bolagets interna kontroll och riskhantering, halla sig
informerat om revisionen av arsredovisningen, granska och
dvervaka revisorernas opartiskhet och sjalvstandighet samt
bitrada valberedningen med foérslag till stéammobeslut om

revisorsval.

Ersattningsutskott

Bolaget har valt att 1&ta hela styrelsen utgdr i
ersattningskommitté. Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter
bestar bland annat i att



BOLAGSTYRNINGSRAPPORT

bereda styrelsen i frdgor om ersattningsprinciper, erséttningar och
andra anstallningsvillkor fér bolagsledningen.

Revision

Revisorerna granskar styrelsens och VD:s férvaltning av Bolaget
och kvaliteten pad Bolagets redovisningshandlingar och rapporterar
resultatet av sin granskning till aktiedgarna genom revisionsberattelsen,
vilken framlédggs pa arsstdmman. Darutéver deltar revisorn vid det
styrelsemdte da presentation av arsbokslutet sker och l&mnar sin
rapport frdn granskningen av Bolagets resultat, stallning och interna
kontroll. Dessutom kan Bolagets revisor ldmna en redogoérelse for
sina iakttagelser direkt till styrelsens ordférande om sd bedéms
ndédvandigt. Revisor véljs av drsstdmman for en period av ett ar. Vid
arsstamman 2019 omvaldes PwC (Ohrling PricewaterhouseCooperAB)
med huvudansvarig revisor Leonard Daun fér tiden fram intill slutet av
arsstdmman 2020. Narmare upplysningar om ersattning till revisorerna

finns i drsredovisningen Not 5.

Avvikelser fran Koden

Bolaget foljer Svensk kod for bolagsstyrning med féljande undantag;

. Bolaget har inte nagon sarskild funktion fér internrevision.
Styrelsen utvarderar arligen behovet av en sadan funktion och
har bedémt att det I6pande interna arbetet med intern kontroll
som foretradesvis utfors av foretagsledningen, utgor en tillrécklig
granskningsfunktion med hénsyn till Bolagets verksamhet och
storlek.

. Styrelsen har inte inrattat ett ersattningsutskott med bakgrund
till att ingen 16n eller annan ersattning utgar till ledande
befattningshavare i Bolaget da dessa ersatts fran andra bolag i

Coelikoncernen. Styrelsens ersattning beslutas av arsstamman.

. Avseende styrelsens sammansattning ar endast en av tre
ledamoter i styrelsen oberoende. Bolagets styrelse har gjort
beddmningen att styrelsens sammanséattning ar tillfredsstallande
vad galler kompetens och bakgrund. Bedémningen grundar sig
i att de icke-oberoende styrelseledamoéterna beddéms kunna
agera oberoende da den typ av tjdnster de utfér for Bolaget
inte anses paverka deras objektivitet samt att tjansterna ar av
ringa omfattning.

. Bolagets har ingen valberedning. Med hansyn till Bolagets storlek
har styrelsen beddmt att Bolaget ej behdver ha en valberedning.
Styrelsen ar ansvarig for att val och arvodering av styrelse och
revisor utférs genom en tillfredstallande process.



NYCKELTAL

Nyckeltal

Omesattning (kkr.)
Balansomslutning (kkr.)

Soliditet %

Nettokassa (kkr.)

P1 aktier

P2 aktier

Aktiekurs vid periodens utgang, kr
NAYV, kr

Resultat per aktie, kr

2019

0]

46 634
100%

19 455
500 000
209150
218,00
220,44
-4,341

2018

0]

48 364
100%

30 992
500 000
209150
210,00
228,08
-1,571



RESULTATRAKNING (TKR)

Rérelsens kostnader
Forvaltningsavgift
Personalkostnader
Ovriga externa kostnader

Summa rérelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella investeringar
Véardeférandring pa finansiella anlaggningstillgdngar
Resultat fran dvriga kortfristiga placeringar

Summa resultat fran finansiella investeringar

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Arets skatt
PERIODENS RESULTAT/SUMMA TOTALRESULTAT

Resultat per aktie, fére och efter utspddning SEK

Da bolaget saknar stamaktier berdknas resultat per aktie pa antal P2 aktier.

(not 3)
(not 4)
(not 5)

(not 7)
(not 6)

(not 10)

(not 15)

2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31
-460 -469

-20 -23

-643 -750
-1123 -1242
-1123 -1242

-68 359

282 554

215 913

-908 -329

-908 -329
-4,341 1,571



BALANSRAKNING (TKR)

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga fordingar

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

(not 7)

(not 9)

(not 8)

(not 1)

(not 9)

2019-12-31 2018-12-31
27 007 17193
27 007 17193
27 007 17 193

170 194

1 18

172 212

19 345 30 866
19 345 30 866
10 94

19 627 31172
46 634 48 364
709 709
709 709
48 976 48 976
-2172 -1153
-908 -329
45 896 47 494
46 605 48 203
- 53

9 10

20 99

28 162

46 634 48 364



FORANDRING EGET KAPITAL (TKR)

Balanserat Periodens Summa
Aktiekapital Sverkursfond resultat resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2018-01-01 709 48 976 -112 -466 49 107
Totalresultat
Periodens totalresultat och &vrigt totalresultat -329 -329
Summa totalresultat -329 -329
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning P1-aktier -575 -575
Omféring foregdende ars resultat -466 466 -
Utgaende eget kapital 2018-12-31 709 48 976 -1153 -329 48 203
Ingaende eget kapital 2019-01-01 709 48 976 -1153 -329 48 203
Totalresultat
Periodens totalresultat och &vrigt totalresultat -908 -908
Summa totalresultat -908 -908
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning P1-aktier -690 -690
Omféring foregdende ars resultat -329 329 -

Utgaende eget kapital 2019-12-31 709 48 976 -2172 -908 46 605



KASSAFLODESANALYS (TKR)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella kostnader

Justeringar fér poster som inte paverkar kassaflddet
Minskning(+)/6kning(-) av évriga kortfristiga fordringar
Minskning(-)/8kning(+) leverantdrsskulder
Minskning(-)/8kning(+) av évriga kortfristiga skulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i andra langfristiga vardepappersinnehav
Forséljning av 6vriga kortfristiga placeringar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utdelning P1-aktier

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31
-908 -329

-215 -913

40 -166

-53 29

-81 29

-1216 -1350

-9 882 -12 307
11805 14 203
1923 1896
-690 -575

-690 -575

16 -28

94 122

170 94



NOTER (TKR)

NOT 1 - REDOVSININGSPRINCIPER

Coeli Private Equity 2016 AB (publ), org. nr 559031-9249, &r ett svenskregistrerat aktiebolag med séate i Stockholm.
Bolagets postadress &r Box 3317 103 66 Stockholm. Bolagets P2 aktier &r registrerade pd Nordic Growth Market (NGM) AIF och
handlas under kortnamnet CPE16 PREF P2.

Bolaget har uppréattat sina finansiella rapporter i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) och i enlighet med Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att Bolaget tillampar samtliga av
EU antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
sddana de antagits av EU och uttalanden, med de begrénsningar som féljer av Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 fér juridiska personer. De finansiella rapporterna har uppréattats enligt anskaffningsvardemetoden
férutom vad betraffar omvéarderingar av vissa finansiella tillgdngar (andra langfristiga vardepappersinnehav och évriga kortfristiga
placeringar) som varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgdr rapporteringsvalutan for Bolaget. Det innebar att den
finansiella rapporteringen presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till narmaste TSEK.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att ledningen gér beddémningar och uppskattningar samt
gdér antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intakter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att
bedéma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Verkliga utfall kan
avvika frdn dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses déver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om &ndringen endast pdverkat denna period, eller i den period &ndringen
gdrs och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Fondinnehavens vardering till verkligt varde inkluderar uppskattningar och bedémningar vilka ar att betrakta som vasentliga

fér redovisningsdndamal. Varderingen gérs utifrdn externa varderingsrapporter fran respektive fondférvaltare.

Foéljande &r nya och &ndrade standarder och tolkningar som kan paverka Bolaget:
* IFRS 16 Leasingavtal (Géller fran 1januari 2019)

IFRS 16 publicerades i januari 2016. Implementeringen av standarden innebar att nastan samtliga leasingkontrakt redovisas
i balansrédkningen, da ingen atskillnad ladngre gdérs mellan operationella och finansiella leasingavtal. D& Bolaget dels inte har
ndgra operationella leasingavtal och dels inte avser att frivilligt tilldmpa den i juridisk person, medfér den nya standarden ingen
effekt pd Bolagets redovisning.

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som bérjar efter 1 januari 2019 och har inte tillampats vid
upprattandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder och tolkningar véntas inte ha en véasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter pa innevarande eller kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

Aktiekapital
Aktiekapitalet bestdr av P1 aktier, som innehas av moderbolaget, Coeli Private Equity Management Il AB, och P2 aktier som

tillférs genom externt kapital fran investerarna vid Bolagets nyemissioner.
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Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas mer an aktiernas nominella belopp, ska ett belopp motsvarande
det erhélina beloppet utéver det nominella vardet pa aktierna, féras till dverkursfonden. Overkursfonder som uppstar redovisas som
fritt eget kapital. Emissionsutgifter dras av frdn éverkursfonden.

Balanserat resultat inkl. arets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingdr intjdnade vinstmedel i bolaget.

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och
gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som &r aviserade och med stor sékerhet kommer att faststallas. For
poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven darmed sammanhdngande skatteeffekter i resultatrékningen. Skatteeffekter
av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Se vidare not 10 fér beskrivning av bolagets hantering

av inkomstskatt.

Investeringsstrategin inriktas pa en selektiv och diversifierad fondportfélj varfér innehaven i fonderna utvérderas som en helhet varfér
Bolaget endast har ett rorelsesegment.

Fran och med 2018 har IFRS 9 Finansiella Instrument ersatt IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering.
Finansiella instrument som redovisas i balansrédkningen inkluderar pa tillgdngssidan kassa och bank, andra kortfristiga
fordringar, langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder aterfinns leverantérsskulder. Nedan
beskrivs endast de kategorier som ar aktuella for bolaget.

Finansiella tillgangar
Fran och med 2018 klassificerar bolaget sina finansiella tillgdngar i féljande kategorier: Upplupet anskaffningsvarde (Hold to collect)
och Verkligt varde via resultatréakningen (Ovrigt).

Upplupet anskaffningsvidrde (Hold to collect)
Tillgdngar som klassificeras som "Hold to collect” &r finansiella tillgdngar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassafléden och dar dessa kassafléden enbart bestar av kapitalbelopp och ranta. Till denna kategori hér kassa och bank och

andra kortfristiga fordringar som normalt ska betalas inom 12 manader fran balansdagen.

Verkligt virde via resultatrdkningen (Ovrigt)

Finansiella tillg&dngar i denna kategori "Ovrigt” &r tillgdngar som inte uppfyller kraven fér att redovisas till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Till denna kategori hér bolagets langfristiga vardepappersinnehav (s.k.
private equity-fonder) och kortfristiga placeringar i Coeli Likviditetsstrategi. Bolaget har till denna kategori valt att vid férsta
redovisningen hanféra finansiella tillgdngar som enligt féretagsledningens och styrelsens riskhanterings- och investeringsstrategi
férvaltas och utvarderas baserat pa verkliga varden. Samtliga investeringar i langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga
placeringar hanfors till denna kategori.

Onoterade innehav i fonder varderas till bolagets andel av det varde som fondadministratéren framraknar av fondens
sammanlagda innehav och uppdateras normalt kvartalsvis da ny vardering erhallits.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Leverantorsskulder har kort forvantad [6ptid och vérderas utan diskontering till nominellt varde. | 6vrigt har bolaget inga

vasentliga finansiella skulder.

Se vidare not 14

Vid upprattande av kassaflddesanalysen har den indirekta metoden anvants. Vid tilldmpning av den indirekta metoden beré&knas
nettot av in- och utbetalningar i den Idpande verksamheten genom att nettoresultatet justeras for arets féréandring av
rorelsetillgangar och rorelseskulder, poster som inte ingar i kassaflédet samt poster som ingar i kassafldédet foér investerings- och

finansieringsverksamheten.
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En eventualférpliktelse féreligger om det finns ett mojligt dtagande som harrér fran intraffade handelser och vars férekomst bekréftas
endast av en eller flera osdkra framtida handelser samt nér det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning
pa grund av att det inte &r troligt att ett utfléde av resurser kommer att kravas eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med
tillrécklig tillférlitlighet. Upplysning sker sdvida inte sannolikheten fér ett utfléde av resurser &r ytterst liten. Som
eventualforpliktelser redovisas utfast men ej neddraget kapital till private equity fonderna.

NOT 2 - FINANSIELL RISKHANTERING OCH KANSLIGHETSANALYS

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker:
Marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk.
Ledningen identifierar, utvarderar och sékrar finansiella risker. Se dven not Redovisningsprinciper for ranterisker.

Investeringsrisker

Bolagets avkastning pa investerat kapital &r till stor del beroende av utvecklingen i respektive underliggande private equity-fond,
vilken i sin tur bland annat beror av hur vardeutvecklingen i de férvarvade portféljbolagen. Vidare ar avkastningen i hég grad
beroende av varderingen av portféljbolagen vid investerings- respektive avyttringstidpunkterna. Bolagets riskhantering utgérs av en
gedigen selekteringsprocess for private equity investeringarna och efterstravar en diversifierad portfolj. Vi genomfér en noggrann
utvardering av potentiella private equity-aktoérer och valjer ut de fonder som har en klar och tydlig profil med potential att generera
basta mojliga avkastning. | var utvarderingsprocess undersoker vi fundamentala omrdden som &ver tiden starkt paverkar avkastningen
i riskkapitalbolagen sasom férvaltarnas férvaltningsresultat, kompetens och erfarenhet och investeringsstrategi.

Kredit- och motpartsrisk
Endast banker och finansinstitut som av oberoende varderare fatt lagst kreditrating "A ” accepteras. Bolagets bankmedel finns hos

Nordea AB som har kreditrating AA-. For att minimera kreditrisker gors I6pande beddmning av partners kreditvardighet

Marknadsrisk

Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgdngar annat &n likvida medel pa bank, & Bolagets intakter och
kassafldde fran den Ibpande verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i marknadsrantor. Bolagets kortfristiga placeringar
medfér marknadsrisk da tillgdngen paverkas av innehavets kursutveckling. Placeringar gérs i diversifierade réantefonder med daglig
likviditet samt 1ag riskprofil. Ett minimum av ranterisk efterstravas.

Kreditrisk
Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker och finansinstitut Den maximala kreditriskexponeringen utgérs av det bokférda
vardet pa de exponerade tillgangarna.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestar i att Bolaget saknar likvida medel for betalning av sina dtaganden samt fér de utféastelser som lamnats
tillrespektive underliggande fond. | syfte att erhalla basta mojliga avkastning efterstrévar bolaget att investera maximal andel av
kapitalet i olika riskkapitalinvesteringar samt ett maximalt kapitalutnyttjande. Bolagets styrelse har darfér ratt att i samband med
investeringar utfasta ett totalt kapital som &verstiger bolagets totala kapitalbas sett till inbetalt belopp, s.k. déverallokering. Sadan
dverallokering ska dock inte fa éverstiga 30 procent av den totala kapitalbasen sett till inbetalt belopp.

Valutarisk
Bolaget &r exponerad for valutakursrisk i de investeringar som gérs i utlandska fonder. Ingen valutasakring gors av investeringarna i

fondandelar da investeringshorisonten &r 1angsiktig. Den totala valutariskexponeringen i fondandelarna framgar nedan:

Totala investeringar i utlandsk valuta (keuro.) | 2019 2018
EUR 2500 2500

Nedan visas vad effekten pa resultatet blir vid en valutaférandring pa 10 procent baserat pa balansdagens innehav.

Belopp i redovisningsvaluta (kkr.) 2019 2018
EUR 2608 2569




NOT 3 - FORVALTNINGSAVGIFTER

NOTER (TKR)

Bolaget har ett uppdragsavtal med FCG Fonder AB (FCG) som innehar AIFM-tillstand. Avtalet innebar att FCG har ratt till en arlig

férvaltningsavgift om 0,9 procent (exklusive moms) pa det i bolaget totalt inbetalda kapitalet.
Under 2019 uppgick férvaltningsavgiften till 460 (469) kkr.

NOT 4 - PERSONALKOSTNADER

Bolaget har ej haft ndgon anstélld personal. De Idnekostnader bolaget har haft avser ersattning at styrelseordférande Johan Winnerblad.

2019-01-01 2018-01-01
Léner, andra ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp: 2019-12-31 2018-12-31
Till styrelse: Loéner och ersattningar 17 17
(Varav tantiem) - -
Sociala kostnader 5 5
(Varav pensionskostnader) - -
23 23
Erséattning till styrelsens ordférande utgar med 200 000 kr arligen varav 23 kkr. betalas av bolaget.
Bolagets verkstéllande direktor far sin grundlén fran andra bolag inom Coelikoncernen. VD har dven ett anstalinings- och ersattningsavtal
med Coeli Private Equity Management AB och Coeli Asset Management AB.
Ersattningar till ledande befattningshavare
Aktie-
Ersattningar och évriga férmaner 2019 Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions- relaterade Avriga
styrelsearvode ersittning formaner  kostnad ersdttningar erséttningar Summa
Styrelsens ordférande Johan Winnerblad 17 - - - - - 17
Styrelseledamot Mikael Larsson - - - - - - -
Styrelseledamot Lukas Lindkvist - - - - - - -
Verkstallande direktéren - - - - - - -
Summa 17 - - - - - 17
Aktie-
Ersattningar och évriga férmaner 2018 Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions- relaterade Avriga
styrelsearvode ersittning formaner  kostnad ersdttningar erséttningar Summa
Styrelsens ordférande Johan Winnerblad 17 - - - - - 17
Styrelseledamot Mikael Larsson - - - - - - -
Styrelseledamot Lukas Lindkvist - - - - - - -
Verkstallande direktéren - - - - - - -
Summa 17 - - - - - 17



NOTER (TKR)

NOT 5 - ERSATTNING TILL REVISORER

Under rékenskapsaret 2019 har ersattningen till PWC uppgatt till 115 (110) kkr. férdelat pa féljande kategorier.

2019 2018
Revisionsuppdrag 15 102
Ovriga lagstadgade uppdrag - -
Skatterddgivning - 8
Varderingstjanster - -
Ovriga tjanster - -
Summa 15 110
NOT 6 - RESULTAT FRAN OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR 2019-01-01 2018-01-01

2019-12-31 2018-12-31

Realiserat resultat vid foérsaljning av kortfristiga placeringar 252 297
Orealiserad vardeférandring pa kortfristiga placeringar 31 258

282 554
NOT 7 - ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvéarde 17 262 4 955
Periodens investeringar 9 882 12 307
Utgaende anskaffningsvirde 27 144 17 262
Ingdende vardeférandringar -171 -530
Periodens vardeférandringar -228 359
Utgaende virdefdérindringar -399 =171
Ingdende valutaeffekt 102 19
Periodens valutaeffekt 161 -17
Utgaende valutaeffekt 262 102
Utgaende bokfort varde 27 007 17 193

Bokfort varde per fond ?

Intera Il 18 008 14 438
Litorina V 8974 2730
Litorina V preferensaktier 25 25

27 007 17 193

YInnehaven &r varderade till verkligt varde per den 31 december. Detta innebér att dessa varderats baserat pa senaste varderingen
erhallen fran respektive underliggande private equity fond vilken &r uppréattad per den 30 september med darefter kdnda forandringar
sd som bland annat av bolaget tillskjutna investeringar eller genomférda avyttringar. Innehaven &r varderade till balansdagens
valutakurs.
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NOT 8 - OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 29 907 43 817
Arets avyttringar -11 552 -13 910
Utgadende anskaffningsvérde 18 355 29907
Ingdende orealiserad vardeférandring 959 701
Arets orealiserade vardeférandring 31 258
Utgadende orealiserad vérdeférandring 990 959
Utgaende bokfdrt varde 19 345 30 866

Bokfort varde per fond
Coeli Likviditetsstrategi 19 345 30 866
19 345 30 866

NOT 9 - NARSTAENDERELATIONER

Vid leverans av tjanster mellan Bolaget och narstaende bolag tillampas affarsmassiga villkor och marknadsprissattning. M&M resurs AB
utfér den ekonomiska férvaltningen for Bolaget och &r ett ndrstadende bolag till Bolaget, dar deldgaren &r maka till styrelseledamoten
Lukas Lindkvist. Bolaget har inte ldmnat 1an, garantier eller borgensférbindelser till eller till forman for styrelseledaméterna, ledande
befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i bolaget har haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i afférstransaktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktér eller avseende pa villkoren och som i ndgot
avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Styrelsearvode utbetalades till styrelseordférande enligt not 3 om erséttning till styrelse och
ledande befattningshavare. Revisorerna har inte varit har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan. Géllande placering av
6verskottslikviditet har bolaget avtal med Coeli Asset Management AB som innebér att bolaget far all fast férvaltningsavgift aterbetald
vid placering i Coeli Asset Management AB:s fonder, se not 7. Det finns ett vidaredelegeringsavtal mellan AIFM, FCG Fonder AB, och
Coeli Asset Management AB i avseende férvaltning och distribution av Bolaget. Under rakenskapsaret 2019 har Coeli Asset Management
fakturerat 373 (311) kkr for dessa tjanster.

| posten “Ovriga skulder” i balansrékningen ingdr skulder till Coeli Private Equity Management AB om 9 (10) kkr. | posten “Ovriga fordringar”

i balansrékningen ingar fordringar till Coeli AB om O (17) kkr.

2019-12-31 2018-12-31
Fordran pa Coeli Asset Management AB - 17
Summa fordringar pa ndrstaende koncernbolag - 17
Skuld till Coeli Private Equity Management AB 9 10
Summa skulder till ndrstdende koncernbolag 9 10

NOT 10 - INKOMSTSKATT

| bolaget finns saval skattepliktiga som avdragsgilla temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga varden. De skattepliktiga
temporéra skillnaderna &r hanfoérbara till att de kortfristiga placeringarna lépande varderas till varkligt vérde, och da det verkliga vardet
&r hogre an det skattemdssiga vardet uppstar denna temporéra skillnad. De avdragsgilla temporéra skillnaderna &r hanférbara till tidigare
ars underskottsavdrag.
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NOT 11 - EGET KAPITAL

Antal aktier
P1 500 000
P2 209150
Aktiekapital 709 150

Kvotvarde

Preferensaktier 1 (P1): 10 rdster per Pl-aktie. P1-aktier har ratt till arlig utdelning om 1,35 procent av det belopp som inbetalt till

bolaget vid teckning av aktier i bolaget.

Preferensaktier 2 (P2): 1rost per P2-aktie. P2-aktien har vid likvidation foretréade framfor Pl1-aktier till ett belopp motsvarande vad som

betalts fér P2-aktier uppraknat med 5 procent per ar fran inbetalningen av likvid fér P2-aktie till dess att bolaget férsétts i likvidation

med avdrag for vad som eventuellt har utdelats till P2-aktier fram till likvidationen. Avkastning darutdver fordelas med 80 procent

till P2-aktiedgare och 20 procent till P1-aktiedgare.

NAV 19-12-31 220,44 kr

Styrelsen foreslar att tillgdngliga vinstmedel (kronor)

fritt eget kapital 46 803 813

arets resultat -907 943
45 895 870

disponeras sa att

till agare av Pl-aktier utdelas 690 000

i ny rakning 6verfores 45 205 870

NOT 12 - STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stallda sakerheter
Eventualforpliktelser
Summa stéllda sdkerheter och Eventualforpliktelser

Utfast kapital

Intera Fund Il 2 500 TEUR
Litorina V 42 000 TSEK
Totalt utfast kapital 68 084 TSEK

Kvarvarande 2019-12-31
Fondens valuta
977 TEUR
30 626 TSEK

TSEK
10 188
30 626

2019-12-31 2018-12-31
50 50

40 814 50 225

40 864 50 275

Kvarvarande 2018-12-31

Fondens valuta
1167 TEUR
38 234 TSEK

TSEK
11991
38 234

Eventualforpliktelserna resulterar i att bolaget ar utsatt for en viss likviditetsrisk. Denna risk beskrivs narmare i not 1 och 2.
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NOT 13 - AVSTAMNING AV NETTOSKULD 2019 2018
Koncernen
Nedan analyseras nettoskulden och féréandringar av nettoskulden fér den presenterade perioden.
Likvida medel och kortfristiga placeringar 19 455 30 960
Laneskulder - férfaller inom ett ar - -
Laneskulder - forfaller efter ett ar - -
Nettoskuld 19 455 30 960
Likvida medel och kortfristiga placeringar 19 455 30 960
Bruttoskuld - -
Nettoskuld 19 455 30 960
Ovriga tillgdngar Skulder hanférliga till
finansieringsverksamheten
Likvida medel och Laneskulder som Laneskulder som

kortfristiga placeringar forfaller inom 1ar forfaller efter 1 ar Summa
Nettoskuld per 2019-01-01 - - - -
Kassafléde 19 455 - - 19 455
Valutakursdifferenser - - - -
Ovriga ej kassapdverkande poster - - - -
Nettoskuld per 2019-12-31 19 455 - - 19 455
NOT 14 - FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
2019
Kategori Hold to collect Ovrigt
Finansiella tillgangar och skulder Upplupet Verkligt varde Upplupet Summa Verkligt
per varderingskategori anskaffningsvarde via resultatrikning anskaffningsvarde redovisat virde virde
Vérdering
Andra langfristiga vardepappersinnehav 27 007 27 007 27 007
Kortfristiga placeringar 19 345 19 345 19 345
Likvida medel 1o 110 10
Summa finansiella tillgangar 110 46 352 - 46 462 46 462
Leverantérsskulder
Summa finansiella skulder - - - - -
2018
Kategori Hold to collect Ovrigt
Finansiella tillgangar och skulder Upplupet Verkligt varde Upplupet Summa Verkligt
per varderingskategori anskaffningsvirde via resultatrikning anskaffningsvarde redovisat virde vdrde
Vérdering
Andra langfristiga vardepappersinnehav 17 193 17 193 17193
Kortfristiga placeringar 30 866 30 866 30 866
Likvida medel 94 94 94
Summa finansiella tillgangar 94 48 059 - 48 153 48 153
Leverantérsskulder 53 53 53
Summa finansiella skulder - - 53 53 53

Upplysning om vardering till verkligt varde per niva i foljande verkligt varde-hierarki:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

Nivd 2 - Andra observerbara data fér tillgdngen eller skulder &n noterade priser inkluderade i nivd 1 antingen direkt (dvs. som

prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Data foér tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data)
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Bolagets tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2019.

Tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen

Fondandelar 27 007
Kortfristiga placeringar 19 345

Summa tillgdngar 19 345 - 27 007

Bolagets tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2018.

Tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen

Fondandelar 17193
Kortfristiga placeringar 30 866

Summa tillgdngar 30 866 - 17 193

Né&gra vasentliga skulder finns inte som varderas till verkligt varde.

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad
betraktas som aktiv om noterade priser fran en bdrs, méklare, varderingsinstitut eller dvervakningsmyndighet finns Ittt och regelbundet
tillgdngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa armldngds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands fér koncernens finansiella tillgadngar &r den aktuella képkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt vérde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor
utstrackning som méjligt marknadsinformation da denna finns tillgédnglig medan féretagsspecifik information anvands i s liten utstréackning som
mdjligt. Om samtliga vasentliga indata som kréavs for verkligt vérde varderingen av ett instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrument i niva 3. Samtliga
Bolagets investeringar i private equity andelar har klassificerats i niva 3 eftersom de ej har observerbara indata och eftersom de handlas séllan

eller inte alls pa en aktiv marknad.

Nivad 3 investeringar inkluderar Bolagets andel av fondens innehav/vardepapper i onoterade bolag (i vissa fall 4ger fonden
aven noterade bolag). Nar observerbara priser inte ar tillgangliga for dessa vardepapper anvander fondadministratéren en
eller flera varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder), eller en kombination av teknikerna,
dar tillrdckliga och tillférlitliga uppgifter finns tillgdngliga. Inom nivd 3 bestdr anvdndningen av marknadens tillvdgagangssatt
generellt anvdnda resultatmultiplar av jamfoérbara bolag, medan anvdndningen av inkomstbaserade tillvdgagangssatt bestar i
allméanhet av nuvéardet av berdknade framtida kassafldden, justerade fér likviditets-, kredit-, marknads- och/eller andra riskfaktorer.
Antaganden, uppskattningar och bedémningar som anvands av fondadministratdren pa grund av bristen pa observerbara indata kan avsevart
paverka det verkliga vardet pa fondinnehaven och ddrmed Bolagets resultat. P4 grund av bolagets diversifierade fondportfélj (olika geografiska
omraden, olika branscher samt olika &rgdngar) samt att varje fond har ett stort antal innehav i olika bolag skulle, en &ndring i indata till rimligt
mojliga alternativa antaganden, inte medféra ndgra betydande férédndringar i det verkliga vardet pd fondandelarna férutom férandringar i

valutakurser. | not 2 presenteras en kanslighetsanalys avseende bolagets valutarisk.

Foéljande tabell visar férandringarna foér instrument pa niva 3 under 2019. Fondandelar varderade

till verkligt varde Summa
Ingadende balans 17 193 17 193
Nya investeringar 9 882 9 882
Aterbetalningar - -
Vinster och férluster redovisade via resultatrakningen -68 -68
Utgaende balans 27 007 27 007
Foéljande tabell visar férandringarna foér instrument pa niva 3 under 2018. Fondandelar varderade

till verkligt varde Summa
Ingadende balans 4 544 4 544
Nya investeringar 12 307 12 307

Aterbetalningar - -
Vinster och férluster redovisade via resultatrakningen 342 342
Utgaende balans 17 193 17 193
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NOT 15 - RESULTAT PER AKTIE

Med Bolagets resultat per aktie avses Bolagets resultat dividerat med antalet stamaktier. Da bolaget inte har nagra stamaktier sker

berdkningen utifran genomsnittligt antal utestaende P2 aktier.

2019 2018
Arets resultat kr -907 943 -328 556
P2 aktier 209150 209150
Resultat per aktie -4,34 -1,57

NOT 16 - SARSKILDA UPPLYSNINGAR FOR ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER

FCG Fonder AB har for rdkenskapsaret 2019 utbetalt 8 501566 SEK i sammanlagt ersattning till bolagets 20 fasta och 5 timanstéllda.

Endast fast ersattning har betalats ut.

Ersattning till sarskilt reglerad personal: SEK
Anstallda i ledande strategiska befattningar 2241134
Anstallda med ansvar fér kontrollfunktioner 1363 964
Risktagare 794194

Anstallda vars totala ersattning uppgar till, eller dverstiger, den totala ersattningen till nagon i den verkstallande ledningen: O

FCG Fonder har under ar 2019 betalat ut 13163 009 kronor till féretagets styrelseledaméter, 19 tillsvidareanstallda och 3 timanstallda,
varav 100 000 kr i rérlig ersattning. Ersattningen inkluderar skattepliktiga formaner som uppgar till 178 044 kronor.

Nedan foljer en férdelning av ersattningar per olika personalkategorier.

Kategori Totalbelopp | Varav rérlig ersittning | Kommentar

Sérskilt Reglerad Personal, 9 st 6 414 399 100 000 | Ingen dubbelrékning
Verkstallande ledning 3613 330 100 000 | Personer ingar i flera kategorier
Anstallda i strategiska befattningar 2561773 100 000 | Personer ingar i flera kategorier
Ansvariga for Kontrollfunktioner 1537127 O | Inkl. Internrevision ex moms
Risktagare 1599 217 O | Personer ingar i flera kategorier

Ersattningarna ovan inkluderar bade férmaner och faktiska ersattningar men exkluderar sociala avgifter, pension och andra skatter.

For information om ersattningspolicy, se fondbolagets FCG Fonder AB (org. nr 556939-1617) hemsida www.fcgfonder.se For att
ta del av fondbolagets arsredovisning vanligen kontakta FCG Fonder AB pa info@fcgfonder.se eller +46 (0O) 8 410 759 10.

NOT 17 - VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT
Med start under det férsta kvartalet har den omfattande pandemin covid-19 paverkat véarlden. For bolagets rékning ser paverkan

ut att framst kunna bestd av en mdjlig férdrdjning och eller férsdmring av utvecklingen i portféljbolagen samt i nartid en tuffare
transaktionsmarknad framférallt nér det kommer till att avyttra portféljbolag.


patrik.skoglund
Anteckning
Completed angett av patrik.skoglund


Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att drsredovisningen har uppréattats i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Arsredovisningen ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat. Férvaltningsberéattelsen fér bolaget ger
en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infér. Styrelsen och verkstallande direktéren vill hdrmed avge arsredovisningen
med tillhérande finansiell stallning fér bolaget for faststéllelse pa arsstdmman.

Resultat- och balansrakning kommer att féreldggas pa arsstdmman 2020-04-23 for faststallelse.

Stockholm 2020-04-02

Johan Winnerblad Henrik Arfvidsson
Ordférande Verkstéllande Direktor
Mikael Larsson Lukas Lindkvist
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har avgivits 2020-04-02

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstdamman i
Coeli Private Equity 2016 AB (publ),
org.nr 559031-9249

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vihar utfért en revision av arsredovisningen fér Coeli Private Equity 2016 AB (publ) fér ar 2019 med undantag fér bolagsstyrningsrapporten

pa sidorna 7-9. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 4- 25 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av Coeli Private Equity 2016 AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess finansiella
resultat och kassafléde fér dret enligt &rsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 7-9.
Férvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrékningen och balansrakningen for Coeli Private Equity 2016 AB (publ .
Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har dverlamnats
till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Coeli Private Equity 2016 AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta
kunskap och 6vertygelse, inga férbjudna tjdnster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Coeli Private Equity 2016 AB (publ) ar ett investmentbolag som med egna medel investerar i private equity fonder. Bolagets mest
vésentliga tillgdngar utgérs déarmed av sadana investeringar samt av kortfristiga placeringar - bada tillgdngsslagen véarderas till

verkligt varde.

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsnivd och bedéma risken fér vasentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktdren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till exempel
viktiga redovisningsmadssiga uppskattningar som har gjorts med utgdngspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser,
vilka till sin natur &r osékra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktéren
asidosatter den interna kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till
risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade Var revision for att utféra en &ndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som
helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken bolaget verkar.

Viésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vésentlighet. En revision utformas fér att uppna en rimlig
grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller ndgra véasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till féljd
av oegentligheter eller fel. De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.
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Baserat pa professionellt omdéme faststéllde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland fér den finansiella rapportering som helhet.
Med hjalp av dessa och kvalitativa évervédganden faststéllde vi revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders
karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna

som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden
Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla
fér revisionen av arsredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart

stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

| var revision har vi bland annat utvérderat bolagets processer
for vardering av fondandelar i private equityfonder. Vi har

Andelar i Private Equityfonder utgér tillsammans med kortfristiga
placeringar huvuddelen av bolagets balansomslutning och deras
beddémda vardeféréandringar paverkar i hég grad bolagets
resultat. Vardering av andelarna é&r till sin natur subjektiv och

féremal for ledningens bedémningar.

Bokfért vérde pa bolagets andelar i private equityfonder
uppgar till 27 mkr. Av bolagets arsredovisning not 1, 7 och i
not 14 framgar hur andelarna redovisats och varderats och
av not 1 framgar vilka bedémningar bolaget gjort.

vidare stdmt av upptagna varden mot fondadministratérernas
vardering och eventuella justeringar gjorda av bolaget. Slutligen
har vi utvarderat fullstdndigheten i bolagets upplysningar.

Varderingarna baseras pa bedémningar och &r till sin natur
behaftade med en inneboende osékerhet. Baserat pa var
granskning ar var bedémning att de av bolaget anvanda
antagandena ligger inom ett skaligt intervall. Vi har som resultat
av var granskning inte rapporterat nagra vasentliga iakttagelser
till revisionsutskottet.

Annan information &n arsredovisningen
Den tryckta versionen av detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sid 3 under rubriken
VD har ordet. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och évervédga om
informationen i vasentlig utstrédckning &r oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret foér att arsredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig
fér att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férméagan att fortsatta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren

avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.



.

pwec

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel, och att ld&mna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:

www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.
Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktoérens férvaltning for
Coeli Private Equity 2016 AB (publ) fér ar 2019 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i forhallande till Coeli Private Equity 2016 AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund foér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéaller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehoyv, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktdren ska skdta den
I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéandiga fér att bolagets
bokféring ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sédkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget
. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sékerhet beddéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdég grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett foérslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pd Revisorsinspektionens webbplats: www.

revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 7-9 och fér att den &r upprattad i enlighet med

arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna

granskning ger oss tillrécklig grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningens 6vriga delar samt ar i 6verensstdmmelse med

arsredovisningslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, utsdgs till Coeli Private Equity 2016 AB (publ)s revisor
av bolagsstamman den 26 april 2019 och har varit bolagets revisor den 17 februari 2016.

Stockholm den 2 april 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor



DEFINITIONER

Anvdndande av nyckeltal ej definierade i IFRS

Bolaget tilldmpar ESMAs (European Securities and Markets Authority- Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten)
nya riktlinjer for alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures). Ett alternativt nyckeltal &r ett finansiellt matt dver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller kassafléde som inte ar definierat eller specificerat i RFR 2.
Definitionerna av i arsredovisningen anvanda nyckeltal &r sammanstéllda nedan.”

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Nettokassa
Likvida medel, kortfristiga placeringar och réntebdrande kort- och langfristiga fordringar med avdrag fér rantebdrande kort- och 1angfristiga
skulder.

P1 aktier

Preferensaktier 1 avser de aktier som Bolagets huvudagare Coeli Private Equity Management Il AB innehar i Bolaget.

P2 aktier

Preferensaktier 2 avser de aktier som ar upptagna till handel och som emitteras till allménheten enligt prospektets erbjudande.

NAV

Nettoandelsvardet ar det egna kapitalet med avdrag for Pl-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

Resultat per aktie

Bolagets resultat dividerat med antalet genomsnittliga utestaende P2 aktier.



FINANSIELL KALENDER

Publicering av ekonomisk information

Bolagets ekonomiska rapporter kan hdmtas pa:
https://coeli.se/var-forvaltning/private-equity/coeli-private-equity-2016/

Finansiell kalender 2020

Datum Aktivitet

2020-04-23 Arsstdmma

2020-05-31 NAV-rapport Q1 2020
2020-08-31 Delarsrapport Januari - juni 2020
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