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COELI PRIVATE EQUITY 20176 AB (PUBL.)

FORSTA HALVARET 2017 ANDRA KVARTALET 2017
* Resultat efter skatt uppgick till -355 (-41) TSEK * Resultat efter skatt uppgick till -432 (-41) TSEK
* Resultat per aktie uppgick till -1,699 (0) SEK * Resultat per aktie uppgick till -2,067 (0) SEK

* Substansvardet uppgick till 49 218 TSEK (SEK 232,93 per aktie)
per den 30 juni 2017, jamfort med 44 734 TSEK (SEK 236,36 per
aktie) per den 31 december 2016.

* Nettokassan uppgick till 45 717 TSEK per den 30 juni 2017,

jamfort med 42 713 TSEK per den 31 december 2016.

VD HAR ORDET

I slutet av februari stangde vi emissionen som vi hade i detta investeringsbolag. Var forsta investering blev den Finska private equity
fonden Intera Ill. Sedan dess har vi tréffat och utvarderat ett antal ytterligare intressanta private equity fonder som varit aktuella for
investeringar. | skrivandes stund ar det klart att var andra och sista investering blir i svenska Litorina, som reser sin femte fond i
ordningen. Vara investeringar motsvarar vara hogt stéllda kriterier val och ar valrenommerade aktoérer pa marknaden som varit
med och visat pa goda resultat under en lang tid. Vi ser fram emot langa och nara relationer framover.

Det innebéar att vi inom sex manader efter var stangning ar fullinvesterade gallande private equity fonder. Nu kommer det
en intressant och spannande tid dar vi kommer att se vilka portféljbolagsinvesteringar som kommer att adderas till de idag tva
befintliga.

Transaktionsmarknaden for den storlek pa bolag som vi ar investerade i har vi sett en fortsatt hog aktivitet i. Tillgang pa kapital ar
god och rantorna ar fortfarande laga vilket ar gynnsamt. Tillvaxten i de marknader vi investerar, den mindre och medelstora, ar
generellt sett god. Pa investeringsmarknaden ser och hor vi alltmer om vikten av att dven ha alternativa tillgangar i sin portfélj, och
jag tycker att private equity ar nagot som ska finnas med i en diversifierad investeringsportfélj. Tillgdngsslaget ar och har varit av
stor vikt for all varldens professionella investerare. Inte minst i de stora svenska pensions- och institutionsportféljerna har det visat
sig att just private equity ar den allokering som oftast har bidragit med hégst avkastning.

Som aktiedgare ar ni valkomna att kontakta mig rérande fragor kring bolaget och dess investeringsstrategi.
For mer information hanvisar jag aven till var hemsida

www.coelipe.se

Henrik Arfvidsson
Verkstallande direktor



DELARSRAPPORT

COELI PRIVATE EQUITY 2016 AB (PUBL), ORG NR 559031-9249

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Coeli Private Equity 2016 AB &r ett investmentbolag noterat
pa NGM Nordic AIF. Bolagets verksamhet bestar av att med
egna medel foérvarva och férvalta vardepapper, bedriva
vardepappershandel samt tillhandahalla riskkapital till sma- och
medelstora foretag. Detta gor bolaget framst genom att med det

i bolaget investerade kapitalet investera i private equity fonder.

Bolaget har under 2016 och 2017 genomfért nyemission vilka
har inbringat 51,1 MSEK fére emissionskostnader. Under férsta
halvaret har bolaget utfast 2,5 mEUR till finska Intera Fund Il
Av det utfasta beloppet har ca 411 kEUR kallats ner av fonden.

Bolaget har ett uppdragsavtal med FCG Fonder ABC (FCG)
som innehar AIFM-tillstand. Avtalet innebér att FCG har ratt
till en arlig forvaltningsavgift om 0,9 procent (exklusive moms)
pa det i bolaget totalt inbetalda kapitalet. Moderbolaget som
ar Coeli Private Equity Management Il AB har ratt till en arlig
aktieutdelning om 1,35 procent pa det totalt inbetalda kapitalet.

INVESTERINGAR

Intera Fund IlI

Moderbolaget har ocksa ratt till 20 procent av 6veravkastningen
efter P2-aktier fatt tillbaka inbetalt kapital uppraknat med
5 procent arligen med justering for eventuella utdelningar.

Coeli Private Equity 2016 AB klassificeras som en s k alternativ
investeringsfond (AIF) utifran det nya AIFM direktivet. Detta innebar
tillkommande regelverk och viss tillsyn fran Finansinspektionen.
Bland annat innebar regelverket att bolaget ska noteras vid
en reglerad marknad efter att forsta emissionen avslutats.
Ytterligare krav ar att det ska finnas ett forvaringsinstitut for
bolagets investeringar, dar bolaget har utsett SEB for denna
tjanst. Bolaget behéver dven ha en AlF-forvaltare (AIFM) for
att uppfylla kraven, da Coeli Private Equity 2016 AB inte sjalvt
har detta tillstdnd sa har bolaget inlett ett samarbete med
FCG som innehar sadant tillstand. Coeli Asset Management
AB har i uppdrag fran FCG att skota forvaltningen av bolaget.

Intera ar en finsk tillvaxtorienterad private equity aktér som
investerar pa den finska och svenska smallcap-marknaden. Intera
grundades 2007 och &r helt partneragt. Man forvaltar ndrmare
MEUR 500 pa totalt tre olika fonder. Huvudkontoret ar belaget
i Helsingfors. Teamet praglas av tillvaxtorientering med en lang
erfarenhet av private equity.

Utfast kapital

@ Avrop16%
@ Utestadende 84 %
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COELI PRIVATE EQUITY 2016 AB (PUBL), ORG NR 559031-9249

RESULTAT OCH STALLNING

Resultat, andra kvartalet 2017

Roérelseresultatet uppgick till -213 (-41) TSEK under kvartalet.
Av bolagets kostnader utgér forvalningsavgifterna 153 (0) TSEK.
Resultat fran finansiella placeringar uppgick till -220 (0) TSEK,
varav -340 (0) TSEK avser vardeférandringar pa finansiella
anlaggningstillgdngar och 120 (0) TSEK resultat fran kortfristiga
placeringar.

Resultat, forsta halvaret 2017

Rorelseresultatet uppgick till -298 (-41) TSEK under halvaret. Av
bolagets kostnader utgdr forvalningsavgifterna 153 (0) TSEK.
Resultat fran finansiella placeringar uppgick till -58 (0) TSEK,
varav -384 (0) TSEK avser vardeférandringar pa finansiella
anlaggningstillgdngar och 326 (0) TSEK resultat fran kortfristiga
placeringar.

Finansiering
Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid
periodens utgang till 49 218 (100) TSEK.

Investeringar

Under forsta halvaret har bolaget utfast 2,5 mEUR till Intera Fund
Il. Av det utfasta beloppet har ca 411 kEUR kallats ner av fonden
under halvaret, motsvarande ca 4 MSEK.

Nettokassa

Bolagets nettokassa bestar av banktillgodohavande samt placering i
rantebarande tillgdngar. Vid periodens utgang uppgick nettokassan
till 45 717 (467) TSEK.

AGARFORHALLANDEN

Bolagets moderbolag ar Coeli Private Equity Management Il AB.
Moderbolaget har 96,0 procent av résterna och 70,5 procent av
antalet aktier.

AKTIEN

Coeli Private Equity 2016 AB listades pa Nordic Growth Market
(NGM-bdérsen) med forsta handelsdag 17 mars 2017. Aktierna
handlas under kortnamnet CPE16 PREF P2. Antalet utestdende
aktier i bolaget vid kvartalets borjan och slut uppgick till 209 150
stycken. Vid forsta halvarets slut var aktiekursen for Coeli Private
Equity 2016 AB 232,93 kr per aktie.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i drsredovisningen
2016. Sedan dess har det darutéver inte tillkommit nagra andra
vasentliga risker.

FRAMTIDSUTSIKTER

Tillgdngen pa portfdljbolag forvantas vara fortsatt stabil och de
makroekonomiska utsikterna i Sverige och Finland ser ut att ha en
positiv trend och 1&g volatilitet. De narmsta aren kommer bolaget
att fokusera pa att hitta, analyser och kopa portféljbolag for de
private equity fonder som Coeli PE 2016 AB har utfast kapital till.
Investeringarna foranleder negativ vardeutveckling i bolaget i det
korta tidsperspektivet for att sedan stabiliseras och bli positiv.

ORGANISATION

Verkstallande direktor ar Henrik Arfvidsson. Styrelsen bestar av
styrelseordférande Johan Winnerbland och styrelseledaméterna
Mikael Larsson och Lukas Lindkvist.



RESULTATRAKNING (TSEK)

2017-04-01 2016-04-01 2017-01-01 2016-01-01 2015-10-26
2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Rérelsens kostnader:
Foérvaltningsavgift -153 - -153 - -
Personalkostnader - -1 - -1 -22
Ovriga externa kostnader -60 -30 -145 -30 -90
Summa rorelsens kostnader -213 -41 -298 -41 -112
RORELSERESULTAT -213 -41 -298 -41 -112
Resultat fran finansiella investeringar:
vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgdngar  (not 3) -340 - -384 - -
Resultat fran 6vriga kortfristiga placeringar (not 2,4) 120 - 326 - -
Summa resultat fran finansiella investeringar -220 - -58 - -
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -432 -41 -355 -41 -112
PERIODENS RESULTAT -432 -41 -355 -41 -112
RAPPORT GVER TOTALRESULTAT
Periodens resultat -432 -4 -355 -41 112
Ovrigt totalresultat - - - - -
Poster som inte ska aterféras till resultatrakningen - - - - -
Poster som senare kan att aterféras till resultatrakningen - - - - -
Periodens totalresultat -432 -41 -355 -41 -112
Resultat per aktie fore utspadning -2,067 -1,699
Resultat per aktie efter utspadning -2,067 -1,699



BALANSRAKNING (TSEK)

Tecknat men ej inbetalt kapital
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga fodringar

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar

Summa kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

- - 2952

(not 3) 3542 - -
3542 - -

3542 - -

42 - -

1 R -

43 - -

(not 4) 45327 - R
45 327 - R

347 467 42713

45717 467 42713

49 260 467 45 665

709 500 500

- - 187

709 500 687

48 976 -559 44 159

-112 - 0

-355 -41 -112

48 509 -600 44 047

49 218 -100 44734

- - 19

(not 5) 16 530 887
26 37 25

42 567 931

49 260 467 45 665



RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (TSEK)

Ej registrerat Balanserat Periodens Summa
Aktiekapital  aktiekapital Overkursfond resultat resultat eget kapital
Bolagets bildande 100 100
Den 26 oktober 2015
Totalresultat
Periodens totalresultat och Ovrigt totalresultat -112 -112
Summa totalresultat -112 -112
Transaktioner med aktiedgare 0
Nyemission 400 187 45103 45 690
Etableringskostnader -945 -945
Utgaende eget kapital 2016-12-31 500 187 44 159 - -112 44734
Ingaende eget kapital 2017-01-01 500 187 44 159 - -112 44734
Totalresultat
Periodens totalresultat och Ovrigt totalresultat -355 -355
Summa totalresultat -467 -467
Transaktioner med aktiedgare 0
Nyemission (P1 aktier) 0
Nyemission (P2 aktier) 209 -187 5302 5324
Etableringskostnader -485 -485
Omforing foregaende ars resultat -112 112 0

Utgaende eget kapital 2017-06-30 709 0 48 976 -112 -355 49 218



KASSAFLODESANALYS (TSEK)

2017-01-01 2016-01-01 2015-10-26

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Den Iopande verksamheten
Periodens resultat fore skatt -355 -41 -112
Justeringar for poster som inte paverkar kassaflodet -62 -
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 54 -
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder -19 - 19
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder -861 566 912
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1243 525 819
Investeringsverksamheten
Investering i PE fonder -3925 - -
Investering i 6vriga kortfirstiga placerngar -45 001 - -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -48 926 R R
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7803 -58 417893
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7 803 -58 41893
Periodens kassaflode -42 366 467 42713
Likvida medel vid periodens borjan 42713 - -

Likvida medel vid periodens slut 347 467 42713



NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Bolaget har upprattat sina finansiella rapporter i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen (1995:1554) och s.k. lagbegransad IFRS i enlighet
med Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att Bolaget tillampar samtliga
av EU antagna International Financial Reporting (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU och
uttalanden, med de begrénsningar som foljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 for juridiska personer.

Anvdndande av nyckeltal ej definierade i IFRS

Fran och med det andra kvartalet har bolaget tillampat ESMAs (European Securities and Markets Authority- Den Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) nya riktlinjer for alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures). Ett alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt
over historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller kassaflode som inte ar definierat eller specificerat i IFRS. Definitionerna
av i delarsrapporten anvanda nyckeltal &r sammanstallda nedan.

Definitioner
Nettokassa Likvida medel, kortfristiga placeringar och rantebarande kort- och langfristiga fordringar
med avdrag for rantebarande kort- och langfristiga skulder.

Bolagets resultat dividerat med antalet utestdende P2 aktier.

Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for P1-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

Resultat per aktie
Substansvarde

Denna delarsrapport innefattar sidorna 3 - 11.

2017-04-01 2016-04-01 2017-01-01 2016-01-01 2015-10-26
Not 2 - Resultat fran 6vriga kortfristiga placeringar 2017-06-30  2016-06-30 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Orealiserad vardeférandring pa kortfristiga placeringar 120 . 326 - .
120 - 326 - -
Not 3 - Andra langfristiga vardepappersinnehav 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Ingédende anskaffningsvarde - - -
Periodens investeringar 3925 - -
Utgaende anskaffningsvarde 3925 - .
Ingdende vardeférandringar - - -
Periodens vérdeférandringar -432 - .
Utgaende vardeférandringar 432 R R
Ingdende valutaeffekt - R R
Periodens valutaeffekt 48 - -
Utgaende valutaeffekt 48 R R
Utgaende bokfort varde 3542 - R
Bokfort varde per fond
Intera llI'M 3542 - -
3542 - R

"nnehavet ar varderat till marknadsvardet per 2017-03-31, vilket var datumet for den senaste kanda informationen fran private equity

fonden som fanns tillganglig vid upprattandet av delarsrapporteringen. Innehavet ar véarderat till balansdagens kurs.

Not 4 - Ovriga kortfristiga placeringar 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde - - -
Periodens investeringar 45001 - -
Utgaende anskaffningsvarde 45001 - -
Ingdende orealiserad vardeforandring -
Periodens orealiserade vardeférandring 326
Utgaende orealiserad vardeférandring 326 - -
Utgaende bokfért varde 45 327 - -
Bokfort varde per fond

45327 - -

Likviditetsstrategi

45 327



NOTER

Not 5 - Narstaenderelationer

Det foreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess narstaende. Bolaget har inte lamnat lan, garantier
eller borgensférbindelser till eller till forman for styrelseledamoterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som ar
eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte
varit har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan. Géllande placering av 6verskottslikviditet har bolaget avtal med Coeli Asset
Management AB som innebar att bolaget far all fast forvaltningsavgift aterbetald vid placering i Coeli Asset Management AB:s fonder.

Se vidare information om férvaltningsavtalet i avsnittet “Resultat och stéllning” pa sidan 4.

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Skuld till Coeli Private Equity Management AB 16 - -
Skuld till Coeli Private Equity Management Il AB - 530 877
Summa skulder till narstaende koncernbolag 16 530 877

Not 6 - Eget kapital

Antal aktier Kvotvarde
P1 500 000 1
P2 209 150 1
Aktiekapital 709 150

Preferensaktier 1 (P1): 10 roster per P1-aktie. P1-aktier har ratt till arlig utdelning om 1,35 % av
det belopp som inbetalts till bolaget vid teckning av aktier i bolaget.

Preferensaktier 2 (P2): 1 rost per P2-aktie. P2-aktien har vid likvidation foretrade framfor P1-aktier
till ett belopp motsvarande vad som betalts for P2-aktier uppraknat med 5
procent per ar fran inbetalningen av likvid for P2-aktie till dess att bolaget
férsatts i likvidation med avdrag fér vad som eventuellt har utdelats till P2-
aktier fram till likvidationen. Avkastning darutéver férdelas med 80 procent
till P2-aktiedgare och 20 procent till P1-aktiedgare.

Utgaende substansvarde 17-06-30 232,93 kr *

*Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag fér P1-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

For mer detaljerad information se prospekt eller www.coeli.se

Not 7 - Stdllda sakerheter och Eventualférpliktelser 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Stallda sékerheter 50 000 - 50 000
Eventualférpliktelser 19988 - -
Summa stéllda sdakerheter och Eventualférpliktelser 69 988 - 50 000

Kvarvarande 2017-06-30
Utfast Fondens
kapital valuta TSEK
Intera Fund Il 2 500 TEUR 2 089 TEUR 19 988



NOTER

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets verksamhet, stallning

och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget star infor.

Stockholm 2017-08-29

Johan Winnerblad Henrik Arfvidsson
Ordférande VD
Mikael Larsson Lukas Lindkvist

Styrelseledamot Styrelseledamot



Publicering av ekonomisk information
Bolagets ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.coelipe.se

Finansiell kalender 2017
Datum Aktivitet

2017-10-31 NAV-rapport Q3 2017
2018-02-26 Bokslutskommuniké 2017
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Box 3317, 103 66 Stockholm, Sveavagen 24-26
Tel: 08-545 916 40, Fax: 08-545 916 41, Org: 556981-3628, www.coelipe.se
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Revisorns granskningsrapport
Coeli Private Equity 2016 AB org nr 559031-9249

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delérsrapport) for Coeli Private Equity 2016 AB per 30 juni 2017 och den sexmanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En ¢versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ir ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsitgiarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstédndigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Uppsala den 29 augusti 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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