


COELI PRIVATE EQUITY 201c AB (PUBL.)

. Resultat efter skatt uppgick till -418 (-355) TSEK . Resultat efter skatt uppgick till -455 (-432) TSEK
. Resultat per aktie uppgick till -1,999 (-1,699) SEK . Resultat per aktie uppgick till -2,173 (-2,067) SEK
. Substansvardet uppgick till 47 613 TSEK (SEK 227,65

per aktie) per den 30 juni 2018, jamfort med 48 606

TSEK (SEK 232,40 per aktie) per den 31 december 2017.
. Nettokassan uppgick till 38 102 TSEK per den 30 juni

2018, jamfort med 44 561 TSEK per den 31 december

2017.

VD HAR ORDET

Bolaget fortsatter att i planerad takt 6ka sitt portféljinnehav med intressanta nordiska malbolag. Fér nérvarande har vi
sju underliggande bolag i portféljen. De senaste tillskotten har Finska Intera Il gjort i dels ett redovisningsbolag samt ett
mjukvarubolag, bagge med sina rotter i Finland men som ni méarker i skilda branscher vilket ar en av podangerna med att bygga
private equity portféljer. Investeringstakten ligger enligt plan och nagot ytterligare portféljbolag kan mycket vél tillkomma
innan vi summerar aret. Bolagen &r unga och inne i de initiala faserna i tillvaxtarbetet, men vi har redan fatt se nagra spannande
tilldggsinvesteringar i nagra av bolagen och att tillvaxten bérjar komma.

Ser vi pa en aggregerad niva foér private equity inom Coeli sa &r det sex manader av valdigt hég aktivitet pa
transaktionsmarknaden fér vara private equity fonder. Det &r det aktivaste halvaret i var 12-ariga private equity historik. Det
&r heller inget konsekvent ménster utan bade investeringar och férséaljningar gérs inom olika kanaler, vi har bérsnoteringar
som gdrs men aven transaktioner mellan finansiella och industriella aktdrer. Tillgdngen och &ven efterfrdgan &r med andra ord
god dven om prisbilden historiskt sett &r relativt hdg, aterstar att se vart vi kommer att ga fran denna utgangspunkt, jag kan
informera om att det idag &r en hel del delande meningar pd marknaden om just det.

Som aktiedgare ar ni vdlkomna att kontakta mig rérande fragor kring bolaget och dess investeringsstrategi.
F&r mer information hanvisar jag dven till vdr hemsida www.coelipe.se

Henrik Arfvidsson
Verkstallande direktor
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INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Coeli Private Equity 2016 AB ar ett investmentbolag
noterat pd NGM Nordic AIF. Bolagets verksamhet bestar
av att med egna medel férvarva och férvalta vardepapper,
bedriva vardepappershandel samt tillhandahalla riskkapital
till sm&- och medelstora féretag. Detta gér bolaget
framst genom att med det i bolaget investerade kapitalet
investera i ett antal utvalda private equity fonder.
Bolaget har under 2016 och 2017 genomfért nyemission
vilka har inbringat 51,1 MSEK f6re emissionskostnader. Under
perioden har bolaget utfast 42 MSEK Litorina V. Av det utfasta
beloppet har ca 760 TSEK kallats ner av fonden.

Bolaget har ett uppdragsavtal med FCG Fonder ABC (FCG)
som innehar AIFM-tillstand. Avtalet innebéar att FCG har ratt
till en arlig férvaltningsavgift om 0,9 procent (exklusive moms)
pa det i bolaget totalt inbetalda kapitalet. Moderbolaget som
&r Coeli Private Equity Management Il AB har réatt till en arlig
aktieutdelning om 1,35 procent pa det totalt inbetalda kapitalet.

INVESTERINGAR

Intera Fund IlI

Moderbolaget har ocksa ratt till 20 procent av dveravkastningen
efter P2-aktier fatt tillbaka inbetalt kapital uppraknat med 5
procent arligen med justering fér eventuella utdelningar.
Coeli Private Equity 2016 AB klassificeras som en s k alternativ
investeringsfond (AIF) utifran det nya AIFM direktivet.
Detta innebér tillkommande regelverk och viss tillsyn fran
Finansinspektionen. Bland annat innebéar regelverket att
bolaget ska noteras vid en reglerad marknad efter att forsta
emissionen avslutats. Ytterligare krav ar att det ska finnas
ett forvaringsinstitut for bolagets investeringar, dar bolaget
har utsett SEB fér denna tjanst. Bolaget behdver dven ha en
AlF-férvaltare (AIFM) for att uppfylla kraven, da Coeli Private
Equity 2016 AB inte sjalvt har detta tillstand sa har bolaget
inlett ett samarbete med FCG som innehar sadant tillstand.
Coeli Asset Management AB har i uppdrag fran FCG att skota
férvaltningen av bolaget.

Intera &r en finsk tillvaxtorienterad private equity aktér som
investerar pa den finska och svenska smallcap-marknaden. Intera
grundades 2007 och &r helt partneragt. Man férvaltar narmare
MEUR 500 pa totalt tre olika fonder. Huvudkontoret &r belaget
i Helsingfors. Teamet préaglas av tillvéxtorientering med en lang
erfarenhet av private equity.

Litorina V

Utfast kapital

(] Avrop 40%
@ utestaende 60%

Litorina ar ett private equity-bolag som férvarvar och
industriellt utvecklar mindre och medelstora svenska
och nordiska féretag. Litorina investerar i foretag med
malsattningen att tillsammans med ledning och styrelse pa
ett ansvarsfullt satt skapa férutsattningar for 1dngsiktigt och
uthalligt industriellt vardeskapande.

Utfast kapital

(] Avrop 2%
@ utestaende 98%
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RESULTAT OCH STALLNING

Resultat, andra kvartalet 2018

Rorelseresultatet uppgick till -434 (-213) TSEK under kvartalet.
Av bolagets kostnader utgor forvaltningsavgifterna 115 (153)
TSEK. Resultat fran finansiella placeringar uppgick till -31
(-220) TSEK, varav -206 (-340) TSEK avser vardeférandringar
pa finansiella anldggningstillgdngar och 175 (120) TSEK
resultat fran kortfristiga placeringar.

Resultat, forsta halvaret 2018

Rérelseresultatet uppgick till -712 (-298) TSEK under aret. Av
bolagets kostnader utgér forvaltningsavgifterna 239 (153)
TSEK. Resultat fran finansiella placeringar uppgick till 294
(-58) TSEK, varav -129 (-384) TSEK avser vardeférandringar pa
finansiella anldggningstillgangar och 423 (326) TSEK resultat
frédn kortfristiga placeringar.

Finansiering
Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid
periodens utgang till 48 113 (49 218) TSEK.

Investeringar

Bolaget har totalt utfast 2,5 MEUR till Intera Fund Ill. Av det
utfasta beloppet har totalt ca 1,0 MEUR kallats ner av fonden,
varav ca 790 TEUR under férsta halvaret 2018. Géllande
Litorina har totalt 42 MSEK utfasts till fonden, och totalt 760
TSEK kallats ner.

Nettokassa

Bolagets nettokassa bestar av banktillgodohavande samt
placering i réntebérande tillgdngar. Vid periodens utgang
uppgick nettokassan till 38 102 (45 717) TSEK.

AGARFORHALLANDEN

Bolagets moderbolag ar Coeli Private Equity Management
Il AB. Moderbolaget har 96,0 procent av résterna och 70,5
procent av antalet aktier.

AKTIEN

Coeli Private Equity 2016 AB listades pa Nordic Growth
Market (NGM-bdrsen) med férsta handelsdag 17 mars
2017. Aktierna handlas under kortnamnet CPE16 PREF P2.
Antalet utestdende aktier i bolaget vid kvartalets bérjan
och slut uppgick till 209 150 stycken. Vid férsta halvarets
slut var aktiekursen for Coeli Private Equity 2016 AB 227,65
kr per aktie.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i
arsredovisningen 2017. Sedan dess har det darutdver inte
tillkommit ndgra andra vasentliga risker.

FRAMTIDSUTSIKTER

Tillgdngen pa portfoljbolag férvantas vara fortsatt stabil och
de makroekonomiska utsikterna i Sverige och Finland ser ut
att ha en positiv trend och 1&g volatilitet. De ndrmsta aren
kommer bolaget att fokusera pa att hitta, analyser och képa
portfoljbolag for de private equity fonder som Coeli PE 2016
AB har utfast kapital till. Investeringarna féranleder negativ
vardeutveckling i bolaget i det korta tidsperspektivet for att
sedan stabiliseras och bli positiv.

ORGANISATION

Verkstallande direktdér ar Henrik Arfvidsson. Styrelsen
bestar av styrelseordférande Johan Winnerbland och
styrelseledamoterna Mikael Larsson och Lukas Lindkvist.



RESULTATRAKNING (TSEK)

2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Rorelsens kostnader:

Forvaltningsavgift -5 -153 -239 -153 -383
Personalkostnader - - - - -22
Ovriga externa kostnader -319 -60 -473 -145 -351
Summa rorelsens kostnader -434 -213 -712 -298 -756
RORELSERESULTAT -434 =213 =712 -289 -756

Resultat fran finansiella investeringar:

Vardeférandring pa finansiella anldggningstillgdngar  (not 3) -206 -340 -129 -384 -412
Resultat fran évriga kortfristiga placeringar (not 2,4) 186 120 423 326 701
Summa resultat fran finansiella investeringar -20 -220 294 -58 290
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -455 -432 -418 -355 -467
PERIODENS RESULTAT -455 -432 -418 -355 -467

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens resultat -455 -432 -418 -355 -467
Ovrigt totalresultat - - - - -
Poster som inte ska aterfdras till resultatrikningen - - - - -
Poster som senare kan att aterfdras till resultatrékningen = - - - -
Periodens totalresultat -455 -432 -418 -355 -467

Resultat per aktie fore utspddning -2,173 -2,067 -1,999 -1,699 -2,231
Resultat per aktie efter utspadning -2,173 -2,067 -1,999 -1,699 -2,231



BALANSRAKNING (TSEK)

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa finansiella anldggningstillgdngar
Summa anldggningstillgdngar

Omséttningstillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga fodringar

Summa kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
(not 3) 10 249 3542 4544
10 249 3542 4544

10 249 3542 4544

23 42 23

2328 1 1

2 351 43 24

(not 4) 35693 45327 44 519
35693 45327 44 519

57 347 122

38102 45 717 44 664

48 351 49 259 49 208

709 709 709

709 709 709

48 976 48 976 48 976

1153 2 112

-418 -355 -467

47 404 48 509 48 397

48 113 49 218 49107

23 - 23

(not 5) 126 16 10
88 25 69

238 4 103

48 351 49 259 49 209



RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (TSEK)

Ej registrerat Balanserat Periodens Summa
Aktiekapital aktiekapital Overkursfond resultat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 500 187 44159 - -112 44 734
Totalresultat
Periodens totalresultat och 6vrigt totalresultat -467 -467
Summa totalresultat -467 -467
Transaktioner med aktiedgare -
Nyemission (P1 aktier) -
Nyemision (P2 aktier) 209 -187 5302 5324
Etableringskostnader -485 -485
Omféring féregdende ars resultat -2 -112
Utgaende eget kapital 2017-12-31 709 - 48 976 -12 -467 49 107
Ingdende eget kapital 2018-01-01 709 - 48 976 -112 -467 49 107
Totalresultat
Periodens totalresultat och 6vrigt totalresultat -418 -418
Summa totalresultat -885 -885
Transaktioner med aktiedgare -
Nyemission (P1 aktier) -
Nyemission (P2 aktier) -
Utdelning P1 aktier -575 -575
Omféring féregdende ars resultat -467 467 -

Utgaende eget kapital 2018-06-30 709 - 48 976 -1153 -418 48 113



KASSAFLODESANALYS (TSEK)

2018-01-01

2018-06-30
Den I6pande verksamheten
Periodens resultat fére skatt -418
Justeringar fér poster som inte paverkar kassaflddet -145
Minskning(+)/6kning(-) av évriga kortfristiga fordringar -2 327
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder -
Minskning(-)/6kning(+) av évriga kortfristiga skulder 135
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -2 755
Investeringsverksamheten
Investering i PE fonder -5834
Investering i 6vriga kortfirstiga placerngar 9100
Kassafléde fran investeringsverksamheten 3 266
Finansieringsverksamheten
utdelning P1-aktier -575
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -575
Periodens kassafléde -65
Likvida medel vid periodens bérjan 122

Likvida medel vid periodens slut 57

2017-01-01
2017-06-30

-355

-62

54

-861

-1243

-3 925

-45 001
-48 926

7 803

7 803

-42 366
42713

347

2017-01-01
2017-12-31

-467

-302

-25

44

-745

-4 955

-43 817
-48 772

6 926

6 926

-42 591
42713

122



NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Bolaget har uppréttat sina finansiella rapporter i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen (1995:1554) och s.k. lagbegrénsad IFRS i enlighet med Radet fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att Bolaget tillampar samtliga av EU antagna International
Financial Reporting (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU och uttalanden, med de begransningar
som féljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 fér juridiska personer.

Anvéndande av nyckeltal ej definierade i IFRS

Bolaget tilldmpar ESMAs (European Securities and Markets Authority - Den Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer fér alternativa
nyckeltal, Alternative Performance Measures). Ett alternativt nyckeltal &r ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning

eller kassafléde som inte &r definierat eller specificerat i IFRS. Definitionerna av i delarsrapporten anvanda nyckeltal & sammanstéllda nedan.

Definitioner

Nettokassa Likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och rantebarande kort- och langfristiga
fordringar med avdrag fér rdntebdrande kort- och langfristiga skulder.

Resultat per aktie Bolagets resultat dividerat med antalet utestdende P2 aktier.

Substansvarde Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for P1-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

Denna delarsrapport innefattar sidorna 3 - 11.

2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01

Not 2 - Resultat fran dvriga kortfristiga placeringar 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Realiserat resultat vid férsaljning av kortfristiga placeringar 149 - 149 - 14
Orealiserad vardeférandring pa kortfristiga placeringar 37 120 274 326 688

186 120 423 326 701
Not 3 - Andra langfristiga virdepappersinnehav 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 4 955 - -
Periodens investeringar 5834 3925 4 955
Utgaende anskaffningsvirde 10 789 3925 4 955
Ingdende vardeférandringar -530 - -
Periodens vardeférandringar -325 -432 -530
Utgaende virdeférédndringar -855 -432 -530
Ingdende valutaeffekt 19 - -
Periodens valutaeffekt 196 48 19
Utgaende valutaeffekt 315 48 19
Utgaende bokfort vird 10 249 3542 4543

Bokfort varde per fond

Intera II1 10 636 3542 3759
Litorina V " 2 -412 - 760
Litorina V preferensaktier » 2 25 - 25

10 249 3542 4 544

Y Innehaven &r varderade till verkligt varde per den 30 juni. Detta innebér att dessa varderats baserat pa senaste varderingen
erhallen fran respektive underliggande private equity fond vilken &r upprattad per den 30 mars med darefter kdnda féréandringar
sa som bland annat av bolaget tillskjutna investeringar eller genomférda avyttringar. Innehaven &r varderade till balansdagens
valutakurs.

2| jtorina V har inte dragit ned kapital for sina tva gjorda investeringar &nnu utan enbart fér kostnader som uppstatt i fonden. Dérav
har vi idag ett negativt varde pa var investering i PE-fonden.

Not 4 - Ovriga kortfristiga placeringar 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 43 817 - -
Periodens investeringar -9100 45 001 43 817
Utgaende anskaffningsvérde 34 718 45 001 43 817
Ingdende orealiserad vardeférandring 701 - -
Periodens orealiserade vardeférandring 274 326 701
Utgdende orealiserad vardeférandring 976 326 701
Utgaende bokfdrt virde 35693 45 327 44 519
Bokfért virde per fond 35693 45 327 44 519

Coeli Likviditetsstrategi 35693 45 327 44 519



NOTER

Not 5 - Nérstaenderelationer

Det féreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess narstdende. Bolaget har inte I1dmnat |an, garantier
eller borgensférbindelser till eller till férman for styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i bolaget har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i afférstransaktioner som
ar eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna
har inte varit har inte varit delaktiga i ndgra affarstransaktioner enligt ovan. Géallande placering av dverskottslikviditet har bolaget avtal
med Coeli Asset Management AB som innebér att bolaget far all fast forvaltningsavgift aterbetald vid placering i Coeli Asset Management
AB:s fonder.

Se vidare information om férvaltningsavtalet i avsnittet “Resultat och stallning” pa sidan 4.

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Skuld till Coeli Private Equity Management AB - 16 -
Skuld till Coeli Private Equity Management Il AB 126 - _
Summa skulder till ndrstaende koncernbolag 126 16 -

Not 6 - Eget kapital

Antal aktier Kvotvarde
P1 500 000 1
P2 209 150 1
Aktiekapital 709 150

Preferensaktier 1 (P1): 10 réster per Pl-aktie. Pl-aktier har ratt till arlig utdelning om 1,5 % av
det belopp som inbetalts till bolaget vid teckning av aktier i bolaget.

Preferensaktier 2 (P2): 1rdst per P2-aktie. P2-aktien har vid likvidation foretrade framfor Pl-aktier
till ett belopp motsvarande vad som betalts for P2-aktier uppraknat med 5
procent per ar fran inbetalningen av likvid fér P2-aktie till dess att bolaget
forsatts i likvidation med avdrag fér vad som eventuellt har utdelats till P2-
aktier fram till likvidationen. Avkastning darutdver férdelas med 80 procent
till P2-aktiedgare och 20 procent till P1-aktieagare.

Utgaende substansvirde 18-06-30 227,65 kr *

*Substansvéardet ar det egna kapitalet med avdrag for Pl-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

For mer detaljerad information se prospekt eller www.coeli.se

Not 7 - Stéllda sdakerheter och Eventualforpliktelser 2018-06-30 2017-12-31
Stallda sékerheter 50 50
Eventualforpliktelser 51335 61045
Summa stédllda sdkerheter och Eventualférpliktelser 51 385 61095

Kvarvarande 2018-06-30

Fondens
Utfast kapital valuta TSEK
Intera Fund Il 2500 TEUR 1499 TEUR 10 095

Litorina V 42 000 TSEK 41240 TSEK 41240



NOTER

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsékrar att halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets verksamhet,

stalining och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget star infér.

Stockholm 2018-08-29

Johan Winnerblad Henrik Arfvidsson
Ordférande VD
Mikael Larsson Lukas Lindkvist

Styrelseledamot Styrelseledamot



Publicering av ekonomisk information
Bolagets ekonomiska rapporter kan hdmtas pa www.coelipe.se

Finansiell kalender 2018
Datum Aktivitet

2018-10-31 NAV-rapport Q3 2018
2019-02-28 Bokslutskommuniké 2018



pwec

Revisorns granskningsrapport
Coeli Private Equity 2016 AB org nr 559031-9249

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Coeli Private Equity 2016 AB per 30 juni 2018 och den sexménadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ir ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé vir 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstéandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, dr upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Uppsala den 29 augusti 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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