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rksamheten i korthet

oeli har under denna tid skapat ett stort natverk, blivit erkdnda investerare pa var markna

ar idag en ledande position som investerare pa den nordiska private equity-marknaden..
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PORTFOLJBOLAG EXIT SEDAN
2020 - 01

f"f NYCKELTAL ?

2020-12-31 2019-12-31
Vardeférandring pa finansiella anldggningstillgdngar 857 -68
Balansomslutning 45 953 46 634
Soliditet % 100% 100%
Nettokassa 14 368 TSEK 19 455 TSEK
Preferensaktier P1 (antal) 500 000 500 000
Preferensaktier P2 (antal) 209 150 209 150
Substansvarde per preferensaktie P2 21715 SEK/aktie 220,44 SEK/aktie
Resultat per preferensaktie P2 0,01 SEK/aktie -4,34 SEK/aktie

" Utveckling sedan 2019-12-31
2 Definitioner, se sid 35.
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VD har ordet

Aret 2020 var ett speciellt &r som inte kommer att l&mna ndgon person
oberord. Arets handelser kommer att diskuteras och vridas och vandas pa
och bli ett helt eget kapitel i den manskliga utvecklingen och i framtidens
historiebodcker. Det som skett var ingenting som kunde férutspds nar aret
inleddes, att alla varas beteenden drastiskt skulle férandras och tvinga
oss till nya forhallningssatt i det dagliga livet. Pandemin som brutit ut &r i
skrivandes stund pa inga satt dver men hoppet &r nu stdrre att vi inom en
rimligt snar framtid ska kunna aterga till en vardag som mer liknar hur det
sag ut innan pandemin.

Var investeringsfilosofi ar att ha fokus mot den nordiska private equity-marknaden, vilket innebér att alla vara investeringar har
en stark koppling till Norden, &ven om exponeringen absolut &r global nar det kommmer till de marknader som portféljbolagen
tillhandahaller tjanster och produkter till. Med vara nordiska investeringsfokus nar vi en bred investeringssektor av fina
onoterade bolag med god tillvaxtpotential. Norden &r ett omrade som ses ha goda och vélskdtta ekonomier och har ett gott
rykte nar det kommer till struktur, ordning, och transparens. Detta avspeglar sig dven nar det kommer till investeringar pa
private equity-marknaden i Norden.

Under det génga aret har det forsta portféljbolaget i vara underliggande fonder avyttrats, nar Intera Ill gjorde en exit i PHM
Group, ett finskt bolag inom fastighetsservice och tjanster. Private equity-teamet bakom Intera har byggt upp bolaget under
en relativ snabb period vilket dven ledde till att man aterinvesterade en del i PHM for att fortsatta félja resan vidare mot att
bli en stor aktdr pa den nordiska marknaden.

Pandemin har paverkat oss alla och absolut &ven vara investeringar. Det finns ndgra marknader och branscher som har
drabbats hardare &n andra, framférallt hotell- och restaurangbranschen déar det for vissa verksamheter varit omojligt att
bibehalla omsattningen. Vi sdg under arets forsta kvartal nedvarderingar av vara portféljbolag, pd grund av den stora
osakerheten. Likt de flesta andra marknader har det sedan dess skett en dterhdmtning under resten av aret och portféljen
har en sidledes utveckling med ett substansvérde om 21715 kr vilket &r -1,5% under aret.

Portféljen ar relativt liten och bestar vid arsskiftet av totalt 13 portfoljbolag. Efter arsskiftet har bada vara private equity-
fonder, Litorina V och Intera Ill, gjort ytterligare en portféljbolagsinvestering var. Vi kan nu addera foretagen Nordic Surface
Group, dar Litorina har som mal att bygga en stdrre aktdr inom maleri och ytskiktsrenovering. Samt Interas nya innehav
Galena Pharma, en tillverkare och utvecklare av medicintekniska produkter samt kosttillskott.

Det finns fortfarande kapital och plats fér ndgra portféljbolag till, men fokusomraddena har under det annorlunda aret 2020
helt varit pa att se till att befintliga portfoljbolag agerar, &r fortsatt verksamma och férberedda nar forutsattningarna framover
andras. Vi har sett en stor styrka i att ha aktiva &gare, da snabba beslut och flexibilitet varit nyckelord under pandemin.

Vi ser fram emot att fortsatta var forvaltning och att arbeta for att fortsatta skapa god avkastning och varde till vara
aktieagare. Det ar kanske lite klyschigt att s&ga men jag tycker att det passar bra; nytt ar, nya mojligheter.

Som alltid sa &r ni valkomna att kontakta undertecknad om ni har fragor eller funderingar kring bolaget och férvaltningen.
Mer information finner ni &ven pa hemsidan www.coelipe.se

Henrik Arfvidsson
Verkstallande direktor
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Om
Coeli Private Equity 2016

Med “Bolaget” eller “Coeli” avses Coeli Private Equity 2016 AB (publ) med organisationsnummer 559037-9249. Bolaget &r

ett publikt aktiebolag med séte i Stockholm som registrerades den 26 oktober 2015. Verksamheten bestar i att med egna

medel gdéra olika riskkapitalinvesteringar. Syftet med att starta Coeli Private Equity 2016 AB var att tillvarata den samlade

kunskapen i Coelikoncernen fér att tillsammans med aktiedgarnas investeringar i Bolaget skapa vdrde genom att gbéra ett

antal utvalda riskkapitalinvesteringar. Efter det kapitaltillskott som tillférts Bolaget efter genomférande av en nyemission

under dr 2016 och 2017 har Bolaget en tillgangsmassa som mdéjliggdr investeringar i investeringsobjekt som har héga krav

pa minsta investeringsbelopp, eller som annars kréver stora finansiella resurser och specialistkompetens eftersom sjélva

investeringsprocessen dr komplex.

Coeli Private Equity 2016 AB &r en externt forvaltad
alternativ investeringsfond och bedriver sin verksamhet
enligt Aktiebolagslag (2005:551) samt Lag (2013:561)
om  forvaltare av  alternativa investeringsfonder.
Bolagets AlF-forvaltare Coeli Asset Management AB har
tillstdnd som auktoriserad AlF-forvaltare och star under
Finansinspektionens tillsyn. AIF-férvaltaren har tillstand fran
Finansinspektionen att marknadsféra Coeli Private Equity
2016 AB som en svensk AlF-fond till icke-professionella
investerare i Sverige. En foérutsattning for detta tillstand
ar att den alternativa investeringsfondens aktier ska vara
upptagna till handel pa en reglerad marknad, darfor ar
bolagets preferensaktier P2 upptagna till handel pa bérsen
NGM Nordic AIF som drivs av Nordic Growth Market NGM
AB.

INVESTERINGSSTRATEGI

Genom Coeli Private Equity 2016 AB erbjuds Bolagets
aktiedgare en investeringsméjlighet i ett portféljkoncept
baserat pa investeringar i s.k. buy-out fonder och selektiva
investeringar i andra typer av private equity-fonder, som
annars normalt inte ar tillgangliga for privata investerare.
Coeli Private Equity 2016 AB investeringsstrategi ar
fokuserad pa nordiska s.k. small och midcap buyout-
fonder. Mervarde till Bolagets investerare skapas genom en
noggrann urvals-, analys- och investeringsprocess i syfte
att skapa hogsta mojliga avkastning.

Grundkriterierna fér Bolagets investeringar ar att det bor
finnas en forvantad genomsnittlig arlig avkastning som
dverstiger den svenska bérsens genomsnittliga avkastning.
Bolaget kommer férutom att investera i nordiska
riskkapitalfonder aven forvalta de likvida medel som finns i
Bolaget innan de underliggande fonderna begar utbetalning
av medel i enlighet med de investeringsataganden som
Bolaget har gjort gentemot de underliggande fonderna,
s.k. “drawdowns”. Det sedvanliga investeringsférfarandet
i de riskkapitalfonder som Bolaget avser att investera i ar
namligen att investerarna i samband med att fonden startas
upp utfaster sig att investera och utbetala medel upp till ett
visst belopp (vanligen kallat investerarens utfasta kapital
eller "comitted capital”). Darefter begar fondférvaltaren

i omgangar ned delar av det utfasta kapitalet i takt med

att riskkapitalfonden behover kapital for att genomféra
investeringar i olika portféljbolag. En sadan begéran fran
fondférvaltaren till investeraren om att betala in utfast
kapital brukar pa engelska kallas fér “drawdown”.

UPPFOLJNING, VARDERING

OCH RAPPORTERING

Efter en investering stravar Coeli Private Equity mot att ha
en nara relation med fondens ledning, och ha regelbundna
informella kontakter, féorutom mer formella méten med

ekonomisk information.

Bolagets investeringar kommer att varderas I|6pande
for att faststélla vid var tid gallande nettovarde av
Bolagets tillgdngar. Varderingen kommer att goéras
utifran  fér branschen sedvanliga varderingsprinciper,
t.ex. utifran av International Private Equity and Venture
CapitalValuationGuidelines, developed by EVCA, BVCA and

AFIC).
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Portfoljen

Coeli Private Equity 2016 har sedan Bolaget startades utfést totalt omkring 67 MSEK till tva private equity-fonder. | och
med detta dr Bolagets portfélj fullinvesterad.

Den 31 december 2020 bestod Bolagets portfélj av innehav i tva olika private equity-fonder. Fonderna kallar pa kapital nér
de gor investeringar i portféljbolag, vilket innebdr att det totalt utfdsta kapitalet kan vara hégre dn det faktiskt investerade
kapitalet vid en viss tidpunkt. Utfést kapital &r inte detsamma som marknadsvérde. Da private equity-fonderna befinner sig
i olika stadier sa har de behdévt kalla ner olika mycket av det utfdsta kapitalet. Marknadsvérdet redovisat i balansrékningen
paverkas dven av vérdeférdndringar i portféljibolagen samt i vissa fall dven av valutajusteringar. Per den 31 december 2020
var marknadsvérdet pa bolagets innehav i private equity-fonder cirka 31,4 MSEK.

PRIVATE EQUITY-FONDER

Fondnamn Argang Utfast i fondvaluta Antal portféljbolag
Intera Fund Il 2016 2,5 MEUR 7
Litorina V 2017 42 MSEK 6
Total 13

Avrop 78 %

INTERA

PARTNERS

Intera &r en finsk tillvaxtorienterad private equity-aktdér som investerar pa den
finska och svenska small cap-marknaden. Intera grundades ar 2007 och &r helt
partnerégt. Man férvaltar ndrmare 500 MEUR férdelat pad totalt tre olika fonder.
Huvudkontoret ar beldget i Helsingfors. Teamet praglas av tillvaxtorientering med
en lang erfarenhet inom private equity. Portféljbolagen som finns i fonden Intera
Fund Il inkluderar exempelvis innehav i Renta, verksamt inom maskinuthyrning till
bygg och entreprenad.

Portfslibolag: renta AVARN

Security

Utstdende 22%

X Litorina S

Litorina ar ett private equity-bolag som férvéarvar och industriellt utvecklar min-
dre och medelstora svenska och nordiska féretag. Litorina investerar i foretag
med malsattningen att tillsammans med ledning och styrelse pa ett ansvarsfullt
satt skapa forutsattningar for langsiktigt och uthalligt industriellt vardeskapande.

Portféljen som fonden Litorina V byggt upp inkluderar innehav i bland annat
restaurangkedjan Sushi Yama, Johbecogruppen som &r specialister med fokus pa
kott, chark, fisk och skaldjur samt det internationella kladvarumarket NNO7.

Portfoljbolag: N N . 7 SUSH'
AN YAMA

NO NATIONALITY

Utstdende 63%
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Forvaltningsberittelse

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Med “Bolaget” eller “Coeli” avses Coeli Private Equity 2016
AB (publ) med organisationsnummer 559031-9249.

Coeli Private Equity 2016 AB &r en sa kallad alternativ
investeringsfond (AIF) och ett publikt aktiebolag. Bolagets
verksamhet bestdr av att med egna medel férvéarva och
forvalta vardepapper, bedriva vardepappershandel samt
tillhandahalla riskkapital till sma- och medelstora féretag.
Detta gor bolaget framst genom att med det i Bolaget
investerade kapitalet investera i ett antal utvalda private

equity-fonder.

2016 och

genomférde under 2016 och 2017 en nyemission vilken

Bolaget startade sin verksamhet under
har inbringat 51,1 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget
har sedan dess utfast kapital till tva private equity-fonder,
2,5 MEUR till Intera Fund Ill och 42 MSEK till Litorina V. Av
det utfasta beloppet har cirka 42,2 MSEK avropats fran de
fonder som Bolaget investerat i.

Utdver Aktiebolagslag (2005:551) regleras Bolagets
verksamhet av Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, kommissionens delegerade férordning
(EU) nr 231/2013 samt

vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) samt

riktlinjer frdn Europeiska
Finansinspektionens foreskrifter. For att uppfylla gallande
regelverk behover Bolaget ha en AlF-férvaltare samt ett
utse ett foérvaringsinstitut. Bolagets férvaringsinstitut ar
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial (org. nr. 516401-
9811). Coeli Asset Management AB ar sedan oktober 2020
Bolagets AlF-férvaltare och har tillstdnd som auktoriserad
AlF-forvaltare. Coeli Asset Management AB (org. nr.
556608-7648) star under Finansinspektionens tillsyn.
Det AlF-férvaltaravtal som ingatts innebar att Coeli Asset
Management AB har ratt till en arlig férvaltningsavgift
om 0,9 procent (exklusive moms) pa det i Bolaget totalt
inbetalda kapitalet. Uppdraget som AlF-férvaltare lag
tidigare hos FCG Fonder AB.

STALLNING OCH RESULTAT

uppgick till  -176 (-1 190)
TSEK under aret. Av Bolagets kostnader utgdr
férvaltningsavgifterna -457 (-460) TSEK. Resultat fran
finansiella placeringar uppgick till 1 035 (215) TSEK,

. Rorelseresultatet

varav 857 (-68) TSEK avser vardeférandringar pa
finansiella anlaggningstillgangar och 177 (282) TSEK
resultat fran kortfristiga placeringar.

. Resultat efter skatt uppgick till 2 (-908) TSEK

. Resultat per aktie uppgick till 0,01 (-4,34) SEK

. Substansvéardet uppgick till 217,15 SEK/aktie (220,44
SEK/aktie)

. Nettokassan uppgick till 14 368 (19 455) TSEK vid

periodens utgang.

. Foéreslagen utdelning om 665 TSEK till innehavare av

preferensaktier P1.

FINANSIERING

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick
vid periodens utgang till 45 917 (46 605 per 31 december
2019) TSEK.

INVESTERINGAR

Bolaget har utfast kapital till tva private equity-fonder, 2,5
MEUR till Intera Fund Il och 42 MSEK till Litorina V. Av
det utfasta beloppet har cirka 42,2 MSEK avropats fran de
fonder som Bolaget investerat i. Se avsnitt Portféljen ovan
for beskrivning av de investeringar Bolaget har per 2020-
12-31.

Inga nya utfastelser har gjorts under 2020.

NETTOKASSA

Bolagets nettokassa bestar av banktillgodohavande samt
placering i rantebarande tillgdngar. Vid periodens utgang
uppgick nettokassan till 14 368 (19 455 per 31 december
2019) TSEK.

HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE

SOM HAR INTRAFFAT UNDER

RAKENSKAPSARET

. Utbrottet av covid-19 och den pandemi som drabbat
vérlden under aret 2020, har paverkat de flesta.
Paverkan har varit ytterst begrénsad nar det kommer
till arbetet med att bedriva forvaltningsarbetet och
driften av bolaget, det har inte lett till férseningar
eller en minskad kontroll éver férvaltningen. Paverkan
i de investerade portféljbolagen ar individuell. Vissa
branscher och specifika sektorer har drabbats hardare
an andra. Generellt i var portfélj sdg vi under det
forsta kvartalet och en bit in i andra lagre varderingar
av portfoljbolagen. Under de féljande kvartalen och
fram till arsskiftet sd har varderingarna i de flesta fall
stigit till att vara likvardiga eller ndgot hégre an vid
arets ingang. Vi sdg under aret en paverkan till antalet
foretagstransaktioner som gjordes, dar forsta halvaret
visade pa en mycket lagre aktivitet &n tidigare for att
sedan under andra halvaret ta fart mer likna tidigare

2 .o
ars nivaer.

. | oktober 2020 utsdgs Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial till Bolagets férvaringsinstitut. Tidigare
var Skandinaviska Enskilda Banken Bolagets
forvaringsinstitut.

. | oktober 2020 o6vertog Coeli Asset Management

AB rollen som Bolagets AlF-férvaltaren fran FCG
Fonder AB. Coeli Asset Management AB hade dock
redan innan bytet uppdrag fran FCG att ansvara foér
portfoljférvaltningen av Bolaget. Sedan oktober
2020 skéter Coeli Asset Management AB bade AIF-
férvaltning och portféljférvaltning av Bolaget.
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HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE

SOM HAR INTRAFFAT EFTER

RAKENSKAPSARETS SLUT

. En extra bolagsstdmma har den 3 februari 2021
utsett Erik Backstrom samt Jerker Sundstrém till nya
styrelseledamoter i Bolaget samtidigt som Mikael
Larsson och Johan Winnerblad har avslutat sina
uppdrag. Styrelsen bestar sedan den 3 februari 2021
av Lukas Lindkvist (ordférande), Erik Backstrém samt
Jerker Sundstrom.

FRAMTIDSUTSIKTER OCH UTVECKLING
Private equity-fonderna som vi har utfdst och investerat
kapital till har gjort fjorton portféljbolagsinvesteringar,
det finns tid och lite kapital kvar fér nagra ytterligare
portféljbolag. Nuvarande stérsta fokus ar att fortsatta driva
utveckling och tillvaxt i portféljbolagen for att nd de hogt
uppsatta malen och narma sig en exit i bolagen. Vi har
inga bolag som under pandemin har skrivit ned helt eller
satts i konkurs. Tillgdngen pa potentiella portféljbolag ser
fortfarande god ut.

Pandemin har under aret gjorde att féretagstransaktions-
marknaden initialt stannade av och endast ett fatal tran-
saktioner i vart segment genomférdes under det forsta
halvaret. En paverkan av detta i var portfélj skulle kunna
vara att vi far lite langre innehavstid i portféljbolagen an
forvantat. Dels pga. att saljprocesser inte gick igenom eller
pabdrjades, dels att den tankta tillvaxt och utveckling av
portféljbolagen inte blev enligt plan och l&angre tid behovs.
Den forhdjda osdkerheten som foér narvarande finns pa
marknaden kan komma att paverka varderingarna &ven ur
ett forsiktighetsperspektiv, da man &r en mer konservativ i

varderingarna.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker: marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Ledningen
identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker. Se dven
not 2 Finansiell riskhantering och kanslighetsanalys fér
utforligare beskrivning av Bolagets risker.

Investeringsrisker
Bolagets avkastning pa investerat kapital &r till stor del
beroende av utvecklingen i respektive underliggande
private equity-fond, vilken i sin tur bland annat beror pa
vardeutvecklingen i de férvarvade portféljbolagen. Vidare
ar avkastningen i hég grad beroende av varderingen
av portféljbolagen vid

investerings- respektive

avyttringstidpunkterna.

Marknadsrisk

EftersomBolagetinteinnehar nagravéasentligarédntebarande
tillgdngar annat &n likvida medel pa bank, ar Bolagets
intédkter och kassafléde fran den Idpande verksamheten i
allt vasentligt oberoende av férandringar i marknadsrantor.
Bolagets kortfristiga placeringar medfér marknadsrisk da
tillgangen paverkas av innehavets kursutveckling.

Kreditrisk
Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Den maximala kreditriskexponeringen utgoérs

av det bokférda vardet pa de exponerade tillgangarna.

Likviditetsrisk
Bolagets likviditetsrisk bestar i att Bolaget saknar likvida
medel fér betalning av sina dtaganden.

Valutarisk
Bolaget ar exponerad for valutakursrisk i de investeringar
som gors i utlandska fonder.

AKTIEINFORMATION

Aktiekapitalet i Coeli Private Equity 2016 AB uppgick
per 31 december 2020 till 709 150 SEK férdelat pa 500
000 preferensaktier P1 samt 209 150 preferensaktier P2.
Aktiernas kvotvarde ar 1 SEK. Preferensaktie P1 berattigar
till 10 roster och preferensaktie P2 berattigar till 1 rost.

AlF-forvaltaren har tillstdnd att marknadsféra Bolaget till
icke-professionella investerare i Sverige. En férutsattning
for detta &r att Bolagets aktier &r upptagna till handel pa
reglerad marknad. Bolagets preferensaktier P2 handlas
darfér sedan den 17 mars 2017 pa den reglerade marknaden
NGM Nordic Growth Market, under marknadssegmentet
Nordic AIF. Aktierna handlas under kortnamnet CPE16
PREF P2 och har ISIN-kod SEO008129787.

Antalet utestdende preferensaktier P2 i Bolaget vid
periodens slut uppgick till 209 150 stycken. Vid utgdngen
av perioden var aktiekursen for Coeli Private Equity 2016
AB 164 SEK per aktie.

AGARFORHALLANDEN

Bolagets huvudagare Coeli Private Equity Management Il
AB innehar samtliga 500 000 preferensaktier P1 per den 31
december 2020, vilket motsvarar 95,98 procent av rosterna
och 70,51 procent av det totala antalet utestdende aktier.

Coeli Private Equity Management |l AB har ratt till
en arlig aktieutdelning om 1,35 procent pad det totalt
inbetalda kapitalet. Bolaget har aven ratt till 20 procent av
dveravkastningen efter det att innehavare av preferensaktier
P2 fatt tillbaka inbetalt kapital uppraknat med 5 procent
arligen med justering for eventuella utdelningar.

ORGANISATION, PERSONAL OCH
ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets verkstéllande direktér ar Henrik Arfvidsson.
Styrelsen har under rakenskapsaret 2020

Bestatt av styrelseordférande Johan Winnerblad och
styrelseledamoterna Mikael Larsson och Lukas Lindkvist.
Vid extra bolagsstdmma den 3 februari 2021 utsdgs Erik
Béackstrom samt Jerker Sundstrom till nya styrelseledamoter
och Mikael Larsson samt Johan Winnerblad har avslutat
sina uppdrag som styrelseledamdoter. Styrelsen bestar
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sedan den 3 februari 2021 av Lukas Lindkvist (ordférande),
Erik Backstrém samt Jerker Sundstrom.

Bolaget har inga anstallda utdver VD. VD uppbar delvis
ersattning fran andra bolag inom Coelikoncernen. Se not
4 Personalkostnader for detaljerad information kring
utbetalda ersattningar.

Styrelsen féreslar att arstdmman som intraffar det
férsta halvaret 2021 beslutar att godkdnna styrelsens
forslag till riktlinjer for ersattning till bolagets ledande
befattningshavare enligt nedanstdende. Med ledande
befattningshavare avses verkstallande direktér i bolaget.
Riktlinjerna foér ersattning till styrelsen och ledande
befattningshavare ska gélla till slutet av drsstdmman 2022
och innebér att ersattningsfragor behandlas av styrelsens
ersattningsutskott och beslutas av styrelsen i sin helhet.
Ingen fast 16n eller rorlig ersdttning utgar till ledande
befattningshavare i Bolaget. Ledande befattningshavare
ska kunna erhalla ersattning for arbete fér bolagets rékning
genom andra bolag i koncernen. Fast 16n till styrelsen ska
kunna uppga till hdgst 100 000 kronor per ar per ledamot.
Ingen rdrlig ersattning utgar till styrelsen. | den man
styrelseledamot utfér arbete for bolagets rakning, vid sidan
av styrelsearbetet, ska konsultarvode och annan ersattning
fér saddant arbete kunna utgd. Styrelsen har ratt att franga
ovanstdende riktlinjer om styrelsen bedémer att det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar det.

avseende

En separat ersattningsrapportering

rékenskapsaret 2020, med syfte att redogdéra for

hur Bolagets riktlinjer fér ersattning till ledande
befattningshavare har implementerats i verksamheten
under 2020, kommer att publiceras pa Bolagets hemsida

infér kommande arsstamma.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2020
Bolagsstyrningsrapporten aterfinns som en separat del
av arsredovisningen, se avsnitt Bolagsstyrningsrapport pa
sidorna 11-15.

FORSLAG TILL DISPOSITIONER
BETRAFFANDE BOLAGETS VINST

Styrelse féreslar att tillgéngliga vinstmedel

2020-12-31

48 975 708 SEK
-3 769 838 SEK

1552 SEK

45 207 423 SEK

Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Disponeras sa att

2020-12-31
665 000 SEK

Till agare av preferensaktier P1
utdelas

| ny rékning dverfoéres 44 542 423 SEK

45 207 423 SEK

Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna utdelningen ej
hindrar bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser pa kort
och lang sikt, ej heller att fullgdra erforderliga investeringar.
Den foéreslagna vardeoverféringen kan dérmed férsvaras
med hansyn till vad som anférs i ABL 17 kap 3 § 2-3 st.
(forsiktighetsregeln). Den féreslagna utdelningen till agarna
av preferensaktier P1 (Coeli Private Equity Management I
AB) &r i enlighet med gallande avtal och bolagsordning.

HALLBARHET

Fonden omfattas av AlF-férvaltaren Coeli Asset
Management AB:s policy foér ansvarsfulla investeringar.
Coeli Asset Management AB har etablerat en process for
hur hallbarhet beaktas i férvaltningen, vilket inkluderar
interna risklinjer for vilka aspekter som beaktas, vilken
metodik som anvands samt uppféljning av hur detta

avspeglas i fondens tillgangar.

Coeli Asset Management AB har signerat det FN-stédda
initiativet Principles for Responsible Investments (PRI)
och tilldmpar dessa principer for att sakerstalla att
investeringar gjorda tar hansyn till miljo, sociala aspekter
och bolagsstyrningsfragor.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av Coelis

fonder innefattar:

. Miljdaspekter (till exempel bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

. Sociala aspekter (till exempel méanskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

. Bolagsstyrningsaspekter (till exempel aktiedgares
réttigheter, fragor om erséttningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

9 COELI PRIVATE EQUITY 2016 AB (PUBL) ORG. NR. 559031-9249



HALLBARHETSINFORMATION

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
[] Hallbarhetsaspekter beaktas
fonden.

inte i forvaltningen av

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden
Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).

Sociala
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

aspekter (t.ex. manskliga rattigheter,
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

Metoder som anvénds fér hallbarhetsarbetet

Fonden viljer in

[] Hallbarhetsaspekter &r avgdrande for forvaltarens val av
bolag. Fonden har specifika och uttalade kriterier fér att
vélja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet &r avgérande for

valet av bolag i fonden.

Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behdver inte
vara avgodrande for vilka bolag som véljs in i fonden.

Ovrigt
[J Annan metod som fonden tillampar for att valja in

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag déar placeringen sker far avse verksamhet som &r
hanfoérlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Uran

Genetiskt modifierade organismer (GMO)
[ Ovrigt

10

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och éverenskommelser sdsom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som réor
frdgor om milj®, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och

affarsetik.

[J Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella
normer. Bedémningen gors antingen av fondbolaget sjalvt

eller av en underleverantér.

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller déar
fonden beddmer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en tid som fondbolaget
beddmer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande fér att paverka bolag
i hallbarhetsfragor.

[J Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

[J Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

[J Bolagspaverkan genom externa leverantdrer/konsulter
[J Réstar pa bolagsstammor

[] Deltar i

sammansattning

valberedningar fér att paverka styrelsens

Uppfdlining av hallbarhetsarbetet

Uppfdlining av hallbarhetsarbete kommer att redovisas
i en separat rapport som publiceras pa AlF-férvaltarens

hemsida (www.coeli.se).
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Bolagsstyrningsrapport

PRINCIPER FOR BOLAGSSTYRNING
Equity 2016 AB
lagar, Svensk kod for

Coeli Private tilldAmpar svenska

bolagsstyrning och interna
riktlinjer for sin bolagsstyrning. Bolaget har upprattat
den har bolagsstyrningsrapporten i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Svensk kod fér
bolagsstyrning ("Koden”). Bolaget tilllampar aven Nordic
Growth Market’'s ("NGM”) regelverk fér bolag som éar
noterade pd NGM Nordic AIF samt Lag (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”). Koden
tilldmpas frdn bérsnotering som gjordes den 17 mars 2017.
Riktlinjerna avseende Koden finns att tillgd pa den hemsida
som tillnér Kollegiet fér svensk bolagsstyrning (www.

bolagsstyrning.se).

Coeli Private Equity 2016 AB:s bolagsordning finns att ladda
ner pa bolagets webbplats https:/coeli.se/vara-fonder,

private-equity-fonder/coeli-private-equity-2016/. | den

har bolagsstyrningsrapporten beskrivs bolagsstyrningen,
den interna kontrollen, ledningen och férvaltningen av
bolaget. Koden tilldter att avvikelser fran normer gérs
om dessa avvikelser redovisas i bolagsstyrningsrapporten
med angivande av skal och alternativ 16sning. Bolaget har
gjort avvikelser fran Koden som presenteras i avsnittet
“Avvikelser frdn Koden”. Utdver detta har bolaget &ven
utformat interna riktlinjer fér bolagsstyrning sdsom
instruktioner och arbetsordning for styrelse respektive VD
samt processbeskrivning for intern kontroll.

SYSTEM FOR INTERN KONTROLL
OCH RISKHANTERING
Den interna

bygger pa riktlinjer,

arbetsférdelningar vars

kontrollen
ansvarsfordelningar och
efterlevnad foljs upp och som utvarderas kontinuerligt.
Risker for fel i den finansiella rapporteringen identifieras,
analyseras och elimineras pa en kontinuerlig basis genom
nya eller andrade riktlinjer for den interna kontrollen.
Styrelsen foéljer upp beddbmningen av den interna
kontrollen bland annat genom kontakter med bolagets
externa revisorer samt utvarderar den regelbundna
rapporteringen fran AlF-férvaltaren som sker med minst
kvartalsvis frekvens vid styrelseméten, samt vid behov.
Bolagets externa revisorer traffar styrelsen minst en gang
per &r vid ordinarie styrelseméten. Styrelsen inhdmtar och
granskar AlF-forvaltarens antagna policys och riktlinjer
vilka formaliserar arbetet kring finansiell rapportering och
internkontroll, samt utvarderar att dessa &r &ndamalsenliga
och kontrollerar att de efterlevs. Styrelsen granskar sarskilt
intern kontroll i samband med finansiell rapportering
genom att verksamheten rapporterar status i arbetet med
finansiella rapporter samt forser styrelsen med utvardering
av genomfort arbete nar rapporterna ar fardigstallda.
Rapporteringen fran verksamheten till styrelsen géllande
finansiell rapportering géller savél reviderad arsredovisning
samt &versiktligt granskad halvarsrapport. Mot bakgrund

av detta samt med beaktande av bolagets storlek och
verksamhet har styrelsen vid sin utvardering beddémt att

det inte finns nagot behov av en internrevisionsfunktion.

AKTIER OCH ROSTRATT
Coeli Private Equity 2016 AB &r ett avstamningsbolag vars

aktiebok férs av Euroclear Sweden AB.

Aktierna kan vara preferensaktie P1 och preferensaktie P2.
Saval preferensaktier P1 som preferensaktier P2 far ges
ut till ett antal motsvarande etthundra (100) procent av
det totala antalet aktier i bolaget. Preferensaktier P1 skall
berattiga till tio (10) réster vardera, och preferensaktier P2

skall berattiga till en (1) rost vardera.

Aktiekapitalet i Coeli Private Equity 2016 AB uppgick per
31 december 2020 till 709 150 SEK férdelat pa 500 000
preferensaktier P1 samt 209 150 preferensaktier P2.

Preferensaktier P2 som erbjuds till allmanheten &r upptagna
till handel pa den reglerade marknaden NGM Nordic Growth
Market, under marknadssegmentet Nordic AIF. Aktierna
handlas under kortnamnet CPE16 PREF P2 och har ISIN-
kod SE0008129787.

STORRE DIREKTA ELLER

INDIREKTA INNEHAV | BOLAGET

Coeli Private Equity Management Il AB innehar per den 31
december 2020 samtliga 500 000 preferensaktier P1, vilket
motsvarar 95,98 procent av résterna och 70,51 procent av
det totala antalet utestdende aktierna i bolaget. Utdver
detta finns inte, savitt styrelsen kanner till, nagra direkta
eller indirekta aktieinnehav som representerar mer an en

tiondel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

BOLAGSSTAMMAN

Bolagets hogsta organ &r bolagsstdmman dar alla
aktiedgare har ratt att delta antingen personligen eller
genom ombud. Arsstdmma halls &rligen senast sex
maénader efter rdkenskapsarets utgdng. Arsstdmman

valjer bolagets styrelse och styrelsens ordférande,

faststaller bolagets balans- och resultatrakning,
beslutar om disposition av resultatet samt beslutar om
ansvarsfrihet fér styrelseledaméter och VD. Arsstdmman
véljer ocksa bolagets revisorer samt beslutar om &ndring
av  bolagsordning. Arsstdmman beslutar &ven om
styrelsearvode samt godkanner principerna for

ersattningar och andra anstallningsvillkor for
koncernledningen. Vid arsstdmman har varje aktiedgare
som huvudregel ratt att rosta for alla sina aktier utan
begransningar i rostratten. For att fa ett drende behandlat
pa stdmman ska en begéran inkomma till bolaget i god tid
fore stamman. Styrelsens ordférande utgoér funktion foér
valberedning och forslag till ordférande lamnas via e-post

info@coeli.se.
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Arsstdmmans beslut fattas med enkel majoritet av de
lamnade rosterna. Till skydd for de mindre aktiedgarna ska
dock vissa beslut fattas med kvalificerad majoritet av de
ldamnade résterna och de vid stdmman féretradda aktierna.
Dessutom galler som en generell minoritetsskyddsregel att
bolagsstdmma inte far fatta beslut som kan ge en otillbérlig
fordel for viss aktiedgare eller innebara en nackdel for
bolaget eller annan aktiedgare. Fullstdndiga protokoll frdn
genomférda bolagsstdmmor finns tillgdnglig pa bolagets
webbplats.

Bolaget har under och efter rikenskapsaret
2020 haft féljande bolagsstammor:

Ordinarie bolagsstémma 2020-04-23

Stamman beslutade att faststélla framlagd resultat- och
balansrédkning for rdkenskapsaret 2019 och om utdelning
till innehavare av preferensaktier P1 med 1,38 SEK per
preferensaktie P1. Ansvarsfrinet beviljades verkstéllande
direktdren och styrelsens ledamoter.

Vidare omvaldes de tre ordinarie ledarmétena, Johan
Winnerblad, Lukas Lindkvist och Mikael Larsson fram till
slutet av nasta arsstdmma.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB valdes som revisor
med Leonard Daun som huvudansvarig revisor.

Beslutades att anta riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare enligt med styrelsens forslag.

Extra bolagsstdmma 2021-02-03

Stdmman beslutade att utse Erik Backstrom samt Jerker
Sundstrém till nya styrelseledamoter i Bolaget samtidigt
som Mikael Larsson och Johan Winnerblad har avslutat sina
uppdrag.

Arsstdmman 2021

Né&sta arsstdmma for aktiedgare i bolaget halls den 22
april 2021 i Stockholm. Kallelse till arsstdmman kommer
att ske enligt bolagsordningens bestdmmelse samt folja de
krav som galler enligt Svensk kod fér bolagsstyrning och
aktiebolagslagen.

STYRELSEN

Styrelsens ansvar

Styrelsen ar ytterst ansvarig fér Coeli Private Equity 2016
AB:s organisation och férvaltningen av verksamheten. Enligt
den svenska aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning
ansvarar styrelsen fér att uppratta dvergripande, langsiktiga
strategier och mal, faststdlla budget och afférsplaner,
granska och godkédnna bokslut samt fatta beslut i fragor
rbrande investeringar och betydande férandringar i
bolagets organisation och verksamhet. Styrelsen utser
ocksa bolagets VD samt faststéller 1&n och annan ersattning
till VD.

Coeli Private Equity 2016 AB klassificeras som en s& kallad
alternativ investeringsfond (AIF) utifrdn AIFM-direktivet.
Bland annat innebéar regelverket att det ska finnas ett
férvaringsinstitut som férvarar bolagets tillgdngar. Danske

Bank A/S Sverige Filial (org. nr. 516401-9811) har utsetts
for denna tjanst. Bolaget behover dven ha en AlF-forvaltare
(AIFM) for att uppfylla kraven. Coeli Asset Management
AB &r bolagets AlF-forvaltare. Styrelsen har till uppgift
att sékerstélla och utvardera att de avtal som finns mellan
bolaget och dess AlF-forvaltare och férvaringsinstitut
fullfoljs samt att tillse att den I6pande rapporteringen som
gdrs till Finansinspektionen genomférts med ratt innehall
och vid ratt tidpunkt.

Styrelsen bar ansvaret for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets verksamhet, som ska ske i
bolagets och samtliga aktiedgare intresse. Nagra av
styrelsens huvuduppgifter &r att hantera strategiska fragor
avseende verksamhet, finansiering, etableringar, tillvaxt,
resultat och finansiell stallning samt fortlépande utvéardera

bolagets ekonomiska situation.

Styrelsens sammansattning

Styrelsens ordférande utvarderar arligen styrelsearbetet,
dess arbetsform och effektivitet. Utvarderingen gors efter
varje rédkenskapsar. Utvarderingen avseende rékenskapsar
2020 genomférs i samband med det foérsta ordinarie
styrelsemdte nastkommande &r. Bolagets styrelse ska
enligt bolagsordningen bestd av minst tre och hogst
atta ledamdter utan suppleanter. Styrelsen har under
rékenskapsaret 2020 bestatt av féljande tre ordinarie
ledaméter; Johan Winnerblad (ordférande), Lukas Lindkvist
och Mikael Larsson. Johan Winnerblad &r oberoende i
férhallande till bolaget, bolagsledningen och i férhallande
till bolagets storre aktiedgare. Ovriga tva ledamaoter &r inte
oberoende i férhallande till bolaget, bolagsledning och i
férhallande till bolagets stérre aktiedgare.

Efter beslut vid extra bolagsstédmma den 3 februari
2021 utsdgs Erik Backstrém samt Jerker Sundstréom
till nya styrelseledamoter och Mikael Larsson samt
Johan Winnerblad har avslutat sina uppdrag som
styrelseledamé&ter. Styrelsen bestdr sedan den 3 februari
2021 av Lukas Lindkvist (ordférande), Erik Backstrom
samt Jerker Sundstrém. Jerker Sundstrém &r oberoende i
férhallande till bolaget, bolagsledningen och i férhallande
till bolagets storre aktiedgare. Ovriga tvd ledamoter ar
inte oberoende i férhallande till bolaget, bolagsledning
och i férhallande till bolagets stérre aktiedgare. Styrelsens
sammansattning beddms vara tillfredsstallande vad galler

kompetens och bakgrund.
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STYRELSEN 2020

Oberoende i férhallande till

Oberoende i férhallande till

Namn Invald Funktion Na&rvaro bolaget och bolagets ledning bolagets stérre aktiedgare
Johan Winnerblad 2016 Ordférande 4/4 Ja Ja
Lukas Lindkvist 20716 Ledamot 4/4 Nej Nej
Mikael Larsson 20716 Ledamot 4/4 Nej Nej

STYRELSEN SEDAN 3 FEBRUARI 2021

Oberoende i forhallande till

Oberoende i férhallande till

Namn Invald Funktion Na&rvaro bolaget och bolagets ledning bolagets stérre aktiedgare
Lukas Lindkvist 2016 Ordférande E/T Nej Nej
Erik Backstrom 2021 Ledamot E/T Nej Nej
Jerker Sundstrom 2021 Ledamot E/T Ja Ja

STYRELSENS LEDAMOTER

Lukas Lindqvist
STYRELSEORDFORANDE

Lukas bérjade pa Coeli ar 2001 och
har sedan 2015 varit VD fér Coeli Asset
Management AB. Lukas &r dven partner
i Coeli Holding AB.

Foédd: 1973
Utbildning: Ekonomi, Stockholms

Universitet

Innan Lukas Lindkvist kom till Coeli
jobbade han pa SEB Wealth Mana-
gement i tva &r som Private Banker
och aren innan som konsult for Olsten

konsultbolag.

Erik Backstrém
STYRELSELEDAMOT

Erik &r vice VD fér Coeli Wealth Mana-
gement AB och partner i Coeli Holding
AB samt Head of Wealth Management
Stockholm, Coeli Wealth Management.

Foédd: 1988
Utbildning: Civilekonom fran Interna-

tionella Handelshogskolan i Jonkdping

Erik Backstrom har mer &n 10 ars
erfarenhet av den finansiella sektorn,
framst inom investeringsradgivning
och féretagsledning. Erik har erfaren-
het fran Svenska Handelsbanken samt
olika ledarroller inom Nordic Growth

Market och Fisher Investments Europe.

Jerker Sundstrom
STYRELSELEDAMOT

Jerker bedriver egen verksamhet,
bland annat som radgivare inom
investeringsrelaterade fragor och led-

arskap samt utvalda styrelseuppdrag.

Foédd: 1965
Utbildning: Civilekonom fran Handels-

hégskolan vid Goteborgs Universitet

Jerker Sundstrém har narmare tjugo
ars erfarenhet av private equity och
investeringsverksamhet, som partner i
Accent Equity Partners. Dessférinnan
hade Jerker under tio ars tid flera olika
positioner pa Sjatte AP-fonden, Stena
Line och SKF.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH ANSVARIG FORVALTARE

Henrik Arfvidsson

Aktiv i Coelikoncernen sedan 2007 och inom private equity-strukturerna sedan

start
Fédd: 1980

Utbildning: Magisterexamen i féretagsekonomi

Henrik Arfvidsson har arbetat inom Coelikoncernen sedan 2007. Henrik Arfvidsson
har sedan 2011 arbetat som ekonomichef och férvaltare i private equity-bolagen.
Sedan boérjan av 2016 ar Henrik Arfvidsson verkstallande direktor for de olika
private equity-bolagen i koncernen samt CNI Nordic 5 AB. Henrik Arfvidsson
verkar avensom portfoljforvaltare for Coeli Asset Management AB.
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UTSKOTT OCH VALBEREDNING

Bolaget har fér narvarande ej etablerat nagon valberedning.
Motivet till denna avvikelse fran Koden &r den begransade
dgarkretsen, vilket gor att ett sarskilt organ utsett
av aktiedgarna inte anses behdvas. Nomineringen av
styrelseledamoter hanteras av styrelsens ordférande.
Bolaget har valt att Il3ta hela styrelsen utgdra
revisionsutskott. Revisionsutskottets uppgifter framgar
av styrelsens arbetsordning. Revisionsutskottet ska bland
annat dvervaka bolagets finansiella rapportering, évervaka
effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskhantering,
halla sig informerat om revisionen av arsredovisningen,
granska och 0&vervaka revisorernas opartiskhet och
sjalvstandighet samt bitradda valberedningen med férslag

till st&mmobeslut om revisorsval.

Bolaget har ej inréttat ett specifikt ersattningsutskott utan
har valt att 1dta hela styrelsen utgéra ersattningsutskott.
Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter bestar bland
annat i att bereda styrelsen i fragor om ersattningsprinciper,

ersattningar och andra anstallningsvillkor for
bolagsledningen.

REVISION

Bolagets revisorer granskar styrelsens och VD:s

forvaltning av  bolaget och kvaliteten pa bolagets
redovisningshandlingar och rapporterar resultatet av sin
granskning till aktiedgarna genom revisionsberattelsen,
vilken framléaggs pa arsstdmman. Darutdver deltar revisorn
vid det styrelsemdte da presentation av arsbokslutet
sker och ldmnar sin rapport fran granskningen av
bolagets resultat, stallning och interna kontroll. Dessutom
kan bolagets revisor ldamna en redogodrelse for sina
iakttagelser direkt till styrelsens ordférande om s& bedéms
nodvandigt. Revisor véljs av arsstamman fér en period
av ett ar. Vid &rsstdmman 2020 omvaldes PwC (Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB) med huvudansvarig revisor
Leonard Daun fér tiden fram intill slutet av arsstdmman
2021. Narmare upplysningar om ersattning till revisorerna

finns i arsredovisningen not 5.

AVVIKELSER FRAN KODEN

Bolaget foljer Svensk kod for bolagsstyrning med féljande
undantag:

. Bolaget har inte nagon sarskild funktion for
internrevision. Styrelsen utvérderar arligen behovet
av en sadan funktion och har bedémt att det I6pande
interna arbetet med intern kontroll som féretradesvis

utférs av foéretagsledningen, utgdr en tillracklig

granskningsfunktion med héansyn till bolagets
verksamhet och storlek.

. Styrelsen har inte inrattat ett specifikt
ersattningsutskott. Istallet utgdér hela styrelsen
ersattningsutskott, vilket anses lampligt med

beaktande av bolagets storlek och att ersattning till
styrelsens beslutas av arsstdmman. Detta motiveras
aven av att ingen 16n eller annan ersattning utgar till
ledande befattningshavare i Bolaget da VD ersatts
fran andra bolag i Coelikoncernen.

. Bolaget har ingen valberedning. Med hé&nsyn till
bolagets storlek har styrelsen bedémt att bolaget ej
behdver inratta en valberedning. Styrelsen ar ansvarig
for att val och arvodering av styrelse och revisor
utfoérs genom en tillfredsstallande process.

. Avseende styrelsens sammansattning &r endast en av
tre ledamoter i styrelsen oberoende. En av styrelsens
ledamoter som ej betraktas som oberoende ar VD i
AlF-forvaltaren Coeli Asset Management AB och en
ej oberoende ledamot &r anstalld i koncernbolaget
Coeli Wealth Management AB. Bolagets styrelse har
gjort beddbmningen att styrelsens sammansattning
ar tillfredsstallande vad galler kompetens och
bakgrund. Bedémningen grundar sig i att de icke-
oberoende styrelseledamoterna beddms kunna agera
oberoende och i aktiedgarnas béasta intresse. Vidare
finns fondbestammelser i form av prospekt och
informationsbroschyr som bade styrelse och ledning
ar skyldiga att folja. Med anledning av detta beddms
styrelsens sammansattning vara lamplig fér den typ
av fondverksamhet som bolaget bedriver.
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Resultatrikning

TSEK Not 2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31

Rérelsens intdkter:
Resultat fran andelar i portféljbolag ; _32 gg —62
Forandringar i verkligt varde av andelar i portféljbolag

. A 857 -68
Summa rorelsens intakter
Rérelsens kostnader:
Forvaltningsavgift 3 -457 -460
Personalkostnader 4 -20 -20
Ovriga externa kostnader 5 -557 -643
Summa rorelsens kostnader -1033 -1123
RORELSERESULTAT -176 -1190
Resultat fran finansiella investeringar:
Resultat fran 6vriga kortfristiga placeringar 6 177 282
Summa resultat fran finansiella investeringar 177 282
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 2 -908
Skatt 10 ¢ 0
PERIODENS RESULTAT/SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN
HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE 2 -908
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) 15 0,01 -4,34

Féréndringar i verkligt vérde har flyttats upp till rérelsens intékter frdn finansiella poster. Aven jdmférelsetal har flyttats.

D& bolaget saknar stamaktier berdknas resultat per aktie pa antal preferensaktier P2.
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Balansriakning

TILLGANGAR

TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 7 31413 27 007

Summa finansiella anldggningstillgdngar 31413 27 007

Summa anldggningstillgangar 31413 27 007

Omsiéttningstillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 170 170

Ovriga fordringar 1 1

Summa kortfristiga fordringar 172 172

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 8 6 625 19 345

Summa kortfristiga placeringar 6 625 19 345

Kassa och bank 7 743 10

Summa omséttningstillgangar 14 540 19 627

SUMMA TILLGANGAR 45 953 46 634

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 709 709

Summa bundet eget kapital 709 709

Fritt eget kapital

Overkursfond 48 976 48 976

Balanserat resultat -3770 -2172

Periodens resultat 2 -908

Summa fritt eget kapital 45 207 45 896

Summa eget kapital n 45 917 46 605

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 27

Ovriga skulder 9 0 9

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 20

Summa kortfristiga skulder 36 28
45 953 46 634

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Rapport over forand-

ringar i eget ka

pital

Summa eget Balanserat Periodens Summa eget

Aktiekapital kapital resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 709 48 976 -1153 -329 48 203
Totalresultat
Periodens totalresultat och 6vrigt totalresultat -908 -908
Summa totalresultat -908 -908
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning preferensaktier P1 -690 -690
Omféring foregdende ars resultat -329 329 [0}
Utgaende eget kapital 2019-12-31 709 48 976 -2172 -908 46 605
Ingdende eget kapital 2020-01-01 709 48 976 -2172 -908 46 605
Totalresultat
Periodens totalresultat och 6vrigt totalresultat 2
Summa totalresultat 2
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning preferensaktier P1 -690 -690
Omféring foregaende ars resultat -908 908 o
Utgaende eget kapital 2020-12-31 709 48 976 -3770 2 45 917
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Kassallodesanalys

2020-01-01 2019-01-01
TSEK 2020-12-31 2019-12-31

Den I6pande verksamheten

Periodens resultat fore skatt 2 -908
Justeringar for poster som inte paverkar kassaflodet* -1035 -215
Minskning (+) / Okning (-) av 6vriga kortfristiga fordringar (0] 40
Minskning (+) / Okning (-) av leverantérsskulder 27 -53
Minskning (+) / Okning (-)av &vriga kortfristiga skulder -19 -81
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1025 -1216

Investeringsverksamheten

Investeringar i PE fonder -8 513 -9 882
Forsalining av PE fonder 4 964 (6]
Forsalining av 6vriga kortfristiga placeringar 12 897 11805
Kassafléde fran investeringsverksamheten 9 348 1923

Finansieringsverksamheten

Utdelning preferensaktier P1 -690 - 690
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -690 -690
Periodens kassaflode 7 633 16
Likvida medel vid periodens borjan 10 94
Likvida medel vid periodens slut 7 743 10

* Poster som inte paverkar kassaflodet bestar av vardeférandringar inklusive valutaeffekt samt realisationsresultat pa
vardepappersinnehav
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Noter

NOT 1 - REDOVISNINGSPRINCIPER

Coeli Private Equity 2016 AB (publ), org. nr 559031-9249, ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm. Bolagets
postadress &r Box 3317 103 66 Stockholm. Bolagets preferensaktier P2 &r upptagna till handel pa den reglerade marknaden
NGM Nordic Growth Market, Nordic AIF och handlas under kortnamnet CPE16 PREF P2.

Bolaget har upprattat sina finansiella rapporter i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och i enlighet med
Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning foér juridiska personer. RFR 2 innebér att
Bolaget tillampar samtliga av EU antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU och uttalanden, med de begransningar som féljer av
Radet fér finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 for juridiska personer. De finansiella rapporterna har uppréttats
enligt anskaffningsvardemetoden féorutom vad betréaffar omvarderingar av vissa finansiella tillgangar (andra langfristiga

vardepappersinnehav och évriga kortfristiga placeringar) som véarderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller &ndrade IFRS
Inga nya eller &ndrade standarder har tratt i kraft 2020 vilka fatt ndgon véasentlig inverkan pa bolagets finansiella stalining

eller finansiella rapporter.

Nya IFRS som dnnu inte bérjat tillampas
Inga nya eller &ndrade standarder, och tolkningar av befintliga standarder, som ska tillampas fér rakenskapsar som bérjar

under kommande rékenskapsar bedéms komma att paverka bolagets finansiella rapportering.

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor som &ven utgér rapporteringsvalutan for Bolaget. Det innebar att den
finansiella rapporteringen presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till narmaste
TSEK.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att ledningen gér beddmningar och uppskattningar
samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar,
skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal
andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden
anvands sedan for att beddma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra
kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses 6éver
regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs om andringen endast paverkat denna
period, eller i den period &ndringen gérs och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida

perioder.

Fondinnehavens vardering till verkligt varde inkluderar uppskattningar och bedémningar vilka ar att betrakta som vasentliga

for redovisningséandamal. Varderingen gérs utifran externa varderingsrapporter fran respektive fondférvaltare.

EGET KAPITAL

Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar av preferensaktier P1, som innehas av moderbolaget Coeli Private Equity Management Il AB, och

preferensaktier P2 som tillférs genom externt kapital fran investerarna vid Bolagets nyemissioner.

Overkursfond
Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas mer &n aktiernas nominella belopp, ska ett belopp
motsvarande det erhallina beloppet utdver det nominella vardet pé& aktierna, foras till dverkursfonden. Overkursfonder som

uppstar redovisas som fritt eget kapital. Emissionsutgifter dras av fran éverkursfonden.

Balanserat resultat inkl. arets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjdnade vinstmedel i bolaget.
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SKATT

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar, justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till
nominella belopp och goérs enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som &r aviserade och med stor
sakerhet kommer att faststéllas. For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas aven darmed sammanhangande
skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget
kapital. Se vidare not 10 fér beskrivning av bolagets hantering av inkomstskatt.

SEGMENTREDOVISNING
Investeringsstrategin inriktas pa en selektiv och diversifierad fondportfélj varfér innehaven i fonderna utvarderas som en
helhet varfér Bolaget endast har ett rorelsesegment.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar pa tillgdngssidan kassa och bank, andra kortfristiga
fordringar, langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder aterfinns leverantérsskulder. Nedan
beskrivs endast de kategorier som ar aktuella for bolaget.

Finansiella tillgangar
Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: Upplupet anskaffningsvéarde (Hold to collect) och
Verkligt varde via resultatréakningen (Ovrigt).

Upplupet anskaffningsvarde (Hold to collect)

Tillgdngar som klassificeras som ”"Hold to collect” &r finansiella tillgdngar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassaflédden och dér dessa kassafléden enbart bestar av kapitalbelopp och réanta. Till denna kategori hér kassa och bank och
andra kortfristiga fordringar som normalt ska betalas inom 12 manader fran balansdagen.

Verkligt varde via resultatrdkningen (Ovrigt)

Finansiella tillgdngar i denna kategori "Ovrigt” &r tillgdngar som inte uppfyller kraven fér att redovisas till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde via évrigt totalresultat. Tilldenna kategori hér bolagets langfristiga vardepappersinnehav
(s.k. private equity-fonder) och kortfristiga placeringar i réantefonden Coeli Likviditetsstrategi. Bolaget har till denna kategori
valt att vid férsta redovisningen hanféra finansiella tillgdngar som enligt féretagsledningens och styrelsens riskhanterings-
och investeringsstrategi forvaltas och utvérderas baserat pa verkliga varden. Samtliga investeringar i langfristiga
vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar hanférs till denna kategori.

De private equity-fonder som bolaget ar investerat i redovisar vanligen sina NAV kvartalsvis i form av kontosammanstallningar
(Capital Accounts), dar investerarnas innehav och vardeutveckling rapporteras. Fonderna foljer riskkapitalbranschens kod
och rekommendationer avseende varderingar av aktieinnehav i onoterade féretag, International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guildelines (IPEV) som rekommenderas av den svenska riskkapitalféreningen, Swedish Private Equity and
Venture Capital Association (SVCA).

De onoterade fondandelarna varderas darav till bolagets andel av det varde som fondadministratéren framraknar av fondens
sammanlagda innehav och uppdateras normalt kvartalsvis da ny vérdering erhallits. Utéver den rapportering som erhalls
fran fondadministratdren féljs féljande principer for att sammanstélla Bolagets vardering:

. Tillgdngar, skulder och avrop till fonderna véarderas till anskaffningsvardet om inget annat anges nedan.

. Fondandelar/aktier i PE-fonder varderas till verkligt varde, det vill séga det NAV som aterfinns i sammanstallningarna,
med vardeférandringar redovisade dver resultatrakningen.

. Valutakurser hdmtas fér avsedd avstdmningsdag fran Riksbanken.

. Intdktsredovisning (fran avyttrade portféljbolag sker i resultatrékningen nar det ar bekréaftat att de framtida ekonomiska
fordelarna tillfallit Bolaget och dessa kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Géllande varderingen av fondandelar i réntefonder sdsom Coeli Likviditetsstrategi innebar AlF-férvaltarens varderingspolicy
att vardering ska ske till aktuellt NAV. Priskélla fér innehav i fonder ar respektive fondbolag, dess hemsida, Morningstar,
eller Bloomberg. Boérshandlade fonder, s.k. ETF:er, ska varderas till marknadsvarde. Priskéalla for bérshandlade fonder ar
Bloomberg.

REDOVISNING | OCH BORTTAGANDE FRAN RAPPORTEN OVER FINANSIELL STALLNING
En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i rapporten dver finansiell stdlining nar bolaget blir part i instrumentets
villkor. Férvarv och avyttringar av finansiella tillgdngar redovisas saledes pa affarsdagen som &r den dag da bolaget férbinder
sig att férvarva eller avyttra tillgdngen. Upplaning redovisas nar transaktionen fullbordas, det vill sdga pa likviddagen.
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Kundfordringar redovisas i rapporten for finansiell stéllning nar faktura har skickats. Skulder redovisas nar motparten har
presterat och det féreligger en avtalsenlig betalningsskyldighet, &ven om faktura annu inte mottagits. Leverantdrsskulder

redovisas nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang (eller del darav) tas bort fran rapporten dver finansiell stéllningen nér rattigheterna i avtalet realiserats
eller forfallit eller nar bolaget har dverlatit vasentligen alla de risker och férmaner som ar férenade med &ganderatt. En
finansiell skuld (eller del darav) tas bort fran rapporten &ver finansiell stallning nar den forpliktelse som anges i avtalet
fullgjorts eller pa annat satt upphért. En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med nettobelopp
i balansrdkningen endast nar det foreligger en laglig kvittningsratt och om avsikten &r att reglera posterna med ett

nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvéarde
Leverantdrsskulder har kort forvantad 16ptid och varderas utan diskontering till nominellt varde. | dvrigt har bolaget inga

vasentliga finansiella skulder. Se vidare not 14

KASSAFLODESANALYSEN

Vid upprattande av kassaflédesanalysen har den indirekta metoden anvants. Vid tilldmpning av den indirekta metoden
beraknas nettot av in- och utbetalningar i den Id6pande verksamheten genom att nettoresultatet justeras foér arets férandring
av rorelsetillgdngar och rérelseskulder, poster som inte ingar i kassaflddet samt poster som ingar i kassaflédet for

investerings- och finansieringsverksamheten.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualférpliktelse féreligger om det finns ett mojligt atagande som harrér fran intraffade handelser och vars férekomst
bekréaftas endast av en eller flera osékra framtida handelser samt nar det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld
eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfléde av resurser kommer att kravas eller forpliktelsens storlek
inte kan beraknas med tillracklig tillforlitlighet. Upplysning sker savida inte sannolikheten fér ett utfiéde av resurser &r ytterst
liten. Som eventualférpliktelser redovisas utféast men ej neddraget kapital till private equity fonderna.

NOT 2 * FINANSIELL RISKHANTERING OCH KANSLIGHETSANALYS

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: investeringsrisk, marknadsrisk, kredit- och motpartsrisk,
likviditetsrisk samt valutarisk. Ledningen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker. Bolaget har tagit fram interna
riktlinjer och rutiner som bland annat syftar till att hantera risker. Bland dessa aterfinns exempelvis en vérderingspolicy som
beskriver hur vardering av bolagets tillgangar ska utféras.Se dven not Redovisningsprinciper fér réanterisker.

INVESTERINGSRISKER

Bolagets avkastning pa investerat kapital &r till stor del beroende av utvecklingen i respektive underliggande private equity-
fond, vilken i sin tur bland annat beror av hur vardeutvecklingen i de forvarvade portféljbolagen. Vidare ar avkastningen i hég
grad beroende av varderingen av portféljbolagen vid investerings- respektive avyttringstidpunkterna. Bolagets riskhantering
utgdrs av en gedigen selekteringsprocess for private equity investeringarna och efterstréavar en diversifierad portfolj. Vi
genomfdér en noggrann utvardering av potentiella private equityaktérer och véljer ut de fonder som har en klar och tydlig
profil med potential att generera basta mojliga avkastning. | var utvarderingsprocess undersdker vi fundamentala omraden
som &ver tiden starkt paverkar avkastningen i riskkapitalbolagen sasom férvaltarnas férvaltningsresultat, kompetens och

erfarenhet och investeringsstrategi.

MARKNADSRISK

Eftersom Bolaget inte innehar ndgra vasentliga ranteb&rande tillgangar annat &n likvida medel pa bank, &r Bolagets intékter
och kassafldde fran den I6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av féréndringar i marknadsréntor. Bolagets
kortfristiga placeringar medfér marknadsrisk da tillgangen paverkas av innehavets kursutveckling. Placeringar gérs i
diversifierade réntefonder med daglig likviditet samt 1&g riskprofil. Ett minimum av réanterisk efterstrévas.

Nedan visas vad effekten pa resultatet blir vid en kursférandring baserat pa balansdagens innehav.

Marknadsrisk for kortfristiga placeringar 2020 2019

Kursférandring + / - 5% 331 967

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Den maximala kreditriskexponeringen utgérs av
det bokférda vardet pa de exponerade tillgdngarna. Endast banker och finansinstitut som av oberoende varderare fatt lagst
kreditrating “A” accepteras. Bolagets bankmedel finns hos Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial som har kreditrating A

(Fitch Ratings 2020). For att minimera kreditrisker goérs I6pande beddmning av partners kreditvardighet.
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Bolagets likviditetsrisk bestar i att Bolaget saknar likvida medel fér betalning av sina ataganden samt fér de utfastelser som
ldmnats tillrespektive underliggande fond. | syfte att erhalla basta méjliga avkastning efterstravar bolaget att investera max-
imal andel av kapitalet i olika riskkapitalinvesteringar samt ett maximalt kapitalutnyttjande. Bolagets styrelse har darfor ratt
att i samband med investeringar utfasta ett totalt kapital som 6verstiger bolagets totala kapitalbas sett till inbetalt belopp,
s.k. dverallokering. Sadan 6verallokering ska dock inte fa dverstiga 30 procent av den totala kapitalbasen sett till inbetalt
belopp. For att 6verbygga likviditetsbehov férbehaller sig Bolaget ratten att ta upp en checkkredit. Bolaget skall emellertid
hégst kunna lanefinansieras med uppldnade medel motsvarande 30 procent av i Bolaget insatt kapital.

Bolaget ar exponerad for valutakursrisk i de investeringar som gors i utlandska fonder. Ingen valutasakring goérs av invester-

ingarna i fondandelar da investeringshorisonten &r langsiktig.

Den totala valutariskexponeringen i fondandelarna framgar nedan:

Totala investeringar i utlandsk valuta (KEUR) 2020 2019
EUR 1944 1524

Nedan visas vad effekten pa resultatet blir vid en valutaférandring pa 10 procent baserat pa balansdagens innehav.

Belopp i redovisningsvaluta (KSEK) 2020 2019
EUR 1951 1590

NOT 3 - FORVALTNINGSAVGIFTER

Bolaget har haft ett uppdragsavtal med FCG Fonder AB (FCG) som innehar AIFM-tillstand. Avtalet innebar att FCG har ratt
till en arlig férvaltningsavgift om 0,9 procent (exklusive moms) pa det i bolaget totalt inbetalda kapitalet. Uppdragsavtalet
med FCG har under 2020 sagts upp och ett nytt har tecknats med Coeli Asset Management AB. Avtalet innebar att Coeli
Asset Management AB har ratt till en arlig forvaltningsavgift om 0,9 procent (exklusive moms) pa det i bolaget totalt inbet-
alda kapitalet.

Under 2020 uppgick den totala férvaltningsavgiften till 457 (460) TSEK, varav 345 TSEK betalats till FCG och 112 TSEK till

Coeli Asset Management.

NOT 4 - PERSONALKOSTNADER

Bolaget har ej haft ndgon anstalld personal. De I6nekostnader bolaget har haft avser ersattning at styrelseordférande Johan
Winnerblad.

Léner, andra erséttningar, sociala kostnader och 2020-01-01 2019-01-01
pensionskostnader har utgatt med féljande belopp: 2020-12-31 2019-12-31
Till styrelse: Léner och ersattningar 15 15

(Varav tantiem) 0 [0}

Sociala kostnader
(Varav pensionskostnader) 0 (0]
Totalt 20 20
Ersattning till styrelsens ordférande utgar med 150 000 kr arligen varav 15 kkr. betalas av bolaget.

Bolagets verkstallande direktér far sin grundlén fran andra bolag inom Coelikoncernen. VD har dven ett anstélinings- och
ersattningsavtal med Coeli Private Equity Management AB och Coeli Asset Management AB.

Ersattningar och Grundlén/ Rorlig Ovriga Pension-  Aktierelaterade Summa
dvriga férmaner 2020 styrelsearvode ersdttning férmaner skostnad ersdttningar
Styrelsens ordférande 15 - - - - 15

Johan Winnerblad

Styrelseledamot - - - - - -
Mikael Larsson

Styrelseledamot - - - - - -
Lukas Lindkvist

Verkstéllande - - - - - -
direktéren

Summa 15 - - - - 15
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Ersattningar och Grundlén/ Rorlig Ovriga Pension-  Aktierelaterade Summa
dvriga férmaner 2019 styrelsearvode ersdttning férmaner skostnad ersattningar

Styrelsens ordférande 15 - - - - 15
Johan Winnerblad

Styrelseledamot - - - - - -
Mikael Larsson

Styrelseledamot - - - - - -
Lukas Lindkvist

Verkstéllande - - - - - -
direktéren

Summa 15 - - - - 15

NOT 5 « ERSATTNING TILL REVISORER

Under rakenskapsaret 2020 har ersattningen till PWC uppgatt till 122 (122) kkr. férdelat pa
foljande kategorier.

2020-12-31 2019-12-31
Revisionsuppdrag 1o 122
Ovriga tjanster 12 0
Summa 122 122

NOT 6 « RESULTAT FRAN OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR

2020-01-01 2019-01-01

2020-12-31 2019-12-31
Realiserat resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar 585 252
Orealiserad vardeférandring pa kortfristiga placeringar -408 31
Summa 177 282
NOT 7 - ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
2020-12-31 2019-12-31
Ingdende avskaffningsvéarde 27144 17 262
Periodens investeringar 8 513 9 882
Periodens avyttringar -1490 0]
Utgaende anskaffningsvérde 34 166 27 144
Ingdende véardeférandringar -399 -171
Periodens vardeforandringar -1902 -228
Utgaende virdefériandringar -2 301 -399
Ingdende valutaeffekt 262 102
Periodens valutaeffekt -714 161
Utgdende valutaeffekt -452 262
Utgaende bokfort virde 31413 27 007
Bokfért virde per fond »
Intera Ill 20 079 18 008
Litorina V 1309 8 974
Litorina V preferensaktier 25 25
31413 27 007

D Innehaven &r varderade till verkligt varde per den 31 december. Detta innebdr att dessa varderats baserat pa senaste
varderingen erhallen fran respektive underliggande private equity fond vilken &r upprattad per den 30 september med
darefter kanda forandringar sé som bland annat av bolaget tillskjutna investeringar eller genomférda avyttringar. Innehaven
ar varderade till balansdagens valutakurs.
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NOT 8 « OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR

2020-12-31 2019-12-31

Ingdende avskaffningsvarde 18 355 29 907
Periodens avyttringar -12 312 -11 552
Utgaende anskaffningsvarde 6 043 18 355
Ingdende orealiserad véardeférandring 990 959
Periodens orealiserade vardeforandring -408 31
Utgadende orealiserad vardeférandring 582 990
Utgaende bokfort virde 6 625 19 345

Bokfort varde per fond
Coeli Likviditetsstrategi 6 625 19 345
Utgaende bokfdrt virde 6 625 19 345

NOT 9 - NARSTANDERELATIONER

Bolaget har ett uppdragsavtal med Coeli Asset Management AB som innehar AIFM-tillstand (se not 3). Gallande placering av
6verskottslikviditet har bolaget avtal med Coeli Asset Management AB som innebér att bolaget far all fast férvaltningsavgift
aterbetald vid placering i Coeli Asset Management AB:s fonder (se not 8). Det har funnits ett vidaredelegeringsavtal mellan
AIFM, FCG Fonder AB, och Coeli Asset Management AB avseende férvaltning och distribution av bolaget. Detta avtal ar
avslutat under Q4 2020. Under rakenskapsaret 2020 har Coeli Asset Management AB fakturerat 280 (373) TSEK fér dessa
tjanster.

Utdver dessa avtal féreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess narstaende. Bolaget
har inte l&mnat lan, garantier eller borgensférbindelser till eller till forman for styrelseledamoterna, ledande befattningshavare
eller revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i bolaget har haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktér eller avseende pa villkoren och
som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga i nadgra affarstransaktioner
enligt ovan.

Skulder till ndrstdende koncernbolag som ingar i posten 2020-12-31 2019-12-31
“®vriga skulder” i balansridkningen.

Skuld till Coeli Private Equity Management AB

Summa

NOT 10 - INKOMSTSKATT

| bolaget finns saval skattepliktiga som avdragsgilla temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméassiga varden.
De skattepliktiga temporara skillnaderna ar hanférbara till att de kortfristiga placeringarna I6pande varderas till varkligt
vérde, och da det verkliga vérdet &r hdgre &n det skattemassiga vardet uppstar denna temporéra skillnad. De avdragsgilla
temporéra skillnaderna &r hanférbara till tidigare ars underskottsavdrag.

| Coeli Private Equity 2016 AB &verstiger de avdragsgilla temporéara skillnaderna de skattepliktiga temporara skillnaderna.
Da den 6vervagande delen av bolagets avkastning pa investeringar enligt nuvarande skatteregler bedéms vara skattefri sa
finns en osdkerhet kring huruvida underskottet fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfér bedémning gjorts att inte
redovisa ndgon uppskjuten skattefordran.
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NOT 11 - EGET KAPITAL

Antal aktier Kvotvarde (SEK)
Preferensaktier P1 500 000 1
Preferensaktier P2 209 150 1
Aktiekapital 709 150
Preferensaktier P1: 10 roster per preferensaktier P1. Preferensaktier P1 har ratt till rlig utdelning

om 1,35 procent av det belopp som inbetalts till bolaget vid teckning av aktier
i bolaget.

Preferensaktier P2: 1 rost per preferensaktie P2. Preferensaktie P2 har vid likvidation féretrade
framfor preferensaktie P1till ett belopp motsvarande vad som betalts for pref-
erensaktie P2 uppréknat med 5 procent per ar fran inbetalningen av likvid fér
preferensaktie P2 till dess att bolaget forsatts i likvidation med avdrag for
vad som eventuellt har utdelats till preferensaktie P2 fram till likvidationen.
Avkastning darutoéver fordelas med 80 procent till innehavare av preferensak-

tie P2 och 20 procent till innehavare av preferensaktie P2.

Utgaende substansvirde 2020-12-31 217,15 SEK

Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for preferensaktier P1 dividerat med antalet preferensaktier P2.

Styrelsen foreslar att tillgdngliga vinstmedel (kronor)

Fritt eget kapital 45 205 870
Arets resultat 1552
45 207 423

Disponeras sa att

Till &gare av preferensaktier P1 utdelas 665 000

i ny rdkning 6verfores 44 542 423

NOT 12 « STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

2020-12-31 2019-12-31

Stallda sékerheter 50 50
Eventualforpliktelser 24 887 40 814
Summa stéllda sékerheter och Evuentalforpliktelser 24 937 40 864

Kvarvarande 2020-12-31 Kvarvarande 2019-12-31
Utfast kapital Fondens TSEK Fondens TSEK
valuta valuta

Intera Fund Il 2500 TEUR 557 TEUR 5586 977 TEUR 10 188
Litorina V 42 000 TSEK 19 301 TSEK 19 301 30 626 TSEK 30 626
Totalt utfést kapital 67 094 TSEK 24 887 40 814

Eventualférpliktelserna resulterar i att bolaget &r utsatt for en viss likviditetsrisk. Denna risk beskrivs ndrmare i not 1 och 2.
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NOT 13 « AVSTAMNING AV NETTOKASSA

Nedan analyseras nettokassan och férandringar av nettokassan for den presenterade perioden.

2020 2019
Likvida medel och kortfristiga placeringar 14 368 19 455
Laneskulder - férfaller inom ett ar [¢] (o]
Laneskulder - forfaller efter ett ar [0} [0}
Nettokassa 14 368 19 455
Likvida medel och kortfristiga placeringar 14 368 19 455
Rantebarande skulder [0} [0}
Nettokassa 14 368 19 455
Skulder hanférliga till
BAvriga tillgdngar finansieringsverksamheten
Likvida medel och Laneskulder som Laneskulder som
kortfristiga placeringar férfaller inom 1 ar férfaller efter 1ar Summa
Nettokassa per
2020-01-01 19 455 o] 19 455
Kassaflode -5087 (0] -5 087
Valutakursdifferenser
Ovriga ej kassapaver-
kande poster
Nettokassa per
2020-12-31 14 368 o 14 368
NOT 14 « FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
2020 Kategori Hold to collect Avrigt
Upplupet Verkligt varde Upplupet via Summa
Finansiella tillgangar och skulder per anskaffnings- via resultat- anskaffnings- redovisat Verkligt
varderingskategori vérde rédkningen varde varde varde
Vérdering
Andra langfristiga vardepappersinnehav 31413 31413 31413
Kortfristiga placeringar 6 625 6 625 6 625
Likvida medel 7 743 7 743 7 743
Summa finansiella tillgangar 7 743 38 038 [0} 45 781 45 781
Leverantdrsskulder 27 27 27
Summa finansiella skulder (o] o 27 27 27
2019 Kategori Hold to collect Avrigt
Upplupet Verkligt varde Upplupet via Summa
Finansiella tillgangar och skulder per anskaffnings- via resultat- anskaffnings- redovisat Verkligt
vdrderingskategori védrde rdkningen virde védrde védrde
Vérdering
Andra langfristiga vardepappersinnehav 27 007 27 007 27 007
Kortfristiga placeringar 19 345 19 345 19 345
Likvida medel 110 10 10
Summa finansiella tillgangar 10 46 352 (o] 46 462 46 462
Leverantdrsskulder
Summa finansiella skulder (o]
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Upplysning om vardering till verkligt varde per niva i féljande verkligt varde-hierarki:

Nivd 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2 - Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (det vill
sdga som prisnoteringar) eller indirekt (det vill sdga hérledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Data for tillgdngar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (det vill séga ej observerbara data).

Koncernens tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2020.

Tillgadngar Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Fondandelar 31413
Kortfristiga placeringar 6 625
Summa tillgangar 6 625 o 31413

Koncernens tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2019.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen

Fondandelar 27 007
Kortfristiga placeringar 19 345
Summa tillgdngar 19 345 (o] 27 007

Nagra vasentliga skulder finns inte som varderas till verkligt varde.

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balans-
dagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, méklare, varderingsinstitut eller dvervakningsmy-
ndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armléngds avstand. Det noterade marknadspris som anvands fér koncernens finansiella tillgangar
ar den aktuella kdpkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststélls med hjélp av vérderingstekniker.
Harvid anvénds i sa stor utstréckning som mojligt marknadsinformation da denna finns tillgadnglig medan féretagsspecifik
information anvands i sa liten utstrdckning som majligt. Om samtliga vasentliga indata som krévs for verkligt varde vérderin-
gen av ett instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instru-
ment i niva 3. Samtliga Bolagets investeringar i private equity andelar har klassificerats i nivd 3 eftersom de ej har observer-
bara indata och eftersom de handlas séllan eller inte alls pa en aktiv marknad.

Niva 3 investeringar inkluderar Bolagets andel av fondens innehav/vardepapper i onoterade bolag (i vissa fall &ger fonden
aven noterade bolag). Nar observerbara priser inte ar tillgangliga for dessa vardepapper anvander fondadministratéren en
eller flera varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder), eller en kombination av teknikerna,
dar tillrackliga och tillférlitliga uppgifter finns tillgangliga. Inom niva 3 bestar anvandningen av marknadens tillvdgagangssétt
generellt anvanda resultatmultiplar av jamférbara bolag, medan anvédndningen av inkomstbaserade tillvédgagdngssatt bestar
i allmé&nhet av nuvardet av berdknade framtida kassafléden, justerade for likviditets-, kredit-, marknads- och/eller andra
riskfaktorer. Antaganden, uppskattningar och bedémningar som anvands av fondadministratéren pa grund av bristen pa
observerbara indata kan avsevért paverka det verkliga vardet pa fondinnehaven och dérmed Bolagets resultat. P& grund av
bolagets diversifierade fondportfélj (olika geografiska omraden, olika branscher samt olika &rgdngar) samt att varje fond har
ett stort antal innehav i olika bolag skulle, en &ndring i indata till rimligt mdjliga alternativa antaganden, inte medféra nagra
betydande féréandringar i det verkliga vardet pa fondandelarna férutom férandringar i valutakurser. | not 2 presenteras en
kénslighetsanalys avseende bolagets valutarisk.

Foéljande tabell visar férandringarna for instrument pa niva 3 under 2020.

Fondandelar Summa

varderade till verkligt

vérde
Ingaende balans 27 007 27 007
Nya investeringar 8 513 8 513
Avyttringar -1490 -1490
Vinster och forluster redovisade via resultatrakningen -2 616 -2 616
Utgaende balans 31413 31413

Foljande tabell visar forandringarna fér instrument pa niva 3 under 2019.

Fondandelar Summa

varderade till verkligt

vérde
Ingdende balans 17193 17 193
Nya investeringar 9 882 9 882
Vinster och forluster redovisade via resultatrékningen -68 -68
Utgaende balans 27 007 27 007
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NOT 15 - RESULTAT PER AKTIE

Med Bolagets resultat per aktie avses Bolagets resultat dividerat med antalet stamaktier. Da bolaget inte har nagra sta-

maktier sker berakningen utifran genomsnittligt antal utestaende preferensa

2020 2019
Arets resultat kr 1552 -907 943
Preferensaktier P2 209150 209 150
Resultat per aktie 0,01 -4,34

NOT 16 » SARSKILDA UPPLYSNINGAR FOR ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER

Coeli Asset Management AB &r sedan oktober 2020 Bolagets AlF-férvaltare och har tillstdnd som auktoriserad AlF-
férvaltare. Coeli Asset Management AB (org. nr. 556608-7648) star under Finansinspektionens tillsyn. Innan oktober 2020
hade FCG Fonder AB uppdraget som Bolagets AlF-forvaltare.

Férinformation om ersattningspolicy och ersattning som betalats ut under aret till sérskild reglerad personal, se fondbolagens
FCG Fonder AB (org. nr 556939-1617) hemsida www.fcgfonder.se respektive Coeli Asset Management (org.nr. 556608-7648)
hemsida www.coeli.se. Fér att ta del av fondbolagens arsredovisningar vénligen besdk fondbolagens hemsidor alternativt
kontakta FCG Fonder AB pa info@fcgfonder.se eller +46 (0) 8 410 759 10 och Coeli Asset Management AB.

NOT 17 « VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

En extra bolagsstdamma har den 3 februari 2021 utsett Erik Backstrom samt Jerker Sundstréom till nya styrelseledamoter i

Bolaget samtidigt som Mikael Larsson och Johan Winnerblad har avslutat sina uppdrag. Styrelsen bestar sedan den 3

februari 2021 av Lukas Lindkvist (ordférande), Erik Backstrom samt Jerker Sundstréom.

30 COELI PRIVATE EQUITY 2016 AB (PUBL) ORG. NR. 559031-9249



Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstéllande direktdren férsakrar att drsredovisningen har uppréattats i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Arsredovisningen ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat. Férvaltningsberattelsen fér bolaget ger
en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som bolaget star infér. Styrelsen och verkstéllande direktéren vill hdrmed avge arsredovisningen med
tillhérande finansiell stalining for bolaget for faststéllelse pa arsstdmman.

Stockholm 2021-03-25

Lukas Lindkvist Henrik Arfvidsson
Ordférande Verkstallande direktor
Erik Backstrom Jerker Sundstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits 2021-03-25
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionberiattelse

.

Till bolagsstémman i Coeli Private Equity 2016 AB (publ), org.nr 559031-9249

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Coeli Private Equity 2016 AB (publ) for &r 2020 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten péa sidorna 11-14. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 7-31i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Coeli Private Equity 2016 AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2020
och av dess finansiella resultat och kassafldde fér aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 11-14. Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststéller resultatréakningen och balansrékningen for Coeli Private Equity 2016 AB
(publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r férenliga med innehdllet i den kompletterande rapport som har
dverldmnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Coeli Private Equity 2016
AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var basta kunskap och &vertygelse, inga férbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014)
artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade
foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och d&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning

Coeli Private Equity 2016 AB (publ) ar ett investmentbolag som med egna medel investerar i private equity fonder. Bolagets
mest vasentliga tillgdngar utgdrs ddrmed av sddana investeringar samt av kortfristiga placeringar - bada tillgdngsslagen
varderas till verkligt varde.

Viutformade var revision genom att faststélla vésentlighetsniva och bedéma risken fér vasentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omradden dér verkstéllande direktéren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till
exempel viktiga redovisningsmaéssiga uppskattningar som har gjorts med utgdngspunkt fran antaganden och prognoser om
framtida héndelser, vilka till sin natur &r osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksé beaktat risken fér att styrelsen och
verkstéllande direktéren asidosatter den interna kontrollen, och bland annat évervagt om det finns beldgg foér systematiska
avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vianpassade Var revision for att utféra en &ndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna
som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken
koncernen verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var beddémning av vasentlighet. En revision utformas fér att uppna
en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nadgra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter
kan uppsta till féljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vésentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststéllde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland fér den finansiella rapportering
som helhet (se tabellen nedan). Med hjalp av dessa och kvalitativa 6vervdganden faststéllde vi revisionens inriktning och
omfattning och véara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omrdden for revisionen &r de omrdden som enligt var professionella beddémning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stéllningstagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa
omraden.
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Sérskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sérskilt betydelsefulla
omradet

Langfristiga véardepapper (fondandelar i private equity
fonder) varderade till verkligt varde

Andelar i Private Equityfonder utgér tillsammans
med kortfristiga placeringar huvuddelen av bolagets
balansomslutning och deras bedémda véardeférandringar
paverkar i hég grad bolagets resultat. Vardering av
andelarna &r till sin natur subjektiv och féremal fér
ledningens beddmningar.

Bokfért varde pa bolagets andelar i private equityfonder
uppgar till 31,4 mkr. Av bolagets arsredovisning not 1, 7 och
i not 14 framgar hur andelarna redovisats och varderats och
av not 1 framgar vilka beddémningar bolaget gjort.

| var revision har vi bland annat utvérderat bolagets
processer for vardering av fondandelar i private
equityfonder. Vi har vidare stamt av upptagna varden
mot fondadministratérernas vardering och eventuella
justeringar gjorda av bolaget. Slutligen har vi utvarderat
fullstandigheten i bolagets upplysningar.

Vérderingarna baseras pa bedémningar och &r till sin natur
beh&ftade med en inneboende osdkerhet. Baserat pa var
granskning &r var bedémning att de av bolaget anvdnda
antagandena ligger inom ett skaligt intervall.

Annan information &n arsredovisningen

Den tryckta versionen av detta dokument innehdller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-6. Informationen i ”Coeli Private Equity 2016 AB ersattningsrapport 2020”, vilken publiceras pa bolagets hemsida samtidigt
med denna rapport utgdr ocksad annan information. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret fér denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att l&dsa den information som identifieras ovan och
dvervaga om informationen i vasentlig utstréackning &r oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven fér den interna kontroll
som de bedémer &r nddvandig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets
féormaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nédr sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nadgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att I1&mna en revisionsberéattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hdég grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning
fér Coeli Private Equity 2016 AB (publ) fér ar 2020 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Coeli Private Equity 2016 AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pd storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i dvrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt.
Den verkstallande direktéren ska skdta den |6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som &r nddvandiga fér att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag och fér att
medelsférvaltningen ska skodtas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren i ndgot
vasentligt avseende:

. féretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget
. pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 11-14 och fér att den &r uppréttad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar
att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 & andra stycket samma lag &r férenliga med arsredovisningens dvriga delar samt &r i
dverensstdmmelse med [arsredovisningslagen/lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag/lagen om
arsredovisning i férsékringsféretagl.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, utsdgs till Coeli Private Equity 2016 AB (publ)s revisor
av bolagsstamman den 23 april 2020 och har varit bolagets revisor sedan den 17 februari 2016.

Stockholm den 25 mars 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Definitioner

ANVANDANDE AV NYCKELTAL EJ DEFINIERADE I IFRS

Bolaget tilldmpar ESMAs (European Securities and Markets Authority- Den Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten) nya riktlinjer for alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures). Ett alternativt nyckeltal &r ett
finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller kassafldde som inte &r definierat
eller specificerat i RFR 2.

Definitionerna av i arsredovisningen anvénda nyckeltal &r sammanstallda nedan.

NETTOKASSA

Likvida medel, kortfristiga placeringar och réntebdrande kort- och l1&ngfristiga fordringar med avdrag foér rantebérande
kort- och langfristiga skulder.

RESULTAT PER AKTIE

Bolagets resultat dividerat med antalet utestdende preferensaktier P2". Bolaget har inga stamaktier.

SUBSTANSVARDE PER AKTIE

Substansvardet &r det egna kapitalet med avdrag fér preferensaktier P12 dividerat med antalet preferensaktier P2.

SOLIDITET

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

NAV

Nettoandelsvardet ar det egna kapitalet med avdrag for preferensaktier P1 dividerat med antalet preferensaktier P2.

VARDEFORANDRING FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Vardeférandring finansiella anldggningstillgangar innefattar bade resultat fran andelar i portféljbolag och férandringar i
verkligt varde frdn andelar i portféljbolag.

" Preferensaktier P1 avser de aktier som Bolagets huvuddagare Coeli Private Equity Management Il AB innehar i Bolaget. Preferensaktier P2
avser de aktier som ar upptagna till handel och som har erbjudits till allmanheten.Se avsnitt Aktieinformation ovan.

? Se ovan.
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Finansiell kalender 2021

2021-05-18 Arsstimma

2021-08-27 Delarsrapport januari-juni 2021

Om Coelikoncernen

Coeli &r en svensk kapitalférvaltare med fértroendet att férvalta cirka 29 miljarder SEK at vara kunder (per utgangen av
2020). Vi skapar mervérde i kundernas investeringar, till sa férutsdgbar avkastning som méjligt. Vi vénder oss till bade fére-
tag och privatpersoner, till bade professionella investerare som kan sin sak och till de som behéver hjélp av experter med

sina investeringar.

Férvaltarteamen specialiserar sig pa aktivt férvaltade fonder inom aktier, réntor, hedge, fastigheter och private equity. Vara
fonder inom fastigheter och private equity erbjuder investeringsméjligheter i tillgdngsslag som normalt inte &r tillgéngliga

for privata investerare. Férutom Coeli Private Equity AB forvaltar Coeli bland annat en globalfond med hela vérlden som
arbetsfalt, fonder med specifik geografisk inriktning sdsom Europa eller gransmarknadslénder och en fond med fokus pa
energiomstallning fran fossilt bransle till férnybart. Har &r var kunskap och férmaga grundlaggande fér att ta bort en del av
risken. Med var kompetens upptécker vi nya méjligheter och skapar battre riskspridning i vara kunders investeringsportféljer.
Coeli har funnits sedan 1994 och &r idag en koncern med cirka 70 anstéllda. Vi finns representerade med kontor i Stockholm,
Goteborg, Malmo, Helsingborg, Uppsala och Orebro. Namnet Coeli &r inspirerat av Atlas Coeli, den forsta fullstandiga st-
jarnkartan som med precision visar stjdrnornas positioner pa stjarnhimlen och skapar en helhet. Vi utgar fran helhet och

precision nar vi arbetar. Det &r da vi skapar férutsattningar fér mervarde. Vi ldmnar inget at slumpen
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