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Detta informationsdokument ("Informationsdokument”) har uppréttats i anledning av den foéreslagna fusionen mellan a ena sidan Coeli Private Equity 2016 AB
(publ), org. nr. 559031-9249, ("CPE 2016” eller "det Overlatande Bolaget’) och & andra sidan Coeli Private Equity AB (publ), org. nr 559168-1019 ("CPE”,
"Bolaget’, "Emittenten” eller "det Overtagande Bolaget’). Med det "Sammanslagna Bolaget” avses det sammanslagna bolaget som blir resultatet av fusionen i
enlighet med fusionsplanen antagen av styrelserna i CPE och CPE 2016 den 26 mars 2021 ("Fusionsplan” och "Fusion”).

Coeli Holding ABs, org. nr 556790-3199, ("Coeli Holding”) och dess samtliga dottebolag bendmns gemensamt "Coeli” eller "Coelikoncernen”. Se avsnittet
"Definitioner och Ordlista” for definitioner av andra termer i Informationsdokumentet.

Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB ("PwC”) &r finansiell radgivare till sdval CPE 2016 som CPE i samband med den féreslagna Fusionen.

Detta informationsdokument utgér inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (’Prospektforordningen”).
Informationsdokumentet har inte heller granskats och godkants av Finansinspektionen. Tvist i anledning av innehallet i detta dokument ska avgoras enligt svensk
lag och av svensk domstol exklusivt.

Framatriktade uttalanden

Detta Informationsdokument innehaller framatriktad information som aterspeglar Coelikoncernens, CPE 2016s och CPEs syn pa framtida handelser samt
finansiell, operativ och 6vrig utveckling. Framatriktad information kan urskiljas genom att den inte uteslutande avser aktuella eller historiska sakférhallanden eller
genom att den kan innefatta ord som "b6r”, "ska”, "férvéntas”, "antas”, "bedéms”, "berdknas”, eller liknande uttryck som anvands for att indikera att informationen
ar att beakta som uppskattningar och prognoser, eller negationer av sadana ord eller uttryck och andra variationer darav. Uppskattningarna och prognoserna ar
gjorda pa grundval av uppgifter som innehaller saval kédnda som okanda risker och osékerheter. Framatriktad information géller enbart per dagen for detta
Informationsdokument. Framtidsinriktad information ar alltid férenad med oséakerhet, inklusive sadana risker och osékerhetsfaktorer som avser forvantade fordelar
med anledning av den foreslagna Fusionen. Detta eftersom informationen avser och ar beroende av omsténdigheter utanfér Coelikoncernens, CPE 2016s och
CPEs kontroll. Faktorer som kan komma att paverka att Coelikoncernens, inbegripet CPE 2016s och CPEs verkliga resultat kan komma att skilja sig avsevart fran
de faktorer som beskrivs i detta Informationsdokument innefattar, men ar inte begransade till, att inte Fusionen rostas igenom av CPE 2016s aktiedgare och
darmed inte heller slutférs samt oférmaga att framgangsrikt integrera CPE 2016 i CPE eller att utnyttja synergier fran en sadan integration. Aven om
Coelikoncernen, CPE 2016 och CPE anser att de forvéntningar som aterspeglas i framatriktad information i detta dokument ar rimliga garanterar varken
Coelikoncernen, CPE 2016 eller CPE att den framatriktade informationen forverkligas eller visar sig vara korrekt. Darfor kan resultaten, som en foljd av olika
faktorer, skilja sig vasentligt fran vad som anges i sadan framatriktad information. Foljaktligen bor lasare av detta dokument inte lagga otillborlig vikt vid denna
framatriktade information.

Presentation av finansiell information

Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen kronor och med "MSEK” avses miljoner kronor. Med
"MNOK” avses miljoner norska kronor och med "MDKK” avses miljoner danska kronor. Se avsnittet "Definitioner och Ordlista” fér definitioner av andra termer i
Informationsdokumentet. Viss finansiell information och annan information som presenteras i detta Informationsdokument har avrundats for att géra informationen
lattillganglig for lasaren. Féljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Forutom nér sa uttryckligen anges har ingen
information i detta Informationsdokument granskats eller reviderats av CPE 2016s och CPEs revisorer.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Informationsdokument innehaller marknadsinformation hanférlig till Coelikoncernens, CPE 2016s och CPEs verksamhet och marknad. | det fall information
har héamtats fran tredje part ansvarar varken Coelikoncernen, CPE 2016 eller CPE for att informationen har atergivits korrekt. Marknadsstatistik ar till sin natur
forenad med osékerhet och reflekterar inte nddvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Savitt bolagen kanner till och kan forvissa sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av de tredje parter varifran informationen hadmtats har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen
felaktig eller missvisande. Bolagen har emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som l&amnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i detta dokument inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Coelikoncernen, CPE 2016 eller CPE
kanner till, vasentliga intressen i bolagen.

Meddelande till aktiedgare i USA

Detta Informationsdokument far inte distribueras i nagon jurisdiktion dar distribution skulle krava ytterligare information, informationsdokument, registrering eller
andra atgarder utéver de som krévs enligt svensk ratt eller skulle strida mot tillampliga lagar eller regler i sadan jurisdiktion. Inga aktier har registrerats eller
kommer att registreras i enlighet med United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse eller enligt motsvarande lag i nagon annan jurisdiktion dar
upptagande till handel av aktier eller distribution av detta Informationsdokument strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller forutsatter Informationsdokument,
registrering eller andra atgarder utdver de som kravs enligt svensk ratt. Varken U.S Securities and Exchange Commission eller motsvarande myndighet pa
delstatsniva har godkant aktier i CPE 2016 eller faststallt om detta dokument ar korrekt eller fullstandigt. Varje framstéllande om motsatsen ar ett brott i USA.
Aktier i CPE 2016 kommer att erbjudas innehavare med hemvist i USA endast i sadana fall da detta ar forenligt med undantag fran registreringskraven i Securities
Act. Aktier i CPE 2016 far inte erbjudas eller avyttras i USA férutom i sadana fall da detta &r férenligt med undantag fran Securities Act eller genom en transaktion
som inte omfattas av kraven pa registrering enligt Securities Act. Fusionen omfattar vardepapper i ett svenskt bolag. Fusionen ar underkastade informationskrav
enligt svensk lag, som skiljer sig fran USAs krav. Finansiell information som ingar i detta Informationsdokument har uppréttats i enlighet med svensk standard och
kan inte jamféras med finansiell information frdn amerikanska bolag. Det kan vara svart att genomdriva rattigheter och krav enligt amerikanska federala
vardepapperslagar da emittenten &r hemmahorande i ett annat land an USA och samtliga eller nagra av emittentens anstéllda och styrelsemedlemmar kan ha
hemvist i ett annat land &n USA. Det kan inte garanteras att det &r mgjligt att stimma ett bolag hemmahérande i ett annat land &n USA eller dess anstallda och
styrelsemedlemmar i en domstol utanfér USA fér brott mot de amerikanska vardepapperslagarna. Det kan vara svart att forma ett bolag hemmahérande i ett
annat land &n USA och dess narstaende bolag att acceptera en dom fran en amerikansk domstol.
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Fusionen i sammandrag

CPE och CPE 2016 gar samman genom en aktiebolagsrattslig fusion med CPE som &6vertagande
bolag och CPE 2016 som 6verlatande bolag.

Som vederlag for Fusionen erhaller aktieagarna i CPE 2016 stamaktier i CPE. Fusionsvederlaget
kommer, vad géller innehavare av preferensaktier P2, att fordelas beroende av varje aktieagares
aktieinnehav i CPE 2016. Fusionsvederlaget kommer, vad galler innehavare av preferensaktier P1,
att fordelas beroende av aktiedgarnas avstdende fran utdelning, férvaltningsavgift och
prestationsbaserad vinstdelning.

Endast hela aktier kommer att erlaggas som fusionsvederlag till aktieagarna i CPE 2016. Alla
uppkomna fraktioner kommer att ersattas aktiedgarna genom tillskott fran Coeli Private Equity
Management Il AB.

Beslut om Fusionen kommer att fattas pa bolagsstammor i CPE 2016 och CPE den 26 maj 2021.
Fusionen kommer att vara villkorad bl.a. av att minst tva tredjedelar av aktiedgarna av bada
aktieslagen (preferensaktier P1 och preferensaktier P2) som ar respresenterade pa bolagsstémma
i CPE 2016 godkanner Fusionen.

Fusionen beradknas vara genomford tidigast i augusti 2021.




1.1.1

Detta avsnitt ska ldsas i anslutning till Fusionsplanen och revisorernas
yttranden vilka utgor del av detta Informationsdokument. Styrelserna for CPE
2016 och CPE offentliggjorde den 26 mars 2021 ett forslag till sammanslagning
mellan bolagen. Styrelserna har enhalligt beslutat om formerna for
sammanslagningen i Fusionsplanen. Fusionen genomfors genom att CPE som
Overtagande bolag absorberar CPE 2016 som &verlatande bolag.

CPE bildades 2018 i syfte att vara dévertagande bolag i samband med
genomférandet av en sammanslagning av de arsfonder som etablerats inom
Coeligruppen under perioden fran ar 2007 till 2015, innefattande Coeli Private
Equity 2007 AB (publ), org. nr. 556721-0900, Coeli Private Equity 2008 AB
(publ), org. nr. 556740-3273, Coeli Private Equity 2009 AB (publ), org. nr.
556762-6873, Coeli Private Equity 2010 AB (publ), org. nr. 556790-3330, Coeli
Private Equity 2011 AB (publ), org. nr. 556820-5941, Coeli Private Equity 2012
AB (publ), org. nr. 556864-4537, Coeli Private Equity 2013 AB (publ), org. nr.
556907-7943, Coeli Private Equity 2014 AB (publ), org. nr. 556942-5936 samt
Coeli Private Equity 2015 AB (publ), org. nr. 556981-3628 (var for sig
"Arsfond’, gemensamt "Arsfonderna”).

CPE och CPE 2016 ar bada verksamma inom private equity och har som
affarsidé att erbjuda sina aktiedgare en mdjlighet att investera i ett
portfoljkoncept baserat pa investeringar i s.k. buy-out fonder och selektiva
investeringar i andra private equity-fonder samt direkta investeringar, som
annars normalt inte ar tillgangliga fér mindre investerare.

Styrelserna i CPE och CPE 2016" har utrett forutsattningarna for ett
samgaende mellan de bada bolagen, genom absorption med CPE som
Overtagande bolag och CPE 2016 som o&verlatande bolag, och anser att det
skulle medféra huvudsakligen féljande férdelar for aktieagarna i respektive
bolag.

Operativa motiv fér sammanslagningen

Genom samgaendet av CPE och CPE 2016 kommer CPE 2016s befintliga och
nya investerare att fa en langsiktig investering i ett bolag med exponering mot
private equity-marknaden, med ett effektivt kapitalutnyttiande genom att CPE
efter sammanslagningen kommer att ha mer kapital och darmed kan géra
I6pande investeringar utan att behdva beakta levnadstiden for CPE 2016.

Fusionen av CPE 2016 leder till enklare administrativ organisation. Det beror
framforallt pa att antalet aktiebolag som behdver administreras minskas genom
Fusionen fran tva till ett aktiebolag. De fasta kostnader som CPE 2016 belastas
med kommer saledes fordelas pa ett stérre kollektiv aktieagare, vilket innebar
en minskad kostnad utslaget per aktiedgare. Se vidare om den &kade
kostnadseffektiviteten till féljd av Fusionen under rubriken “Okad
kostnadseffektivitet’ nedan.

" Som framgar av avsnittet "Information om Coeli Private Equity 2016 — Legala fragor och kompletterande information —
intressen och intressekonflikter’ har Henrik Arfvidsson, givet bl.a. hans position som verkstéllande direktér i bade CPE
och CPE 2016, valt att avsta fran att delta i CPE 2016s styrelses handlaggning av och beslut rérande Fusionen.

Coeli

PRIVATE
EQUITY




1.1.2  Stéarkt konkurrenskraft

Efter Fusionen kommer det Sammanslagna Bolaget, likt CPE 2016, investera i
bl.a. i s.k. private equity-fonder (riskkapitalfonder). For att vara attraktiv for
sadana fonder och saledes fa mojligheten att investera behdver investeraren
visa pa langsiktighet och stark egen finansiering. Det Sammanslagna Bolaget
kommer vara mer attraktiv for sadana fonder pa grund av dels den samlade
tillgdngsmassan, dels for att det Sammanslagna Bolaget, till skillnad fran CPE
2016, inte ska avvecklas efter en viss tid. Det Sammanlagda Bolaget kommer,
till skillnad fran CPE 2016, saledes kunna investera i storre private equity-
fonder.

1.1.3  Forbéttrad avkastningsstruktur

Allokeringen av vinstmedel kommer att vara annorlunda i det Sammanslagna
Bolaget an vad den varit hittills i CPE 2016, vilket kommer till uttryck genom att
fokus pa allokeringen flyttas fran avgifter till avkastning med resultatet att den
framtida kostnaden for férvaltning kommer att vara substantiellt lagre i det
Sammanslagna Bolaget. CPE 2016 erlagger idag en fast forvaltningsavgift
tilsammans med en prestationsbaserad ersattning i form av utdelning. Efter
genomford Fusion forsvinner férvaltningsavgiften om tidigare 0,9 procent i CPE
2016. Vidare férsvinner den tidigare arliga utdelningen som CPE 2016 betalade
till Coeli Asset Management AB om 1,35 procent. | CPE ar de avtalade fasta
avgifterna kopplade till drift- och regulatorisk efterlevnad 0,5%.

1.1.4  Okad kostnadseffektivitet

Det Sammanslagna Bolaget kommer generellt sett att ha lagre kostnader dels
for att de fasta kostnaderna kommer att slas ut dver ett betydligt storre kapital
och antal investerare, dels for att det Sammanslagna Bolaget i hogre
utstrackning kommer att ha mdjlighet att goéra langsiktiga ataganden mot
underliggande riskkapitalfonder.

Lépande kostnader for t.ex. revisorer, transaktioner, distributioner, jurister och
forvaringsinstitut kommer efter Fusionen att totalt sett bli lagre med anledning
av att det kommer att vara ett bolag istallet for tva. Administrationen av enbart
ett bolag kommer ocksa att bespara arbetstimmar och mangden kontroller som
behdvs genomféras. Andra berdknade kostnadssynergier ar minskade
kostnader for notering, personal och andra kostnader férknippade med CPE
2016.

1.1.5  Mer attraktivt investeringsalternativ

Samgaendet av CPE och CPE 2016 kommer att skapa ett bolag med ett storre
marknadsvarde och forvantas darmed leda till ett storre intresse fran en
bredare krets aktieanalytiker och investerare. Det férvantas i sin tur leda till att
det kommer finnas en fungerande andrahandsmarknad som goér att
investeraren kan salja av aktieinnehav nar denne sa énskar. Samtidigt kommer
det Sammanslagna Bolagets stamaktier fortsatt att handlas pa
marknadsplatsen Nordic AlF, en del av den reglerade marknaden som drivs av
Nordic Growth Market NGM AB. Notering vid en reglerad marknad ar ett av
kraven som folijer av AlF-lagen for ett mdjliggérande av marknadsféring av
aktierna till icke-professionella investerare. Att kunna marknadsfora aktierna i
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det Sammanslagna Bolaget mot icke-professionella investerare bedéms som
strategiskt viktigt och nédvandigt for att tilgodose CPEs kunders efterfragan.

1.1.6  Val av samgaendemetod

Styrelserna fér CPE och CPE 2016 anser att samgaendet ska genomféras som
en aktiebolagsrattslig fusion av bolagen, varvid bada bolagens aktiedgare ges
mojlighet att godkanna samgaendet pa bolagsstdmma i respektive bolag. De
bada bolagens styrelser anser att en fusion ar ett lampligt satt for tva bolag att
ga samman nar avsikten, som i detta fall, ar att villkoren fér samgaendet
generellt sett inte ska innebara nagon vardedverforing fran det ena bolaget till
det andra eller mellan bolagens aktiedgargrupper. Bada bolagens styrelser
deltar aktivt i arbetet med samgaendet.

Bolagsstammor i CPE och CPE 2016 kommer att hallas den 26 maj 2021.

Detta Informationsdokument har uppréattats av styrelserna fér CPE 2016 och
CPE som ett underlag for besluten pa de bolagsstammor som avses hallas
i respektive bolag den 26 maj 2021. CPE 2016s styrelse ansvarar for
avsnittet "Information om Coeli Private Equity 2016” och CPEs styrelse
ansvarar for avsnittet ”Information om Coeli Private Equity”. Styrelserna i
CPE 2016 och CPE ar gemensamt ansvariga for det 0Ovriga
innehallet i Informationsdokumentet.

Harmed forsakras, efter att ha vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att sa ar fallet och enligt den ansvarsférdelning som anges ovan, att
uppgifterna i detta Informationsdokument, savitt CPEs styrelse respektive CPE
2016s styrelse vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 23 april 2021 Stockholm den 23 april 2021
Coeli Private Equity 2016 AB (publ) Coeli Private Equity AB (publ)

Styrelsen Styrelsen

Som foljer av avsnitt 2 i Fusionsplanen (“Faststéllandet av utbytesrelation f6ér
fusionsvederlaget och omsténdigheter av vikt vid bedémande av Fusionens
lédmplighet”) har styrelserna for CPE 2016 och CPE, vid bestammandet av en
rattvis utbytesrelation for saval CPE 2016 som CPE, beaktat flera faktorer. |
avsnittet nedan beskrivs den varderingsmodell som anvants for att faststalla
utbytesrelationen for aktiedgare av preferensaktier P1 samt preferensaktier P2 i
CPE 2016. Se aven avsnittet “Fusionsvillkor, bolagsstdmmor och tilldmplig lag”
— “Fusionsvillkor” — “Fusionsvederlag” med resultatet av varderingen med
tillampning av nedan beskriven varderingsmodell.

1.3.1  Utbytesrelation avseende preferensaktie P2 i CPE 2016

Styrelserna har vid vardering av CPE 2016s utestdende preferensaktier P2
baserat vardet pa redovisat eget kapital per den 31 december 2020, justerat for
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1.3.2

1.3.3

vasentliga foérandringar under perioden fram till och med den 26 mars 2021. En
justering ar gjord i bolagen da den finska private equity fonden Intera Il
avyttrade ett portféljpolag under mars manad. CPE 2016 paverkades positivt
med en férandring av substansvardet med 10 procent. CPE paverkades med
en substansvardedkning om 0,4 procent. CPE 2016 upprattar sin redovisning
baserat pa att finansiella instrument och darmed de underliggande
fondinnehaven varderas till verkligt varde. Betraffande CPE 2016:s innehav i
underliggande riskkapitalfonder har styrelserna utgatt fran de varderingar av
fonderna som rapporterats av férvaltarna i respektive fond och som i samtliga
fall har baserats pa och upprattats i enlighet med Invest Europe Investor
Reporting Guidelines utgivha av Invest Europe (tidigare European Private
Equity & Venture Capital Association, EVCA).

Utbytesrelation avseende preferensaktier P1i CPE 2016

Styrelserna har vid vardering av CPE 2016:s utestaende preferensaktier P1
(som samtliga innehas av Coeli Private Equity Management Il AB) baserat
vardet pa (i) kvotvardet pa de aktier som Coeli Private Equity Management Il
AB innehar och (ii) de preferensrattigheter som dessa preferensaktier P1 ger i
form av utdelningsratt om 1,35 procent av i CPE 2016 totalt inbetalt kapital.
Coeli Private Equity Management || AB kompenseras for detta varde genom att
tilldelas 31 385 stamaktier i CPE som fusionsvederlag. Antalet stamaktier som
Coeli Private Equity Management |l AB erhaller har beraknats baserat pa den
kvarvarande forvaltningsavgiften (0,9 procent) och utdelningsratten (1,35
procent) samt den férvantade livslangden (ar 2028) i CPE 2016. Avgifterna och
utdelningen har antagits sjunka dver kvarvarande tid i takt med att portféljbolag
antas avyttras. Forvaltningsavgiften rabatteras med 33 procent i CPE 2016 och
for den framraknade summan erhaller Coeli Private Equity Management Il AB
stamaktier i CPE med samma villkor som dvriga investerare.

Styrelserna har vid varderingen av CPE 2016:s utestaende preferensaktier P1
inte asatt dessa ett varde baserat pa den vinstdelningsratt (s.k. carried interest)
motsvarande 20 procent av den del av avkastningen i CPE 2016 som
Overstiger troskelrantan pa 5 procent per ar. Det innebar att Coeli Private Equity
Management Il AB, som ar ensam innehavare av preferensaktier P1 i CPE
2016, inte kommer att kompenseras for detta varde (vilket Coeli Private Equity
Management 1l AB kompenserades for i samband med fusionerna av
Arsfonderna).

Viérderingsutlatande

Styrelsen i CPE 2016 har inhamtat en Fairness Opinion betraffande
utbytesrelationen fran den oberoende finansiella radgivaren Skarpa AB.2
Skarpa AB anger i sitt utlatande, daterat den 26 mars 2021, som uttrycker
deras asikt per datumet och baserat pa de dvervaganden som anges dari, att
utbytesrelationen ar skalig fran en finansiell utgangspunkt for aktiedgarna i CPE
2016. Styrelsen i CPE har gjort motsvarande bedémning for sina aktiedgare om
an inte inhamtat sarskilt varderingsutlatande for det.

2 Fusionen omfattas av reglerna i avsnitt Il i Takeover-regler for Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM,
utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (“Takeover-reglerna”). Detta beror pa att Henrik Arfvidsson, som &r
verkstallande direktér i bada bolagen, anses delta i Fusionen pa ett sadant satt att regelverket blir tillampligt. Med
anledning harav ar CPE 2016 i enlighet med Takeover-reglerna skyldigt att inhdmta och offentliggora ett
varderingsutlatande.
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1.3.4  Styrelsernas bedémningar

Styrelserna anser att Fusionen ar till férdel for CPE 2016 och CPE samt
bolagens aktiedgare. Styrelserna anser vidare att utbytesrelationen ar skalig
och denna uppfattning stéds av sa kallad Fairness Opinion inhamtad fran
finansiell radgivare. Utbytesrelationen har vidare granskats av CPE 2016s och
CPEs revisor Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”), se
granskningsutlatande Over Fusionsplanen i avsnittet "Revisorsyttrande o6ver
Fusionsplanen enligt 23 kap. 11§ aktiebolagslagen (2005:551)”.

Baserat pa den genomsnittliga volymviktade aktiekursen i CPE under den
senaste manaden fére den 25 mars 2021, vilket var den sista handelsdagen
fore offentliggérandet av Fusionen, innebar utbytesrelationen en premie
om 35 procent mot den genomsnittliga volymviktade aktiekursen i CPE 2016
under samma period. Baserat pa den senast betalda aktiekursen i CPE den 25
mars 2021 innebar utbytesrelationen en premie om 41 procent mot den
senast betalda aktiekursen i CPE 2016 samma dag.

Styrelsernas gemensamma beddmning ar att utbytesrelationens mindre
avvikelse fran senast betalda aktiekurser enligt ovan ar berattigad givet
styrelsernas bedémning av bolagens varde baserat pa lika varderingsmetoder
och med beaktande av en forhallandevis lag likviditet i handel i bolagens aktier
pa Nordic AIF (Nordic Growth Market NGM AB).

CPEs styrelse, har infér upprattandet av den med CPE 2016s gemensamma
Fusionsplanen, noga utvarderat effekterna av ett samgaende med CPE 2016.

CPEs styrelse anser att samgaendet bygger pa en tydlig logik med
utgangspunkt i bolagens likartade verksamhet, strategi och mal, samt samsyn
pa forvaltningsmodell. Det Sammanslagna Bolaget far en attraktiv
investeringsportfolj med en balanserad mix av saval mindre som medelstora,
framst onoterade bolag, pa den nordiska riskkapitalfondmarkanden. Dartill
skapar sammanslagningen ett for kapitalmarknaden attraktivt
investeringsalternativ.

CPEs styrelse har beaktat en rad faktorer for att faststdlla en skalig
utbytesrelation. CPEs styrelse har vid vardering av CPE 2016s utestaende
preferensaktier P2 baserat vardet pa redovisat eget kapital per den 31
december 2020, justerat for vasentliga férandringar under perioden fram till och
med den 26 mars 2021. En justering ar gjord da den finska private equity
fonden Intera Ill avyttrade ett portféljbolag under mars manad. CPE 2016
paverkades positivt med en férandring av substansvardet med 10 procent. CPE
paverkades med en substansvardedkning om 0,4 procent. CPE 2016 upprattar
sin redovisning baserat pa att finansiella instrument och darmed de
underliggande fondinnehaven varderas till verkligt varde. Betraffande CPE
2016:s innehav i underliggande riskkapitalfonder har styrelsen utgatt fran de
varderingar av fonderna som rapporterats av forvaltarna i respektive fond och
som i samtliga fall har baserats pa och uppréattats i enlighet med Invest Europe
Investor Reporting Guidelines utgivna av Invest Europe (tidigare European
Private Equity & Venture Capital Association, EVCA).

PRIVATE
EQUITY

Coeli



Styrelserna har vid vardering av CPE 2016:s utestaende preferensaktier P1
(som samtliga innehas av Coeli Private Equity Management Il AB) baserat
vardet pa (i) kvotvardet pa de aktier som Coeli Private Equity Management I
AB innehar och (ii) de preferensrattigheter som dessa preferensaktier P1 ger i
form av utdelningsratt om 1,35 procent av i CPE 2016 totalt inbetalt kapital.
Coeli Private Equity Management || AB kompenseras for detta varde genom att
tilldelas 31 385 stamaktier i CPE som fusionsvederlag. Antalet stamaktier som
Coeli Private Equity Management |l AB erhaller har beraknats baserat pa den
kvarvarande fdrvaltningsavgiften (0,9 procent) och utdelningsratten (1,35
procent) samt den forvantade livslangden (ar 2028) i CPE 2016. Avgifterna och
utdelningen har antagits sjunka over kvarvarande tid i takt med att portfoljbolag
antas avyttras. Férvaltningsavgiften rabatteras med 33 procent i CPE 2016 och
for den framraknade summan erhéller Coeli Private Equity Management Il AB
stamaktier i CPE med samma villkor som 6vriga investerare.

Styrelserna har vid varderingen av CPE 2016s utestaende preferensaktier P1
inte asatt dessa ett varde baserat pa den vinstdelningsratt (s.k. carried interest)
motsvarande 20 procent av den del av avkastningen i CPE 2016 som
Overstiger troskelrantan pa 5 procent per ar. Det innebar att Coeli Private Equity
Management Il AB, som ar ensam innehavare av preferensaktier P1 i CPE
2016, inte kommer att kompenseras for detta varde (vilket Coeli Private Equity
Management |l AB kompenserades for i samband med fusionen av
Arsfonderna 2018).

Mot bakgrund av ovanstdende anser styrelsen for CPE att Fusionen ar till fordel
fér CPE och CPE 2016 samt bolagens aktieagare. Styrelsen i CPE anser aven
att utbytesrelationen som framgar i avsnittet “Fusionen — Fusionsvillkor,
bolagsstémmor och tillémplig lag — Fusionsvillkor — Fusionsvederlag” i detta
Informationsdokument ar skalig.

CPEs styrelse rekommenderar darfor enhalligt CPEs aktiedgare att,
vid bolagsstamma den 26 maj 2021, godkanna den av CPE och CPE
2016s styrelser gemensamt upprattade Fusionsplanen, vilken innebar en
fusion mellan CPE och CPE 2016 genom att CPE, som &vertagande
bolag, absorberear CPE 2016, som dverlatande bolag.

Stockholm den 23 april 2021
Coeli Private Equity AB (publ)

Styrelsen

Styrelsen i CPE 2016, har infor upprattandet av den med CPE gemensamma
fusionsplanen, noga utvarderat effekterna av ett samgaende med CPE.

Styrelsen i CPE 2016 anser att samgaendet bygger pa en tydlig logik med
utgangspunkt i bolagens likartade verksamhet, strategi och mal, samt samsyn
pa forvaltningsmodell. Samgaendet férvantas skapa en mer attraktiv
investeringsportfolj med en balanserad mix av saval mindre som medelstora,
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framst onoterade bolag, pa den nordiska riskkapitalfondmarkanden. Dartill
skapar sammanslagningen ett for kapitalmarknaden attraktivt
investeringsalternativ.

Styrelsen i CPE 2016 har beaktat en rad faktorer for att faststalla en skalig
utbytesrelation. Styrelsen i CPE 2016 har vid vardering av CPE 2016s
utestaende preferensaktier P2 baserat vardet pa redovisat eget kapital per den
31 december 2020, justerat fér vasentliga férandringar under perioden fram till
och med den 26 mars 2021. Sadana vasentliga férandringar kan exempelvis
utgéras av sa kallade exits (avyttring av innehav i de underliggande
riskkapitalfonderna). En justering ar gjord i bolagen da den finska private equity
fonden Intera Ill avyttrade ett portféljpbolag under mars manad. CPE 2016
paverkades positivt med en férandring av substansvardet med 10 procent. CPE
paverkades med en substansvardedkning om 0,4 procent. CPE 2016 upprattar
sin redovisning baserat pa att finansiella instrument och darmed de
underliggande fondinnehaven varderas till verkligt varde. Betraffande CPE
2016s innehav i underliggande riskkapitalfonder har styrelsen utgatt fran de
varderingar av fonderna som rapporterats av férvaltarna i respektive fond och
som i samtliga fall har baserats pa och upprattats i enlighet med Invest Europe
Investor Reporting Guidelines utgivna av Invest Europe (tidigare European
Private Equity & Venture Capital Association, EVCA).

Styrelsen i CPE 2016 har vid vardering av CPE 2016s utestaende
preferensaktier P1 (som samtliga innehas av Coeli Private Equity Management
Il AB) baserat vardet pa (i) kvotvardet pa de aktier som Coeli Private Equity
Management [l AB innehar och (ii) de preferensrattigheter som dessa
preferensaktier P1 ger i form av forvaltningsavgift och utdelningsratt om 1,35
procent av i CPE 2016 totalt inbetalt kapital. Coeli Private Equity Management
Il AB kompenseras for detta varde genom att tilldelas 31 385 stamaktier i CPE
som fusionsvederlag. Antalet stamaktier som Coeli Private Equity Management
Il AB erhaller har berdknats baserat pa den kvarvarande forvaltningsavgiften
(0,9 procent) och utdelningsratten (1,35 procent) samt den fdrvantade
livslangden (ar 2028) i CPE 2016. Avgifterna och utdelningen har antagits
sjunka Over kvarvarande tid i takt med att portféljpbolag antas avyttras.
Forvaltningsavgiften rabatteras med 33 procent i CPE 2016 och for den
framraknade summan erhaller Coeli Private Equity Management 1l AB
stamaktier i CPE med samma villkor som 6vriga investerare.

Styrelserna har vid varderingen av CPE 2016s utestaende preferensaktier P1
inte asatt dessa ett varde baserat pa den vinstdelningsratt (s.k. carried interest)
motsvarande 20 procent av den del av avkastningen i CPE 2016 som
overstiger troskelrantan pa 5 procent per ar. Det innebar att Coeli Private Equity
Management Il AB, som ar ensam innehavare av preferensaktier P1 i CPE
2016, inte kommer att kompenseras for detta varde.

Styrelsen i CPE har inhamtat ett utlatande betraffande utbytesrelationen fran
Skarpa AB, sk. Fairness Opinion. Skarpa AB har i sddan Fairness Opinion,
daterad den 26 mars 2021, angivit att utbytesrelationen ar skalig for Coeli
Private Equity 2016s aktieagare ur en finansiell synvinkel.

Mot bakgrund av ovanstdende anser styrelsen for CPE 2016 att
utbytesforhallandet dar varje preferensaktie P1 i CPE 2016 berattigar till 0,0628
nya stamaktier i CPE och en preferensaktie P2 i CPE 2016 berattigar till 1,9166
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1.6.1
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nya stamaktier i CPE ar skaligt. CPE 2016s styrelse rekommenderar
darfor enhalligt CPE 2016s aktiedgare att, vid bolagsstdmma den 26 maj
2021, godkdnna den av CPE och CPE 2016s styrelser gemensamt
upprattade fusionsplanen, vilken innebar en fusion mellan CPE och CPE
2016 genom att CPE, som dvertagande bolag, absorberar CPE 2016, som
Overlatande bolag.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med
svensk ratt. Tvist i anledning av detta uttalande ska avgodras av svensk domstol
exklusivt.

Stockholm den 23 april 2021
Coeli Private Equity 2016 AB (publ)

Styrelsen

Slutliga godkannanden av Fusionen kraver att Fusionsplanen godkanns
av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelars majoritet av saval
angivna roster som foéretradda aktier vid bolagsstammor i CPE 2016 och CPE.
Eftersom det finns flera aktieslag i CPE 2016 och CPE ska
majoritetskravet tillampas inom varje aktieslag som ar féretratt vid
respekive bolagsstdmma. Bolagsstammorna kommer att hallas den 26 maj
2021. Bolagsstamman i CPE kommer aven att besluta om emission av de
aktier som utgér fusionsvederlag. Bolagsstamman i CPE 2016 kommer
aven att besluta om att genomféra utdelning avseende preferensaktier P1
for rakenskapsaret 2020.

Efter att bolagsstammormma i CPE 2016 och CPE har godkant
Fusionsplanen foljer enligt aktiebolagslagen (2005:551)
("Aktiebolagslagen”) vissa borgenarsrelaterade  forfaranden. Dessa
forfaranden, som omfattas av i Aktiebolagslagen reglerade tidsfrister,
inkluderar att CPE 2016 skriftigen underrattar sina kédnda borgenarer om
Fusionen och att Bolagsverket kallar pa CPE 2016s kanda och okanda
borgenarer. Fusionsforfarandet forvantas vara avslutat i augusti 2021 och
senast den 31 december 2021. | samband med att Fusionen registreras hos
Bolagsverket erhaller aktiedgare i CPE 2016 utan atgard aktier i CPE/det
Sammanslagna Bolaget.

CPE 2016, som absorberas i CPE, kommer att uppléosas och dess
tillgangar och skulder kommer att 6éverga i CPE i och med att Bolagsverket
registrerar Fusionen. Detta beraknas ske tidigast omkring den 20 augusti 2021.
CPE 2016 och CPE kommer att i s& god tid som mojligt offentliggéra
vilken dag Bolagsverket kommer att registrera Fusionen.

Indikativ tidplan fér Fusionen

26 mars Offentliggérande av Fusionen

2021

23 april Offentliggérande av Informationsdokument
2021

18 maj Avstamningsdag for deltagande vid bolagsstammor i CPE 2016
2021 och i CPE
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21 maj
2021

26 maj
2021

26 maj
2021

27 maj
2021

28 maj
2021

31 maj -
31 juli
2021

Omkring
den 4

augusti
2021

24 augusti
2021

Omkring
den 20
augusti
2021

30 augusti
2021

31 augusti
2021

1.7.1 Fusionsvillkor

Sista dag fér anmalan av deltagande i CPE 2016s och CPEs
bolagsstammor

Bolagsstammor i CPE 2016 och i CPE

Information till samtliga aktieagare om utfallet om beslut vid
bolagsstammor

Underrattelse till CPE 2016s kanda borgenarer

Ansokan till Bolagsverket om tillstdnd att verkstélla
Fusionsplanen

Kallelse pa CPE 2016s kanda och okanda borgenarer

Bolagsverket lamnar tillstand att verkstalla Fusionsplanen

Sista dag for handel i CPE 2016s preferensaktier P2 pa Nordic
AIF (Nordic Growth Market NGM AB)

Bolagsverket registrerar Fusionen och emissionen av nya aktier
i det nya CPE/det Sammanslagna Bolaget

Forsta dag fér handel med nya stamktier i CPE som lamnas
som fusionsvederlag pa Nordic AIF (Nordic Growth Market
NGM AB)

Nya aktier tillgangliga pa VP-konton

1.7.1.1 Fusionsvederlag

Som vederlag for Fusionen erhaller aktiedgarna i CPE 2016 stamaktier i CPE i

enlighet med vad som anges nedan:

En preferensaktie P1 i CPE 2016 berattigar innehavaren att erhalla
fusionsvederlag i form av 0,0628 nya stamaktier i CPE. En preferensaktie P2 i
CPE 2016 berattigar innehavaren att erhalla fusionsvederlag i form av 1,9166

nya stamaktier i CPE.

En aktiedgare i CPE 2016 som innehar 100 preferensaktier P1 erhaller salunda
6,28 stamaktier och i CPE och en aktiedgare i CPE 2016 som innehar 100

preferensaktier P2 erhaller salunda 191,66 stamaktier i CPE.
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1.7.1.2

1.7.1.3

1.7.1.4

1.7.1.5

Coeli

Det totala fusionsvederlaget beraknas uppga till cirka 49,5 MSEK.

Inga bonusarrangemang eller annan finansiell kompensation har erbjudits eller
erbjuds medarbetare i CPE 2016 inom ramen for Fusionen.

Emission av fusionsvederlaget och hantering av fraktioner

Fusionen ar villkorad av att bolagsstdmman i CPE beslutar om emission av
hdgst 432 239 stamaktier, varje aktie med kvotvarde om 1,10 SEK, vilka ska
utgdra fusionsvederlag. ISIN-numret for stamaktier ar SE0012012268.

CPEs aktiekapital uppgar per dagen for detta Informationsdokument till 10 000
000 SEK och kommer, forutstt att Fusionen genomfors, att 6kas med hogst 476
551,79 kronor SEK till 10 476 551,79 SEK. Utspadningseffekten om 432
239aktier motsvarar ca 4,5 procent av aktiekapitalet och rosterna efter
emissionen av de nya aktierna.

Endast hela aktier i CPE kommer att erlaggas som fusionsvederlag till
aktiedgare i CPE 2016. CPE och CPE 2016 kommer att uppdraga
emissionsinstitutet Aktieinvest att lagga samman alla uppkomna fraktioner av
stamaktier i CPE (’Fraktioner”) som inte berattigar till en hel stamaktie i CPE
som fusionsvederlag och darefter salja dessa aktier till Coeli Privie Equity
Management Il AB, som har atagit sig att forvarva samtliga sadana aktier.
Redovisning av forsaljningslikviden fran forsalijningen av de aktier som
motsvarar Fraktionerna ska ske genom Aktieinvests férsorg och
férsaljningslikviden darefter utbetalas till de som ar berattigade till det i
proportion till vardet av de Fraktioner som de innehar omedelbart fore
férsaljningen. Denna betalning ska ske senast tio (10) bankdagar efter sddan
férsaljning av Fraktionerna.

Skulle inte det sammanlagda antalet Fraktioner motsvara ett helt antal aktier
kommer Coeli Private Equity Management Il AB att tillskjuta motsvarande
belopp i kontanter, det vill saga hogst ett belopp motsvarande
forsaljningslikviden for en aktie vid den beskrivna férsaljningen.

Berattigade att erhalla fusionsvederlag och ersattning for Fraktioner kommer att
vara de som ar upptagna i CPE 2016s aktiebok per dagen fér Bolagsverkets
slutliga registrering av Fusionen.

Kostnader

Inget courtage debiteras for utbytet av aktier i samband med genomférande av
Fusionen.

Atagande for perioden fore Fusionen

CPE 2016 och CPE har atagit sig att, fram till den dag da Fusionen registreras
hos Bolagsverket, fortsatta bedriva sina respektive verksamheter pa sedvanligt
satt. CPE 2016 och CPE har ocksa forbundit sig att vidta samtliga nédvandiga
atgarder som kravs for att fullgéra samgaendet av CPE 2016 och CPE pa de
villkor som anges i Fusionsplanen.

Villkor for Fusionen

Genomforande av Fusionen villkoras av:
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a) att aktiedgarna i CPE vid en bolagsstdmma i CPE beslutar om att (i)
godkanna Fusionsplanen, (ii) godkanna styrelsens beslut om emission av
de aktier som utgdr fusionsvederlag;

b)  att aktieagarna i CPE 2016 vid en bolagsstamma i CPE 2016 godkanner
Fusionsplanen och utdelning avseende preferensaktier P1 for
rakenskapsaret 2020;

c) att erforderliga godkédnnanden av de agarforandringar som sker till foljd
av Fusionen, i den utstrackning sa kravs, har inhamtats och erhallits fran
berérda avtalsparter i enlighet med de investeringsavtal som ingatts av
CPE 2016;

d) att den reglerade marknaden Nordic Growth Market NGM AB har beslutat
att uppta de stamaktier i CPE som utgér fusionsvederlag till handel pa sin
marknadsplats Nordic AlF;

e) att alla tillstdand och godkannanden fran myndigheter som ar nédvandiga
for Fusionen har erhéllits pa villkor som ar acceptabla for CPE respektive
CPE 2016, enligt respektive styrelses bedéomning;

f) att Fusionen inte helt eller delvis omogjliggérs eller vasentligen férsvaras
pa grund av lagar, domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande; och

g) att inte nagon férandring, omstandighet eller handelse eller foljid av
férandringar, omstandigheter eller handelser har intraffat som haft, eller
som rimligen skulle kunna férvantas ha, en vasentlig negativ effekt pa
den finansiella staliningen eller verksamheten fér CPE efter
sammanslagningen, innefattande bl.a. CPEs eller CPE 2016s omsattning,
resultat, likviditet, soliditet, eget kapital och tillgangar.

Har de villkor for genomforandet av Fusionen som framgar av detta avsnitt inte
uppfyllts och registrering av Fusionen inte skett senast den 31 december 2021
kommer Fusionen inte att genomféras och denna Fusionsplan upphdra att
gélla, dock att Fusionen ska avbrytas och Fusionsplanen upphdra att galla
endast, i den man det ar tilldtet enligt tillamplig lag, om den bristande
uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Fusionen eller for det Sammanslagna
Bolaget. Styrelserna forbehaller sig ratten att genom ett gemensamt beslut helt
eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av villkoren i detta avsnitt.

Styrelserna har, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, ratt att genom ett
gemensamt beslut bestdmma att skjuta upp det senaste datumet for
uppfyllande av villkoren fér genomférandet av Fusionen fran den 31 december
2021 till ett senare datum.

Ej krav pa anmalan foér erhallande av fusionsvederlag

Sedan CPE 2016s och CPEs bolagsstammor har fattat erforderliga beslut for
genomférandet av Fusionen, det borgenarsrelaterade kallelseférfarandet har
genomforts och Bolagsverket har registrerat den godkdnda Fusionen byts
samtliga aktier i CPE 2016, utan atgard fran aktiedgarna, ut mot nya aktier i det
CPE/Sammanslagna Bolaget.

De aktiedgare som ar registrerade i CPE 2016s aktiebok, ford av Euroclear
Sweden AB (’Euroclear”), nar slutgiltig registrering av Fusionen sker hos
Bolagsverket ar berattigade att erhalla fusionsvederlag.
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1.7.1.8

1.7.2
1.7.2.1
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Hantering av Fraktioner som blir ver i samband med Fusionen kommer att ske
genom tillskott fran Coeli Private Equity Management Il AB. Se narmare om
hanteringen av Fraktioner under rubriken "Emission av fusionsvederlaget’ ovan.

Fusionens verkstallande, redovisning av fusionsvederlag samt paverkan pa
innehav i CPE 2016 och CPE

Processen for Fusionen forvantas tidigast vara slutford omkring den 20 augusti
2021. | samband med att Fusionen registreras hos Bolagsverket kommer CPE
2016 att upplosas. Aktiedgare i CPE 2016 kommer, utan ytterligare atgarder, att
erhalla nyemitterade stamaktier i CPE. Aktierna i CPE 2016 avregistreras av
Euroclear fran respektive innehavares VP-konto och istéllet kommer nya
stamaktier i CPE att registreras pa VP-kontot, vilket berdknas ske tidigast
den 31 augusti 2021. En VP-avi kommer darefter att skickas till aktieagarna.

Redovisningen av forsaljningslikviden fran forsaljningen av Fraktioner ska ske
genom Aktieinvest forsorg. Redovisningen ska ske senast tio (10) bankdagar
efter sadan forsaljning. Om aktierna i CPE 2016 ar pantsatta vid tidpunkten for
redovisningen av fusionsvederlaget ska redovisning ske till panthavaren och
om aktierna i CPE 2016 ar forvaltarregistrerade ska redovisning ske fill
forvaltaren.

Utdelning avseende de nya aktierna

De nya aktierna i det Sammanslagna Bolaget som emitteras som
fusionsvederlag medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller narmast efter att de nya aktierna har registrerats hos
Bolagsverket.

Det finns tva aktieslag i CPE, stamaktier (7 670 137 aktier) och stamaktier serie
II (1 400 000 aktier), och varje aktie har ett kvotvarde pa ca 1,10 SEK. Saval
stamaktie som stamaktie serie |l berattigar till en rést var och de bada
aktieslagen har saledes samma rostratt.

Innehavare av stamaktier serie Il ska ha ratt till utdelning férst nar innehavare
av stamaktier, genom utdelning eller genom annan vardedverforing enligt 17
kap 2 § aktiebolagslagen eller i samband med att bolaget likvideras, har erhallit
ett belopp motsvarande 105,73 kronor per aktie. Efter det att innehavare av
stamaktier har erhallit ovan namnda utdelning eller annan vardedverforing ska
innehavare av stamaktier serie Il och innehavare av stamaktier ha samma ratt
vid likvidation och utdelning.

Genom ett obligatoriskt omvandlingsférbehall i bolagsordningen fér CPE
kommer samtliga aktier av stamaktier serie Il att omvandlas till stamaktier nar
innehavare av stamaktier, genom utdelning eller genom annan vardedverféring
enligt 17 kap 2 § aktiebolagslagen, har erhdllit ett belopp motsvarande 105,73
kronor per aktie.

Anvisningar och anmélan till bolagsstdmmor
Arsstdmma i CPE 2016

Arsstdmma i CPE 2016 kommer att hallas onsdagen den 26 maj 2021 kl. 9.00
i respektive CPE 2016s och CPEs gemensamma lokaler pa Sveavagen
24-26 i Stockholm.
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Aktiedgare som vill delta pa bolagsstamma ska dels vara inférd i den
av Euroclear forda aktieboken tisdagen den 18 maj 2021, dels anmala
sitt deltagande till bolaget senast kl. 16.00 fredagen den 21 maj 2021 under
adress Coeli Private Equity 2016 AB (publ), Sveavagen 24-26, 111 57
Stockholm, eller per telefon 08-545 916 40, eller via e-post: info@coeli.se.
Vid anmalan ska uppges namn, person-/organisationsnummer, adress,
telefonnummer och aktieinnehav.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att f& utéva sin
rostratt och delta i stamman, dels anmala sig till stamman, dels tillfalligt
inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden (sé& kallad
rostrattsregistrering) sa att vederbérande &ar inférd i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken per den 18 maj 2021. Detta innebar att aktieagare
i god tid fore denna dag bér meddela sin o6nskan harom il
forvaltaren. Rostrattsregistrering som av  aktiedgare har begarts i
sadan tid att registreringen har gjorts av relevant forvaltare senast den
20 maj 2021 kommer att beaktas vid framstallningen av aktieboken.

| det fall aktieagaren avser att lata sig foretradas genom ombud
maste behorighetshandlingar, sasom  exempelvis  fullmakter  och
registreringsbevis, vara tillgangliga vid stamman. Sadana
behorighetshandlingar bor emellertid aven bilaggas anmalan. For den
som Onskar  foretradas av  ombud tillhandahaller CPE 2016
fullmaktsformular som  finns  tillgangligt pa  bolagets hemsida,
www.coelipe.se. Den som foretrader eller ar ombud for juridisk person
ska uppvisa en kopia pa registreringsbevis eller andra
motsvarande behdrighetshandlingar. Sadan handling far inte vara aldre an fem
ar.

Bolagsstdmma i CPE

Extra bolagstamma i CPE kommer att hallas onsdagen den 26 maj 2021
kl. 10.00 i respektive CPE 2016s och CPEs gemensamma lokaler pa
Sveavagen 24-26 i Stockholm.

Aktiedgare som vill delta pa bolagsstamma ska dels vara inférd i den
av Euroclear forda aktieboken tisdagen den 18 maj 2021, dels anmala
sitt deltagande till bolaget senast kl. 16.00 fredagen den 21 maj 2021 under
adress Coeli Private Equity AB (publ), Sveavagen 24-26, 111 57 Stockholm,
eller per telefon 08-545 916 40, per telefax 08-545 916 41 eller
via e-post: info@coeli.se. Vid anmalan ska uppges namn, person-/
organisationsnummer, adress, telefonnummer och aktieinnehav.

Aktieagare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att fa utdva sin
rostratt och delta i stdmman, dels anmala sig till stamman, dels tillfalligt
inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden (sa kallad
rostrattsregistrering) sa att vederbérande ar inférd i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken per den 18 maj 2021. Detta innebar att aktiedgare
i god tid fore denna dag bér meddela sin o6nskan harom ill
forvaltaren. Rostrattsregistrering som av  aktieagare har begarts i
sadan tid att registreringen har gjorts av relevant forvaltare senast

den 20 maj 2021 kommer att beaktas vid framstallningen av aktieboken.
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| det fall aktiedgaren avser att lata sig foretradas genom ombud maste
behodrighetshandlingar, sasom exempelvis fullmakter och registreringsbevis,
vara tillgangliga vid stdmman. Sadana behdrighetshandlingar bér emellertid
aven bilaggas anmalan. For den som Onskar fOretradas av
ombud tillhandahaller CPE fullmaktsformuldar som finns tillgangligt pa
bolagets hemsida, www.coelipe.se. Den som foretrader eller ar ombud for
juridisk person ska uppvisa en kopia pa registreringsbevis eller
andra motsvarande behorighetshandlingar. Saddan handling far inte vara aldre
an fem ar.

Aktiedgare som stéder Fusionen

Styrelsernas forslag stdds av bolagens stdrre aktiedgare Coeli
Holding Fastighet | AB och Coeli Private Equity Management Il AB som har
atagit sig att rosta for styrelsernas forslag vid respektive bolagsstamma.
Coeli Holding Fastighet | AB representerar, per den 31 december 2020, ca
18,4 procent av aktierna och rosterna i CPE och Coeli Private Equity
Management |1l AB representerar per den 31 december 2020 ca 70,5
procent av aktierna och 96 procent av rosterna i CPE 2016.

Tillamplig lag

Fusionen ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag.
Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och
tillampning av Takeover-reglerna galler for Fusionen. CPE har, i enlighet
med punkten V.2 i Takeover-reglerna atagit sig gentemot Nasdaq
Stockholm att félja Takeover-reglerna och att underkasta sig de sanktioner
som Nasdaq Stockholm kan besluta om vid Overtradelse av Takeover-
reglerna. Atagandet gjordes den 24 mars 2021. Tvist i anledning av
Fusionen ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
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Till Coeli Private Equity 2016 ABs styrelse

FAIRNESS OPINION - Coeli Private Equity 2016 AB (publ)

UPPDRAG

Skarpa AB har fitt i uppdrag att utféra en Fairness Opinion pd den fusion som foreslagits mellan Coeli
Private Equity AB (publ.) ("CPE”) med org.nr. 559168-1019 och Coeli Private Equity 2016 AB (publ.}
("CPE 2016" eller "Bolaget™) med org.nr. 559031-9249. Fusionen foreslis med CPE som évertagande
bolag och CPE 2016 som &verlitande bolag. Skarpa utfoér denna Fairness Opinion pi uppdrag av CPE
2016:5 styrelse och skall limna ett utlitande avseende skiligheten ur finansiell synvinkel av det aktuella
erbjudandet dll akticigarna i CPE 2016. Det offentliga erbjudandet férvintas offentliggéras den 26 mars
2021. Fér fullstindig information gillande det offentliga erbjudandet hinvisas till Coelis pressmeddelande
avseende erbjudandet.

OBEROENDE VARDERARE

Skarpa dr en oberoende transaktionsradgivare och virderingsbyrd i Sverige grundar ar 2007 med kontor i
Stockholm, Malmé och Géteborg. Skarpa féljer till sin bista formaga de etiska och processuella riktlinjerna
som faststillts av International Valuation Standards Council (TVSC). Skarpa har vidragit alla nodvindiga
irgdrder som krivs f6r ate se till att dess position ir och f6rblir oberoende under hela uppdragee. Skarpas
Fairness Opinion ir baserad pa det svenska ritessystemet och ridande ekonomiska marknadsférhallanden.

Skarpa kommer att mottaga ctt fast arvode frin CPE 2016 som ir oberoende av om fusionen fullfsljs eller
ej.

DET OFFENTLIGA BUDET OCH DESS VILLKOR I KORTHET

Vid berikning av fusionsvederlaget, dir budet fér CPE 2016 uppgar cill 219,68 SEK per aktie, har
styrelserna i de bida bolagen avseende utbytesrelationen for
1. preferensaktier 2 i CPE 2016 endast beaktat virdet pd redovisat eget kapital per 2020-12-31,
justerat for visentliga forindringar under perioden fram till och med 2021-03-26.
2. preferensaktier P1i CPL 2016 (som samtliga innchas av Cocli Private Lquity Management 11 AB)
baserat virdet pi
a. kvotvirdet av de aktier som Coeli Private Equity Management I1 AB innehar och
b. de preferensrittigheter och avgifter som dessa preferensaktier '1 ger i form av utdelning och
forvaltningsavgift om 1,5 procent (efter rabate) av i CPE 2016 AB:s totalt inbetalda kapital.

) ot

Foir fullstdindig information gillande det offentliga er det hinvisas till Coelis pr ddelande avseende erbjndandet.

SKARPAS UTLATANDE OM DET OFFENTLIGA BUDET

Budet pa 219,68 SEK per CPE 2016 aktie innebir en premie om 34% jimfért med aktickursen pi 164 SEK
per 2020-12-31 och 37,3% jimfort med aktiekursen pd 160 SEK per 2021-03-01, vilket Skarpa anser vara
en god och marknadsmissigniva pa en premic. Baserat pa den information som tillgingliggjorts per dagens
datum och férutsatt att substansvirdena i respektive bolag dr korreke utriknade di transaktionen utférs
pa relationen mellan substansviirdena £6r CPE 2016 och CPE L, sd ir det Skarpas bedémning att budet ir
skaligt ur en finansicll synvinkel.
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MOTTAGEN INFORMATION OCH ANSVARSBEGRANSNINGAR

Utldrandet 1 Fairness Opinion bér endast anvindas som grund for CPE 2016:s styrelses beslutsfattande. Utlitandet
far inte reproduceras cller drerges till andra parter utan ett skriftligt samtycke frin Skarpa.

Utlirander i denna Fairness Opinion #r bascrat pd information ifrin personer i CPE 2016s ledning samt publike
dllginglig information och inkluderar:

*  CPE 2016 bokslutskommuniké 2020 e Forvaltarférteckning CPE T 2020-12-30

s CPE I delirsrapport 2020_utkast s Virdering Fusion

. Pressmeddelande, utkast per 2021-02-08 e Samtal och mail med personer i bolagens

. Fusionsplan, utkast per 2021-01-22 ledning (februari - mars 2021}

s Offentlig aktiebok CPE 2016 2020-12-30 ¢ Reviderad "Virdering Fusion” efter exit i Intera
¢ Offentlig aktichbok CPE 1 2020-12-30 Tund 2021-03-25

. Férvaltarforteckning CPE 2016 2020-12-30

Skarpa har inte bedémt det individuella marknadsvirder pa dllgingar och/cller skulder, Skarpa har inte utfére nigon
noggrannare granskning av den information som mottagits och antar siledes att den information som presenterats
for Skarpa ir CPL 2016:s lednings rimliga beddmning samt att ingen betvdande information har blivit undanhallen.
Skarpa ir inte ansvariga att uppdatera detta brev baserat pd hindelser eller omstindigheter som uppstir efter brevets
publiceringsdatum. Hindelser som intriffar eller blir kinda efter dagen for detta utlitande kan gora utlitandet
inaktuellt.

Detta utlitande dr endast avsett att utgdra underlag for styrelsen for CPE 2016 i samband med dess utvirdering av
fusionen och skall som sidant inte tolkas som en rekommendation till akticigarna i CPE 2016. Utldtandet utgdr cj
heller niigon bedémning av de kurser till vilka aktien genom fusionen (med CPE) kan komma att handlas i framtiden.
Skarpa ansvarar inte for innchéllet i utlitandet mot ndgon annan person in for styrelsen i CPE 2016. Svensk materiell
ritt ir applicerbar pd detta utlitande och tvist i anledning av utlitandet ska avgdras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm den 26 mars 2021

—E

f

&
Mai-Mai Brindstrém Bjérklund Fredrik Olsson
Analyschef Partner
Skarpa AB
2
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Infér ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedbéms vara av betydelse fér det Sammanslagna Bolagets
framtida utveckling. Utéver allménna investeringsrisker, en allméan
omvérldsbedémning och annan information i detta Informationsdokument,
déribland de omsténdigheter som beskrivs i avsnittet "Viktig information —
Framatriktade uttalanden”, bér nedan beskrivna risker beaktas innan ett beslut
om att résta for Fusionen fattas.

Nedanstaende risker och osédkerhetsfaktorer kan ha en vésentligt negativ
inverkan pa det Sammanslagna Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och/eller resultat. De kan &ven medféra att aktierna i det Sammanslagna
Bolaget minskar i vérde, vilket skulle kunna leda ftill att aktiedgare i det
Sammanslagna Bolaget férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.
Ytterligare risker som for ndrvarande inte ar kdnda fér varken Coelikoncernen,
CPE eller CPE 2016, eller som fér nérvarande inte bedéms utgéra risker, kan
ocksd komma att ha motsvarande negativ paverkan. Vid osékerhet géllande
riskbedémning bér rad inhdmtas fran kvalificerade radgivare.

Det Sammanslagna Bolagets vérdeutveckling

Det Sammanslagna Bolagets varde kommer i all vasentlighet vara beroende av
utvecklingen pa de investeringar som den nya gemensamma fonden gor samt
resultatet av det Sammanslagna Bolagets hantering av likvida medel. Det finns
risk for att det Sammanslagna Bolagets tillgangar inte Okar i varde, eller att
vardet inte forblir intakt, vilket innebar att det finns en risk for att investerat
kapital inte kan aterfas i samband med en likvidation av bolaget. Det bor
understrykas att det Sammanslagna Bolaget nastan uteslutande kommer att
investera i investeringsobjekt som i férsta hand riktar sig till institutionella
investerare och att dessa i vissa fall kan ha en riskbild som skiljer sig fran de
objekt som privatpersoner vanligtvis investerar i, exempelvis genom att de
underliggande investeringsobjekten ar farre och att det darmed ar en mer
begransad riskspridning. Det finns séledes en risk for att investerarna inte
aterfar det investerade kapitalet i det Sammanslagna Bolaget.

Likviditetsférvaltning

Det Sammanslagna Bolagets varde kommer aven att vara beroende av hur
bolaget forvaltar det kapital som inte ar uppbundet i de underliggande
riskkapitalinvesteringarna, s.k. likviditetsforvaltning. Likviditetsférvaltningen
kommer ske i begransad utstrackning da CPE/det Sammanslagna Bolaget
fortsatt amnar inneha en lag kassabehallning. Enligt Bolagets strategi och
placeringsinriktning kan det kapital som inte ar investerat i riskkapitalfonder
komma att placeras i vardepappersfonder med inriktning pa ranteférvaltning
med lag risk. Sadana fonder kan utgdras av fonder som forvaltas av Coeli
Asset Management AB eller dess systerbolag. Aven om férvaltningen av det
Sammanslagna Bolaget innebar en stravan efter att uppna en mindre volatil
avkastning samt att skydda kapitalet mot olika finansiella risker pa
vardepappersmarknaden finns risk for att avkastningen pa férvaltningen inte blir
som forvantat, eller att det forvaltade kapitalet minskar i varde och det finns
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saledes en risk for att det kapital som omfattas av likviditetsférvaltningen inte
kan aterfas i samband med en likvidation av det Sammanslagna Bolaget.

Risker relaterade till finansiering av det Sammanslagna Bolagets verksamhet

Det finns risk for att det Sammanslagna Bolaget i framtiden kan komma att bli
beroende av ytterligare finansiering for att exempelvis utveckla och komplettera
fondportfélijen. Detta a&r en framtida risk och inte ndgot som kommer att
aktualisera sig omgaende efter det att Fusionen slutforts.

| den man det Sammanslagna Bolaget skaffar ytterligare finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade instrument kommer Bolagets aktiedgare att
drabbas av utspadning i den man sadana nyemissioner sker med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Eventuell lanefinansiering medfér att det
Sammanslagna Bolagets skulder Okar, vilket i sig paverkar Bolagets soliditet.
Aven om avsikten &r att investera l&nade medel till en avkastning som
Overstiger lanerantan finns det risk for att avkastningen blir I&gre, vilket kan fa
till konsekvens att den totala avkastningen till investerarna blir lagre eller i
varsta fall uteblir samt att investerarna inte aterfar det investerade kapitalet.

Det finns risk for att det Sammanslagna Bolaget inte i erforderlig grad lyckas
uppna ytterligare finansiering om ett sadant behov skulle uppsta. Det
Sammanslagna Bolaget kan da tvingas att avyttra sina tillgangar tidigare an
planerat, vilket langsiktigt skulle férsdmra bolagets mdjligheter att na
Idbnsamhet.

Kompetens

Coeli Asset Management AB kommer fortsatt att skota portfoljférvaltningen at
det CPE/Sammanslagna Bolaget enligt avtal. Det ar darfor vasentligt att Coeli
Asset Management AB och andra bolag inom Coelikoncernen har formaga att
attrahera och behdlla personal med hég kompetens och erfarenhet.
Konkurrensen om personer med ndédvandig kompetens ar hard, och tillgangen
pa sadana personer ar mycket begransad.

Om Coelikoncernen forlorar nyckelpersoner, eller har svart att attrahera
personal med nyckelkompetens, kan det inverka negativt pa det
Sammanslagna Bolagets verksamhet och rorelseresultat, d& ersattande av en
nyckelperson kan visa sig svart, och under alla omstandigheter innebar en
tidsdbdande process som i sig kan férsena och férsvara det Sammanslagna
Bolagets utveckling.

Riskkapitalinvesteringar och investeringsobjekt

CPE/det Sammanslagna Bolaget avser att fortsdtta gdéra olika
riskkapitalinvesteringar, framst i private equity-fonder. Den potentiella
vardedkningen for sadana investeringar ar ofta stor men innebar samtidigt en
risk, varfor det inte finns nagon garanti for ekonomisk framgang.

Det Sammanslagna Bolagets avkastning pa investerat kapital kommer till stor
del att vara beroende av de underliggande riskkapitalfondernas framgang och

avkastning, vilkken i sin tur bla. &r beroende av hur skickliga
riskkapitalfondernas férvaltare och respektive portféljbolags ledningsgrupper ar
pa att genomféra vardehdjande forbattringar i de portfoljbolag den

gemensamma fonden innehar. Avkastningen i det Sammanslagna Bolaget ar
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ocksa i hog grad beroende av varderingen vid investerings-, respektive
avyttringspunkterna och fondférvaltarens formaga att genomféra investeringar
och avyttringar till priser som ar fordelaktiga for den nya gemensamma
riskkapitalfonden. Om fondférvaltaren inte lyckas genomféra investeringar och
avyttringar till férdelaktiga priser kan det fa till konsekvens att avkastningen i det
Sammanslagna Bolaget blir sédmre an férvantat.

Det Sammanslagna Bolagets investeringsobjekt kan i vissa fall vara starkt
beroende av att de marknader som de ar verksamma pa utvecklas positivt. Om
sa inte sker, vilket Bolaget inte kan paverka, riskerar vardet pa enskilda
investeringar att sjunka vilket kan fa till konsekvens att avkastningen blir samre
an forvantat.

Risker férenade med onoterade innehav

Forvarv och avyttringar av onoterade aktieinnehav kommer fortsatt vara ett
naturligt inslag i det Sammanslagna Bolagets verksamhet. Sddana foérvarv och
avyttringar kan vara forenade med osakerhet och det Sammanslagna Bolaget
kan tvingas salja delar av sitt onoterade innehav for mindre an dess maximala
varde eller med férlust. Det Sammanslagna Bolaget kan ocksa misslyckas med
att salja sina innehav i onoterade portféljbolag. Sadana forsaljningar kan betyda
att det Sammanslagna Bolaget erhaller mindre an det potentiella vardet for sina
andelar eller erhaller mindre an det investerade beloppet.

Onoterade innehav innebar ofta en hogre likviditetsrisk an noterade innehav
eftersom aktierna inte handlas med pa en etablerad marknad. Trots att det
enligt Coelikoncernen och det Sammanslagna Bolaget kommer att finnas goda
mojligheter till férmanliga forvarv finns det inga garantier for att sadana
férvarvsmojligheter nagonsin uppstar eller att det Sammanslagna Bolaget
kommer att ha tillgangliga resurser for att fullborda sadana férvarv i en situation
nar mojligheterna uppstar.

Utdelningar

Utdelningar i framtiden beror bl.a. pa det Sammanslagna Bolagets resultat,
finansiella stéllning, finansiering och férvantat kapitalbehov. Infér beslut om
utdelning kommer det Sammanslagna Bolagets styrelse att ta hansyn till
kontraktuella och legala begransningar for utdelningar samt évriga faktorer som
styrelsen finner relevanta. Det finns inga garantier for att det Sammanslagna
Bolaget kommer att generera tillrackligt resultat for att kunna goéra
aktieutdelningar och aven om sa skulle vara fallet finns det risk for att
bolagsstamman valjer att aterinvestera istallet for att gdéra utdelningar.
Utdelning for aktiedgare till stamaktier serie Il kommer att ske forst nar
innehavarna till stamaktier erhallit ett belopp motsvarande 105,73 kronor per
aktie. Efter att innehavare av stamaktier har erhallit ovan namnda utdelning
eller annan vardedverféring omvandlas stamaktier serie Il till stamaktier. Detta
ar framst en risk for de aktiedgare som ager stamaktier serie Il, vilket enbart
kommer att vara bolag eller verksamma individer inom Coelikoncernen.

Utdelning av andra tillgangar én likvida medel

| samband med likvidation av det Sammanslagna Bolaget kan den utskiftade
egendomen komma att besta av saval likvida medel som andelar i andra bolag.

PRIVATE
EQUITY

22



2.2.3

2.2.4

Coeli

Avsikten ar att i den man det ar majligt dela ut likvida medel till aktiedgarna. Det
finns emellertid risk for att andelar i andra bolag inte kan avyttras eller pa annat
satt omsattas i likvida medel. En foljd av detta ar att det efter en likvidation av
Bolaget kan uppsta svarigheter att realisera vardet av de innehav som delats
ut, vilket kan fa till konsekvens att en investerare blir tvungen att behalla det
utdelade innehavet en langre tid an man vill eller att avyttring dverhuvudtaget
inte kan ske.

Risker relaterade till ett framtida noterat Coeli Private Equity

Det Sammanslagna Bolagets aktier ar noterat pa en reglerad marknad (bors)
vilket generellt kannetecknas av god likviditet. Investerare som investerar i
bolag som direkt eller indirekt i sin tur investerar i onoterade bolag,
kadnnetecknas dock som langsiktiga investerare och aktiedgarna bor saledes
vara medvetna om att det finns en risk att handeln av det Sammanslagna
Bolagets aktier via den reglerade marknaden kan vara begransad och helt
utebli under perioder. Det kan under perioder vara svart for en aktieagare att
avyttra sitt innehav. Handeln via den reglerade marknaden beror aven pa
intresset av det Sammanslagna Bolaget och lyckas inte det Sammanslagna
Bolaget attrahera nya investerare kan handeln via den reglerade marknaden av
den anledningen vara begransad eller helt utebli.

| det Sammanslagna Bolaget kommer aktieagarnas enda majlighet att I6sa in
sina aktier att vara antingen genom forsadljning av aktierna pa
andrahandsmarknaden eller i samband med Bolagets likvidation, eftersom det
Sammanslagna Bolaget — till skillnad fran CPE 2016 — har en sa kallad
"evergreen” struktur, innebarande att det Sammanslagna Bolaget inte har en pa
férhand bestamd livsvlangd eller ett bestamt slutdatum. Konsekvensen av detta
ar att investerarna riskerar att inte fa tillbaka sitt investerade kapital eller lida
ekonomisk forlust vid férsaljning av aktierna pa andrahandsmarknaden eller i
samband med bolagets likvidation.

Aktiemarknadsrisker och volatilitet

Aktiedgarna i det Sammanslagna Bolaget boér vara medvetna om att en
investering i aktier ar férknippad med en hég grad av risk och att det inte finns
nagra garantier for att vardet pa aktierna kommer att utvecklas i gynnsam
riktning. Utbver det Sammanslagna Bolagets resultat ar vardet pa aktierna
beroende av flera faktorer som det Sammanslagna Bolaget inte kan paverka.
Sadana faktorer kan vara aktiemarknadsklimatet, marknadsranta, kapitalfléden,
politisk osakerhet, marknadsbeteenden och andrade uppfattningar pa
marknaden avseende det Sammanslagna Bolagets verksamhet,
framtidsutsikter, finansieringslésningar eller den i detta Informationsdokument
aktuella Fusionen. Aven om det Sammanslagna Bolagets verksamhet utvecklas
positivt gar det inte att utesluta att investerarna gor en forlust vid avyttring av
aktierna. Utdver de ovan diskuterade riskfaktorerna kan vardet pa aktierna och
indirekt omsattningsvolymen pa det Sammanslagna Bolagets aktier paverkas
av:

o det Sammanslagna Bolagets framgang eller motgang avseende
verksamhetsstrategier och malsattningar,

o faktiska eller férvantade andringar i det Sammanslagna Bolagets finansiella
stallning eller resultat,
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o allmanna marknadsférutsattningar och férandringar i den globala finansiella
marknaden och globala ekonomierna samt &ndrade generella
marknadsvillkor, sdsom rante- eller valutakurser, aktiekurser och vardet pa
finansiella tillgangar,

o det Sammanslagna Bolagets skuldniva,

o det Sammanslagna Bolagets framtida intdkter och emissioner av aktier och
o foérandringar i, eller oférmaga att leva upp till, aktieanalytikers férvantningar.
Stérre dgares forséljning av aktier

Om det Sammanslagna Bolagets storre aktiedgare saljer flertalet av sina aktier,
eller om aktiemarknaden tror att en sadan foérsaljning kan komma att ske, kan
vardet pa det Sammanslagna Bolagets aktier paverkas negativt. Ingen av det
Sammanslagna Bolagets storre aktieagare har nagon forpliktelse att bibehalla
sin agarandel, varfér det inte finns nagra garantier for att storre aktiedgare
kommer att bibehalla sin &garandel i det Sammanslagna Bolaget.

Konkurrens

De investeringsobjekt som det Sammanslagna Bolaget dnskar investera i har
begransningar for hur stora investeringsataganden som totalt kan accepteras
fran investerare. Vissa investeringsobjekt kan vara attraktiva for manga
investerare. Det finns risk for att det Sammanslagna Bolaget inte alls tillats
investera i de objekt som bolaget dnskar eller att det Sammanslagna Bolaget
endast far investera en mindre summa an vad bolaget 6nskar, vilket kan
innebara att avkastningen inte blir s& hoég som férvantats. Detta i sin tur medfér
en risk for negativa konsekvenser for bolaget och investerarna.

Risker relaterade till tillgangsslaget private equity

Aven om private equity som tillgangsslag historiskt har uppvisat god avkastning
i forhallande till andra investeringstillgangar finns det risk for att tillgangsslaget
inte fortsatter att ge forhallandevis god avkastning, varmed avses avkastning
som vasentligt overstiger borsindex, vilket medfér en risk fér negativa
konsekvenser for investerarna.

Generella risker avseende Fusionen

Bade CPE 2016 och det Sammanslagna Bolaget riskerar negativa
konsekvenser av att inte Fusionen fullfdljs. Till exempel kan fusionsprocessen
paverka ledningarnas fokus pa ett satt som medfér en negativ effekt pa det
Sammanslagna Bolagets férmaga att uppna de férvantade vinsterna med
Fusionen. Dessutom maste en stor del av kostnaderna i samband med
Fusionen betalas oavsett om Fusionen genomfors eller inte. Det finns inga
garantier for att de samtycken, beslut och godkdnnande som behdvs for
Fusionens genomférande kommer att erhallas eller att de villkor som maste
vara uppfyllda kommer att uppfyllas. Detta trots att CPE 2016 och CPE sokt de
samtycken, beslut och godkannanden som begars enligt Fusionsplanen. En
annan negativ effekt av att Fusionen inte fullfoljs kan vara att vardet pa aktierna
i nadgot bolag i Coelikoncernen, i CPE 2016, eller i CPE/det Sammanslagna
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Bolaget faller s& kraftigt att bolagens marknadspris kommer att aterspegla
forvantningen att Fusionen inte genomférs. Om Fusionen inte godkanns
uppstar en risk for att det Sammanslagna Bolagets riskspridning inte blir sa
omfattande som den kunnat bli vid fulltecknad emission.

Risker relaterade till vardeférandring CPE 2016 fram till Fusionen

CPE 2016s varde styrs av utvecklingen i de underliggande riskkapitalfonderna
som CPE 2016 har investerat i och darmed av omstandigheter hanforliga till de
underliggande riskkapitalfondernas verksamhet. Varderingen av CPE 2016
ligger i sin tur till grund for faststallandet av utbytesrelationen mellan de
befintliga aktierna i CPE 2016 och fusionsvederlaget. Eftersom olika
omstandigheter, sa som till exempel en “exit” (avyttring av innehav), konkurs
eller likvidation i de underliggande riskkapitalfonderna, kan komma att paverka
varderingen av CPE 2016 finns det en risk for att aktieagare som deltar i
Fusionen erhaller en lagre eller hogre utbytesrelation an vad denne hade
erhallit i det fall en senare intraffad omstandighet hade beaktats vid tidpunkten
fér varderingen, tex. om en omstandighet intraffar under perioden fran
tidpunkten for offentliggérandet av slutliga férslag till beslut av Fusionen fram till
dess Fusionen verkstalls av Bolagsverket. Inom ramen for fusionsforfarandet
kommer tidpunkten for vardering av CPE 2016s innehav att infalla sa nara inpa
beslut och registrering av Fusionen som mojligt fér att minimera risken for
aktiedgare i CPE 2016 att fa lagre eller hogre utbytesrelation till folid av
vardeférandringar i de underliggande riskkapitalfonderna.

Regelverk och tillstand

Det Sammanslagna Bolagets mdjlighet att investera kan begransas om
forandringar i lagstiftning och andra regelverk medfor sarskilda krav pa
investerare eller pa det Sammanslagna Bolaget. Eventuella betungande
forandringar i det regelverk som ar tillampligt kan medféra negativa
konsekvenser for det Sammanslagna Bolaget och investerarna.

CPE kommer fortsatt att vara en riskkapitalfond och inte en vardepappersfond.
Det innebar att CPE omfattas av de sarskilda reglerna i lag (2004:46) om
vardepappersfonder sa som till exempel krav pa tillstand for verksamhetens
bedrivande, kapital-, riskspridnings- och placeringskrav eller de sarskilda
reglerna om inldsen av fondandelar. En investering i en riskkapitalfond ar
saledes mer utsatt for risk an en investering i en sedvanlig vardepappersfond.

Genom Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011
om férvaltare av alternativa investeringsfonder ("AIFM-direktivet’) och lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("AlF-lagen”) har det
emellertid uppkommit krav pa dels att forvaltaren enligt AIFM-direktivet och AlF-
lagen ("AlIF-forvaltaren”) ska ha sarskilda tillstand eller registreringar, dels att, i
syfte att mojliggéra marknadsféring av en alternativ investeringsfonds
vardepapper till allmanheten, till sddan marknadsféring. For att erhalla sadan
registrering eller sadana tillstand kravs att AlF-forvaltaren respektive den
alternativa investeringsfonden uppfyller samtliga de villkor som uppstalls i
AIFM-direktivet respektive AlF-lagen. Aven om det Sammanslagna Bolaget och
dess styrelse ar av uppfattningen att Coeli Asset Management AB, i egenskap
av blivande AlF-forvaltare och portfoljférvaltare at det Sammanslagna Bolaget,
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kommer att uppfylla sadana villkor och erhalla sadan registrering och/eller
sadana tillstand, kan risk féreligga for att registrering eller tillstand inte erhalls.
Om inte registrering medges eller tillstand erhalls skulle detta kunna fa till
konsekvens att de administrativa kostnaderna for det Sammanslagna Bolaget
Okar och darmed avkastningen inte blir s& hég som forvantas eller att det
Sammanslagna Bolaget inte kan bedriva verksamheten sadsom tankt. Aven om
registrering medges och tillstand erhalls, kan de nya reglerna medféra saval att
initiala kostnader for tillstdndsansokan, tillstandsprovning och anpassning av
verksamheten som att I6pande kostnader for att uppfylla de krav som uppstalls
och tillsyn blir hbgre an forvantat, vilket i sin tur kan medféra att avkastningen i
det Sammanslagna Bolaget inte blir s hog som forvantas. Om inte registrering
medges eller tillstdnd erhalles kan det Sammanslagna Bolaget i varsta fall bl
tvunget att avbryta sin verksamhet.

Generella skatterisker

Det Sammanslagna Bolagets verksamhet, inklusive transaktioner inom
Coelikoncernen kommer att bedrivas i enlighet med CPE 2016s och CPEs
tolkning av gallande skattelagstiftning, skatteavtal, &vriga relevanta
bestammelser och berérda skattemyndigheters krav. CPE 2016 och CPE har
dartill inhamtat rad i dessa fragor fran oberoende skatteradgivare i den
utstrackning detta bedomts vara nodvandigt. Det kan daremot inte generellt
uteslutas att CPE 2016s och CPEs tolkning av namnda regelverk eller
administrativ praxis ar felaktig, eller att skattelagstiftning, skatteavtal, dvriga
relevanta bestammelser eller berdérda skattemyndigheters krav kommer att
andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom skattebeslut kan CPE 2016s
och CPEs tidigare eller nuvarande skattesituation férandras. Detsamma galler
det Sammanslagna Bolagets framtida skattesituation.

Risker relaterade till underskottsavdrag

Bade i CPE och CPE 2016 finns for narvarande underskottsavdrag som
bolagen var for sig har magjlighet att utnyttja. | och med genomférd fusion flyttas
verksamheten i CPE 2016 o6ver till CPE/det Sammanslagna Bolaget som inte
kommer att ha samma skattemassiga situation som CPE 2016. CPE 2016s
underskott kommer i samband med fusion att 6vertas av CPE, men kan komma
att reduceras genom den sa kallade beloppssparren. Dartill kommer for de
underskott fran beskattningsaret fore det ar som Fusionen genomférs och som
kvarstar efter beloppssparren en s.k. fusionssparr att tillampas. Detta innebar
att underskottsavdragen inte kan nyttjas éver huvud taget av bolagen férran det
sjatte aret efter det ar som Fusionen genomfdrs. Sammantaget innebar detta
att de underskottsavdrag som fére Fusisonen finns i CPE och CPE 2016 helt
eller delvis inte kommer att kunna utnyttjas i det Sammanslagna Bolaget.

Valutarisker

Det Sammanslagna Bolaget kan komma att gora investeringar i andra valutor
an SEK. Kursférandringar i sddana utlandska valutor i forhallande till SEK kan
komma att ha en negativ inverkan pa utvecklingen av bolagets investeringar
och darmed kan investerare komma att utsattas for finansiella effekter av
valutafluktuationer.
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Efter genomford Fusion kommer CPE fortsatt att i forsta hand rikta sig till
privatpersoner, foretag och institutioner och ha som affarsidé att erbjuda sina
aktiedgare en mojlighet att investera i ett portféljkoncept baserat pa
investeringar i s.k. buy-out fonder och selektiva investeringar i andra typer av
private equity-fonder, dvs. onoterade bolag, samt direkta investeringar, som
annars normalt inte ar tillgangliga for mindre investerare.

Syftet med att genomfdéra Fusionen ar att tillvarata den samlade kunskapen och
upparbetade private equity-portfélj som finns i Coelikoncernen for att
tilsammans med aktiedgarna skapa forutsattningar att fortsatta driva
tillgangsslaget i en mer kapitaleffektiv. och gynnsam struktur. Det
Sammanslagna Bolaget kommer efter Fusionen inneha en &annu mer
valdiversifierad och attraktiv portfolj samt framéver kommer att ha majlighet att
fortsatta skapa varde genom att gora ett antal utvalda investeringar inom
nordisk private equity.

Bade CPE och CPE 2016 ar investeringsbolag med malsattningen att skapa
varde for sina aktiedgare. Det Sammanslagna Bolaget kommer efter Fusionen
att praglas av samma synsatt. Bolaget kommer fortsatt att erbjuda sina
aktieagare investeringsmojlighet i ett portféljkoncept baserat pa investeringar i
s.k. buy-out fonder och selektiva investeringar i andra typer av private equity-
fonder samt direkta investeringar, som annars normalt inte ar tillgangliga for
mindre investerare. CPE kommer aven fortsatt att ha fokus pa nordiska s.k.
small och midcap buy-out fonder, aven om det ocksa kan bli aktuellt att
investera inom andra segment som exempelvis largecap, eller andra utvalda
private equity-liknande fonder. Mervarde till Bolagets investerare skapas dels
genom en noggrann urvals-, analys- och investeringsprocess, dels genom en
redan fardig och valdiversifierad sammanslagen portfdl].

Det 6vergripande malet ar att skapa langsiktig vardetillvaxt for investerarna
samtidigt som en arlig utdelning pa omkring 5-7 procent kan uppratthallas.
Malsattningen ar aven att fortsatta vara en av de mesta investerarna inom det
nordiska private equity-segmentet och bidra till utveckling och tillvaxt i det
svenska naringslivet samtidigt som en god avkastning till investerarna och
aktiedgarna tillgodoses. Da det Sammanslagna Bolaget fortsatt kommer att
vara ett investmentbolag som oOver tid ska bygga varde har det aven som
malsattning att arligen utfasta kapital till ett antal nya investeringsobjekt.

Minst 50 procent av det Sammanslagna Bolagets exponering mot private equity
kommer fortsatt att vara fran underliggande fonder som investerar i onoterade
bolag med hemvist i Norden. For att uppna diversifiering kommer det
Sammanslagna Bolaget aven fortsattningsvis investera i minst fem enskilda
underliggande fonder dar ingen enskild fond far utgéra mer an 20 procent av
exponeringen. Det Sammanslagna Bolaget kan dven komma att géra andra
vardeskapande, langsiktiga investeringar i upp till 20 procent av det
Sammanslagna Bolagets bokférda kapital.

Det Sammanslagna Bolagets likviditetsforvaltning, som utgdrs av medel som
annu inte ar investerat, kan komma att investeras i vardepappersfonder med
inriktning pa ranteforvaltning med Iag risk. Sddana fonder kan utgéras av fonder
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som forvaltas av Coeli Asset Management AB eller dess systerbolag. Lampliga
lag risk-fonder, kan exempelvis utgdras av Coeli Likviditetsstrategi. Fonden ar
en rantefond med inriktning pa nordiska penningmarknadsinstrument och
féretagsobligationer. Denna likviditetsférvaltning géller endast det kapital som
inte ar investerat i riskkapitalfonder och kommer ske i begréansad utstrackning
da Bolaget amnar inneha en lag kassabehallning.

Mer information om det Sammanslagna Bolagets investeringsstrategi, vilken
kommer att motsvara den befintliga strategin i bade CPE och CPE 2016, finns i
avsnittet  “Information om  Coeli Private Equity - Strategi och
placeringsinriktning”.

Private equity-branschen har under de senaste aren utvecklats relativt snabbt, i
jamforelse med utvecklingen i tidigare historiska perioder. Den har fatt en storre
och mer medveten plats bade inom den finansiella sektorn och bland dagens
investerare. Som i dvriga fondvarlden har utvecklingen med héga krav pa bl.a.
rattvisa, etik och moral, miljé och hallbarhet fortsatt framat, bade med hjalp av
regleringar och med hjalp av branschens investerare. Pa den nordiska
marknaden, viken CPE kommer att fortsatta vara aktiv inom, ser CPE en
ytterligare tillstrémning av kapital fran hela varlden.

Den nordiska marknaden anses vara en marknad som kannetecknas av god
transparens, dar det finns tillgang till frekvent rapportering och rader allman
ordning och reda jdamfort med andra private equity-marknader i dvriga varlden,
vilkket ar nagra av de parametrar som lockar investerare, utdver de goda
avkastningsmojligheter som finns pa marknaden. Bolaget har aven markt av en
okning av nya aktérer pa marknaden, framst bestaende av utbrytare fran
befintliga fonder men aven i form av nya konstellationer som genom egna
strukturer reser kapital for att investera i och driva tillvaxt i intressanta
portféljbolag, vilket innebar att investeringsalternativen for investerare inom
private equity har 6kat.

CPEs och CPE 2016s styrelser bedomer att ett samgaende av CPE 2016 och
CPE kommer att 6ka aktiedgarnas mdjlighet till avkastning genom att samla
kapitalet i CPE 2016 och CPE till ett gemensamt bolag dar kapitalutnyttjandet
Okar. Sammanlaggningen bedéms dartill férbattra kundupplevelsen genom
battre avkastning och 6kad transparens och likviditet.

Férbéttrad avkastningsstruktur: Allokeringen av vinstmedel forbattras for
investerarna genom att forvaltningsavgiften om tidigare 0,9 procent i CPE 2016
och den tidigare arliga utdelningen som CPE 2016 betalade till Coeli Asset
Management AB om 1,35 procent forsvinner. | CPE &r de avtalade fasta
avgifterna kopplade till drift- och regulatorisk efterlevnad 0,5%.

Kostnadssynergier: Fusionen kommer att leda till kostnadsbesparande
synergier gallande exempelvis |6pande kostnader for revisorer, transaktioner,
distributioner, jurister och foérvaringsinstitut som efter Fusionen sammanlagt
kommer att bli lagre med anledning av att det kommer att vara ett bolag istallet
for tva. Administrationen av enbart ett bolag kommer ocksa att spara in pa
arbetstimmar och mangden kontroller som behdver genomféras.
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Konkurrenskraft: CPE kommer efter Fusionen att vara ett betydligare storre
investmentbolag an CPE 2016. Bolaget kommer med det att ha en storre tyngd
och robusthet i exempelvis férhandlingar med motparter, till exempel banker,
revisorer och jurister. Ett storre bolag far en helt annan uppmarksamhet och
service och aven férmaner fran sina samarbetspartners. Det Sammanslagna
Bolaget blir aven mer attraktiv som investerare i vara malfonder, i och med att
strukturen inte ar tidsbegransad. Det ligger till grund fér en mer langsiktig och
god relation med vara malfonder. Bolaget kommer att ha en helt unik portfol;
bestdende av private equity-fonder med hog diversifiering bade gallande
branscher och argangar (vintage) som de underliggande fonderna investerat i.
Den historiken som kommer finnas i Bolaget kommer att gora det mgjligt att
fortsatta investera och skapa varde samtidigt som en hog direktavkastning i
form av arliga utdelningar uppratthalls.

Mot ovan angivna bakgrund gor styrelserna i CPE 2016 och CPE bedémningen
att sammanslagningen av CPE 2016 och CPE skapar ett bolag med ett mer
attraktivt kunderbjudande, starkare marknadsposition och 6kad konkurrenskraft.
For mer information om fordelarna som styrelserna i CPE och CPE 2016
beddmer att en fusion mellan CPE och CPE 2016 skulle medféra hanvisas till
avsnitt "Fusionen — Bakgrund och motiv’ ovan.

Det Sammanslagna Bolagets innehav i portfoljpbolag kommer efter den
genomférda Fusionen utgéras av de innehav som presenteras i tabellen nedan.
Narmare information om respektive portfoljpolag framgar under rubriken
"Fondernas portfbljinnehav’ i avsnittet ”Information om Coeli Private Equity” och
”Information om Coeli Private Equity’.

Struktur/Fond

Adelis |

BWB I

CapMan Buyout Fund IX

CapMan Buyout Fund X

CNI IV

Herkules IV

Coeli
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EQUITY

Utfast kapital*

50 000 000 SEK

25716 013 DKK

3 000 000 EUR

8 000 000 EUR

30 000 000 SEK

55 000 000 NOK

4 Det utfasta kapitalet i fondvaluta &r per den 23 april 2021.

Exempel
Portféljbolag
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Intera lll

Karnell 11l

Norvestor VI

Norvestor VII

Norvestor VIII

Polaris IV

Polaris VI

Priveq IV

Priveq Investment Fund V

Priveq VI

Segulah V

Vaaka Il

Valedo Il

Valedo Il

Storskogen

Blg Invest |

PRIVATE
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5000 000 EUR

5000 000 EUR

62 500 000 NOK

25000 000 NOK

5000 000 EUR

50 000 000 DKK

50 000 000 DKK

65 000 000 SEK

40 000 000 SEK

50 000 000 SEK

60 000 000 SEK

6 000 000 EUR

80 000 000 SEK

50 000 000 SEK

50 199 800 SEK

15000 000 SEK
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Cubera IX 6 000 000 EUR m
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eEquity IV 50 000 000 SEK

PriceRunner QNN
Equip Capital Fund | 50 000 000 NOK S
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Ratt till utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstamman faststalld
avstdmningsdag, ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken.

Utdver den ratt till utdelning som kan félja av 18 kap 11 § aktiebolagslagen ska
aktierna i Bolaget berattiga till utdelning enligt vad som framgar nedan.

Innehavare av stamaktier serie Il ska ha ratt till utdelning forst nar innehavare av
stamaktier, genom utdelning eller genom annan vardedverféring enligt 17 kap 2 §
aktiebolagslagen eller i samband med att bolaget likvideras, har erhallit ett
belopp motsvarande 105,73 kronor per aktie.® Efter det att innehavare av
stamaktier har erhallit ovan namnda utdelning ska innehavare av stamaktier serie
Il och innehavare av stamaktier ha samma réatt vid likvidation och utdelning.

Vid likvidation ska utdelning kunna ske bade genom kontant utdelning och
utdelning av Bolagets vardepapper. Vardet av sadana vardepapper ska vid
utdelningen varderas till marknadsvarde.

Genom ett obligatoriskt omvandlingsférbehall i bolagsordningen for CPE
kommer samtliga aktier av stamaktier serie |l att omvandlas till stamaktier nar
innehavare av stamaktier, genom utdelning eller genom annan vardedverféring
enligt 17 kap 2 § aktiebolagslagen, har erhallit ett belopp motsvarande 105,73
kronor per aktie.®

5 Per 31 mars 2021 &r cirka 29 kronor per aktie vardedverfort.

8 Per 31 mars 2021 &r cirka 29 kronor per aktie vardedverfort.
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Nar Fusionen har registrerats hos Bolagsverket och fusionsvederlagsaktierna
har emitterats kommer det Sammanslagna Bolagets aktiekapital att uppga till
10 476 551,79 SEK fordelat pa 9 502 376 aktier, varav 8 102 376 stamaktier
och 1400 000 stamaktier serie Il. Varje aktie kommer att ha ett kvotvarde om
1,10 SEK. Dessa uppgifter om aktiekapital och aktier forutsatter att Fusionen
kommer att genomforas.

| nedanstaende tabell beskrivs det Sammanslagna Bolagets agarstruktur
omedelbart efter Fusionens genomférande, forutsatt att Fusionen slutfors.

Management Il AB

Stamaktier Stamaktier serie Il Tot_alt antal Antal aktier, %  Antal réster, %

Coeli Holding Fastighet | AB 431 205 1236 000 ak1tIeGFE‘>7 205 17,5 17,5
Coeli Private Equity 31385 - 31385 0,3 0,3
Ovriga aktiedgare 7 639 7857 164 000® 7 803 785 82,3 82,3
8102 375 1 400 000 9 502 375 100 100

Det Sammanlagda Bolagets investeringar kommer aven fortsattningsvis att
varderas ldpande for att faststdlla vid var till gallande nettovarde av det
Sammanlagda Bolagets tillgangar. Detta gors atminstone i samband med hel-
och halvarsskifte och offentliggors i arsredovisning respektive halvarsrapport.
Varderigen kommer att utféras utifran for branschen sedvanliga
varderingsprinciper, t. ex. utifran av International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines.

CPEs senaste faststallda nettoandelsvarde per den 31 mars 2021 var 131,95
kronor.

Henrik Arfvidsson ar idag VD i bade CPE och CPE 2016 och han kommer
fortsatt att vara VD for det sammanslagna bolaget.

Styrelsen i det sammanslagna bolaget kommer att motsvaras av nuvarande
styrelse i CPE, bestaende av Johan Winnerblad (ordférande), Henrik
Arfvidsson (VD) och Mikael Larsson. Styrelseledamdterna i CPE 2016 kommer
darmed inte att inneha nagra styrelseposter i det sammanslagna bolaget.

Revisor for det Sammanslagna Bolaget kommer ocksa aven fortsattningsvis
vara revisionsfirman Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Revisionsfirman
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ar sedan tidigare revisor dven fér CPE
2016.

For information om styrelse, ledande befattningshavare och revisor i CPE, se
rubriken “Information om Coeli Private Equity — Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

7 Coeli Private Equity AB (publ) innehar 446 139 egna stamaktier, motsvarande ca 4,7 procent av samtliga utestaende

aktier och roster i CPE.

8 Lukas Lindqvist, styrelseledamot i CPE 2016, innehar 24 200 stamaktier serie | och 140 000 stamaktier serie Il i CPE,
motsvarande ca 1,7 procent av samtliga utestdende aktier och roster i CPE. Erik Backstrom, ledamot i Coeli PE
2016, innehar 10 000 stamaktier serie Il i CPE, motsvarande ca 0,1 procent av samtliga utestaende aktier och roster i
CPE. Mikael Larsson, styrelseledamot i CPE, innehar 10 000 stamaktier serie | i CPE, ca 0,1 procent av samtliga

utestaende aktier och roster i CPE.

Coeli
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| januari 2019 beslutades att 6éverféra verksamheten i ett flertal fondbolag inom
Coelikoncernen (Arsfonderna) till CPE genom fusion. Fusionerna genomférdes
genom att CPE, som O&vertagande bolag, absorberade Arsfonderna som
Overlatande bolag. Bolagsverket registrerade de genomférda fusionerna den 29
maj 2019.

Syftet med att genomfora fusionerna var bland annat att tillvarata den samlade
kunskapen och den upparbetade portfélj som finns i Coelikoncernen for att
tillsammans med aktieagarna skapa forutsattningar att fortsatta driva
tillgangsslaget i en mer kapitaleffektiv och gynnsam struktur, i en gemensam
fond.

Da verksamheten i Bolaget ar nystartad under 2019 har Bolaget hittills lamnat
tva arsredovisningar for rakenskapsaren 1 januari — 30 juni 2019 (férkortat
rékenskapsar) och 1 juli 2019 — 30 juni 2020. Arsredovisningarna finns
tillgangliga pa Bolagets hemsida (celipe.se). P4 Bolagets hemsida finns aven
en delarsrapport for perioden 1 juli — 31 december 2020 tillganglig.

Afférsidé, mal och strategi

Bolaget riktar sig i forsta hand till privatpersoner, foretag och institutioner och
har som affarsidé att erbjuda sina aktiedgare en mdjlighet att investera i ett
portfoljkoncept baserat pa investeringar i s.k. buy-out fonder och selektiva
investeringar i andra typer av private equity-fonder, dvs. onoterade bolag, samt
direkta investeringar, som annars normalt inte ar tillgangliga fér mindre
investerare. Mervarde till Bolagets investerare skapas dels genom en noggrann
urvals-, analys- och investeringsprocess, dels en redan fardig och
valdiversifierad portfolj. Att vara en alternativ investeringsfond ger CPE stdrre
valfrihet nar det kommer till investering av insatt kapital, vilket oftast ger 6kade
mojligheter till en god avkastning som Overstiger svenska boérsindex pa det
investerade kapitalet.

Bolaget har en opportunistisk investeringsstrategi dar malsattningen ar att
skapa en hdg avkastning. CPEs 6vergripande mal och framtidsutsikter ar att
skapa langsiktig vardetillvaxt for investerarna samtidigt som Bolaget kan
uppratthalla en arlig utdelning pa omkring 5-7 %. Malsattningen ar aven att
fortsatta vara en av de mest framstaende investerarna inom det nordiska
private equity-segmentet och bidra till utveckling och tillvaxt i det svenska
naringslivet samtidigt som Bolaget kan tillgodose en god avkastning till sina
investerare och aktiedgare. Da Bolaget ar ett investmentbolag som 6ver tid ska
bygga varde har det dven som malsattning att arligen utfasta kapital till ett antal
nya investeringsobjekt.

Minst 50 procent av Bolagets exponering mot private equity kommer fran
underliggande fonder som investerar i onoterade bolag med hemvist i Norden.
For att uppna diversifiering investerar Bolaget i minst fem enskilda
underliggande fonder dar ingen enskild fond far utgéra mer an 20 procent av
exponeringen. Bolaget kan aven komma att gbéra andra vardeskapande,
langsiktiga investeringar i upp till 20 procent av Bolagets bokforda kapital.
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4.2.2

Struktur/Fond

Adelis |

Bolagets likviditetsforvaltning, som utgérs av medel som annu inte ar investerat,
kan komma att investeras i vardepappersfonder med inriktning pa
ranteférvaltning med lag risk. Séddana fonder kan utgbras av fonder som
férvaltas av Coeli Asset Management AB eller dess systerbolag.

Majoriteten av de investeringsalternativ som idag erbjuds till privata investerare
ar produkter som ar konstruerade i syfte att tillgodose investerarens behov av
likviditet, tillganglighet och trygghet:

Likviditet — De produkter som idag i férsta hand erbjuds privata investerare ar
anpassade till den normala kundens 6nskemal att snabbt kunna avyttra sin
investering om kunden behdver fa sina pengar utbetalda.

Tillganglighet — De krav som stalls, framst i fraga om investeringsbelopp,
anpassas till den kundkategori som producenterna i férsta hand riktar sig till.

Trygghet — Risken i produkterna anpassas till vad producenterna tror att
investerarna kommer att kunna acceptera pa kort sikt, vilket ofta innebar att
variationen pa avkastningen inte far vara for stor. Vidare anpassas produkterna
till lagstiftarens krav som syftar till att skydda den normala spararen, genom
exempelvis begransningar i placeringsinriktningen.

Att de flesta investeringsalternativ ar anpassade till den normala spararens
behov har lett till att flera intressanta investeringsmaijligheter i praktiken har
undantagits frdn marknaden fér de privata investerarna, bl.a. beroende pa héga
krav pa minsta investeringsbelopp. Bolagets ambition ar att skapa en indirekt
tillganglighet till saddana investeringar som annars inte ar atkomliga for
privatinvesterare.

Mer information om Bolagets investeringsstrategi finns i avsnittet ”Information
om Coeli Private Equity — Strategi och placeringsinriktning”.

Bolagets investeringsportfélj

Bolagets innehav i portféljpolag utgérs av de innehav som presenteras i
tabellen nedan. Mer information om de underliggande fondernas
placeringsverksamhet och deras mal finns pa Bolagets hemsida,
www.coelipe.se. Per den 31 december 2020 var marknadsvardet pa Bolagets
innehav i private equity-fonder cirka 772 MSEK.

Bolagets investeringsportfélj har inte varit foremal for revision.

Utfist kapital® Exempel Beskrivning
Portféljbolag
50 000 000 SEK m.j'l;l'lt"'.'(E':'E' Adelis Equity Partners ar en svensk private equity-aktor som
srene grundades 2012. Bolaget fokuserar pa investeringar i medelstora
M bolag inom den nordiska marknaden. Grundarna Jan Akesson och

Gustav Bard har en lang och gedigen bakgrund fran de etablerade
private equity-aktdrena Triton och 3i. Adelis Equity Partners har rest
tva fonder med totalt 10 mdr SEK under forvaltning. CPE har

investerat i den forsta fonden, Adelis Equity Partners I.

9 Det utfasta kapitalet i fondvaluta &r per den 23 april 2021.
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BWB Partners ar en dansk private equity-aktérer inom det mindre
investeringssegmentet. BWB Partners tog 6ver tidigare Odin
Partners och genomférde samtidigt en
omorganisation/generationsvaxling dar merparten av det tidigare
teamet ar kvar. BWB Partners forvaltar tva fonder som investerar pa
uppdrag av danska och internationella investerare. CPE har
investerat i en av dessa fonder (BWB Partners ).

BWB Partners Il har en storlek om ca 1 miljard danska kronor och
fokuserar pa investeringar i och utveckling av mindre bolag i framst
Danmark, men aven i Sverige. Teamet har en gedigen erfarenhet
inom private equity-branschen.

CapMan AB har en lang historia som kapitalforvaltare inom private
equity med inriktning pa alternativa placeringar i Norden och
Ryssland. CapMan AB etablerades 1989 och har stor erfarenhet
inom fondforvaltning samt som partner till investerare och
entreprendrer.

CapMan Buyout ar en egen del under CapMan-gruppen och drivs
som en egen legal enhet. Bolaget har investerat i de tva fonderna,
CapMan Buyout IX och X. CapMan Buyout IX och X fokuserar pa
nordiska bolag inom midcap-segmentet med fokus pa framst
svenska och finska bolag.

Club Network Investments (CNI) & en mindre aktor pa den svenska
private equity-marknaden. Teamet, som bestar av Erik Ejerhed,
Jesper Almkvist och Kim Johansson, har arbetat tillsammans sedan
2011. Club Network Investments har en entreprendrvanlig
installning och investerar i mindre nordiska tillvaxtbolag, ofta genom
minoritetsposter i portféljbolagen. Sedan bolagets bildande har det
rests fyra fonder pa totalt cirka 500 MSEK dar samtliga fonder har
samma inriktning och strategi. CPE har utfast kapital till fonderna
CNI IV och har ett kommersiellt samarbete med férvaltarna i de
andra fonderna.

Herkules Capital AS ar Norges ledande private equity-aktor i det
medelstora investeringssegmentet. Bolaget investerar pa den
nordiska marknaden med fokus pa Norge och till viss del Sverige.
Bolaget har rest totalt fyra private equity-fonder som tillsammans har
ett kapital om cirka 15 mdr norska kronor. CPE har investerat i
Herkules Private Equity Fund IV L.P.

Herkules Private Equity Fund IV L.P har en finansiell styrka som gor
det mdjligt att ta dominerande &garpositioner i etablerade bolag med
potential for vidareutveckling.

Intera Partners ar en finsk tillvaxtorienterad private equity-aktér som
investerar framst pa den finska, men aven pa den svenska,
smallcap-marknaden. Intera Partners grundades 2007, efter att
Jokke Paananen och Toumas Lang valt att lamna storre private
equity-aktorer for att starta bolaget. Intera Partners forvaltar
narmare 575 MEUR pa totalt tre olika fonder. Teamet praglas av
tillvaxtorientering och har en lang erfarenhet av private equity, saval
industriellt som finansiellt. Bolaget har utfast kapital till fonden Intera
Fund Il1.

Hans Karlander och Patrik Rignell leder fonden Karnell llI, i vilken
CPE har investerat. Hans Karlander och Patrik Rignell har
tillsammans 30 ars erfarenhet av investeringar i onoterade bolag
varav tio ar tillsammans i private equity-fonden Procuritas, vilken &r
en av pionjarerna inom nordisk private equity.

Karnell 1l fokuserar pa investeringar i Norden inom det mindre
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investeringssegmentet och tar majoritetspositioner i bolag med en
omsattning mellan 50-500 MSEK.

Norvestor Equity AS startade sin verksamhet 1989 och ar en av de
aldsta och mest framgangsrika private equity-aktorerna i Norge.
Norvestor Equity AS har fyra fonder, dar CPE har investerat i tre av
Norvestorfonderna; Norvestor VI L.P. , Norvestor VIl L.P samt
Norvestor VIII SCSp.

Norvestor VI L.P. och Norvestor VII L.P. fokuserar pa buyout-
investeringar i den nedre delen av midcap-segmentet i framst Norge
och Sverige, men aven i 6vriga delen av Norden. Investeringar gors
endast inom de branscher och industrier déar managementteamet
har tidigare erfarenheter och besitter specialistkunskaper.
Managementteamet har stora erfarenheter av bade det industriella
och finansiella i branschen.

Polaris Private Equity &r en dansk private equity-aktér som bildades
1998. Polaris Private Equity inriktar sig pa investeringar i det lagre
midcap-segmentet i framst Danmark, men aven i Sverige. Polaris
Private Equity har rest fem private equity-fonder med 6ver 30
portféljbolagsinvesteringar. CPE har investerat i de senaste
fonderna Polaris Private Equity IV samt Polaris Privete Equity V.

Priveq Investment ar ett av Sveriges aldsta riskkapitalbolag med 35
ars erfarenhet av investeringar i svenska tillvaxtbolag. Priveq
Investment har genom aren investerat i fler an 100 bolag och ligger
avkastningsmassigt i den hogre kvartilen bland liknande fonder i
Europa. CPE har investerat i de tre senaste fonderna, Priveq
Investment Fund IV, V och VI.

Priveq gor bade majoritets- och minoritetsinvesteringar. Bland
investerarna i Priveq Investment Fund IV aterfinns Skandia Liv,
Fjarde AP-fonden, Tredje AP-fonden, Amundi Private Equity Funds,
Credit Suisse Customized Fund Investment Group, European
Investment Fund och KLP.

Segulah Advisor AB ar en svensk private equity-investerare som
grundades i Stockholm 1994. Bolaget inriktar sig pa investeringar i
medelstora nordiska bolag dar de pa ett effektivt satt kan tillféra
fokus, kompetens och kapital till sina utvalda portféljbolag. Tva av
de tidigare fyra fonderna ar stdngda och avslutade. Totalt har
Segulah Advisor AB investerat 11 mdr SEK i fem fonder. CPE har
utfast kapital till den senaste fonden Segulah V L.P.

Vaaka Partner Ltd. &r en finsk private equity-aktoér som fokuserar pa
investeringar i small cap-segmentet i framst Finland, men aven till
viss del i Sverige. Bolaget ar ett utkép ifran den finska banken
Pohjola bank plc., men driver nu tre egna buyout-fonder.

CPE har investerat i Vaaka Partners Buyout Fund Il som ar Vaaka
Partner Ltd:s andra buyout-fond.
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Grundarna till Valedo Partners AB, Nils Forsberg och Per Forsberg,
gick fran EQT for att pa egen hand starta och driva en private
equity-aktor. Valedo Partners AB ar en tillvaxtorienterad svensk
private equity-aktér som investerar pa den nordiska small cap-
marknaden. Bolaget investerar i hogkvalitativa mindre och
medelstora féretag med tillvaxt- och utvecklingspotential dar de
aktivt kan bidra till att hoja takten i foretagens industriella utveckling.
Valedo Partners AB har ett industriellt fokus och ett mycket starkt
natverk av erfarna industrialister och teamet har visat sig ha stor
kompetens att konsolidera fragmenterade marknader.

Valedo Partners AB har rest tre private equity-fonder och CPE har
investerat i samtliga tre Valedofonderna. Totalt rest kapital i de tre
fonderna ar cirka 5 mdr SEK. Styrelsen och ledningen i de tre
Valedofonderna har en lang erfarenhet av riskkapitalmarknaden.

CPE har tecknat sig i Storskogens nyemissioner under 2019.
Storskogen ar en privatdgd foretagsgrupp som foérvarvar och
utvecklar sma och mellanstora foretag, primart i Sverige.
Storskogen ar langsiktiga investerare i sina portféljbolag (som idag
bestar av 43 fristdende bolag) och stéttar bolagens utveckling.

Blg ar ett nytt team dar grundaren Kamjar Hajabdolahi med sin
erfarenhet fran byggandet av Serendipity skapat ett erfaret och
operativt starkt team. De ar aktiva investerare i tech bolag som
befinner sig i ett expansivt skede. De har ett utvecklat systematiskt
tillvagagangssatt vid urval och investeringar i bolag. | deras forsta
struktur finns bade framgangsrika entreprendrer som institutionella
investerare som SEB och Coeli. Huvudkontoret ligger i Stockholm.

Cubera IX ar den nordiska secondary-aktéren Cubera’s senaste
fond. Andrahandsmarknaden (’secondaries”) for nordisk private
equity har under de senaste aren haft en stabil tillvaxt med ckande
transparens. Cubera har varit med sedan 2006 och har utvecklats
till en valetablerad aktér pa andrahandsmarknaden och har visat att
deras modell och arbetssatt kan skapa en god avkastning.

Svenska eEquity grundades av Patrik Hedelin och Magnus Wiberg
2010 och tillsammans med sitt team har de genomfort Gver 20
portféljbolagsinvesteringar med inriktning pa bolag med en stark
koppling till onlinetjanster i sin verksamhet. Teamet kan genom sitt
digitala fokus dra nytta av stora synergier mellan portfoljbolagen.

Equip ar ett norskt team som startade sin verksamhet 2019 i Oslo.
Teamets fem investeringsansvariga har tidigare arbetat nara
tilsammans under en langre tid inom en annan norsk private equity-
aktor. Teamet kommer att fokusera pa tidigare inarbetad strategi
och kommer att vara aktiva pa den norska och svenska marknaden
fér sma och medelstora bolag.

NEA grundades av Jacob Brégger och Erik Ekfeldt och deras forsta
fond startade 2017. Man har byggt upp ett stort entreprendrsnatverk
omkring sig vilket medfor att de i ett tidigt stadie kan komma i
kontakt med intressanta foretag och entreprendrer och mdjliggéra
investeringar. Den andra strukturen &r pa totalt 300 MSEK med
majoriteten av investerarna fran entreprendrsnatverket men aven
institutionella investerare som Nordea och Coeli.

'° Investeringen i Storskogen &r klassad som en PE-fondsliknande investering da den har en liknande karaktér i form av
exponering mot flertalet onoterade svenska portfoljpolag. Dock raknas bolagets investeringar ej som portféljbolag
eftersom att Storskogens forvarvar bolag for att langsiktigt aga och utveckla éver tid.
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Gladsheim 5000 SEK

GLADSHEIM

CPE har investerat direkt i ett nystartat fastighetsbolag dar vi

Fastigheter kommer att vara med fran start och inneha bade stam och
preferensaktier. Gladsheim Fastigheter AB &r ett nystartat
fastighetsbolag med fokus pa hyresbostader. Gladsheim kommer
forvalta och foradla hyresbostader i mellanstora svenska orter i
tillvaxtregioner med bra kommunikationer och i nara anslutning till
universitet och regionhuvudstader.

TMPL 12 000 000 SEK F tmpl CPE har investerat direkt i prop-tech bolaget Tmpl Solutions AB.

Solutions AB Tmpl Solutions AB grundades i Uppsala och har under ett flertal ar
utvecklat en 6ppen digital kommunikations- och serviceplattform
riktad mot saval kommersiella fastigheter som bostadsfastigheter.
Tmpl Solutions AB har en unik position och ar nu redo att ta stora
kliv.pa marknaden, dar vi far en mojlighet att vara med pa en
expansiv resa. Coeli Private Equity AB blir en minoritetsagare i
bolaget med en initial investering om 10 mkr samt en framtida ratt
att investera ytterligare i bolaget.

Litorina V 42 000 000 SEK Litorina ar ett private equity-bolag som foérvarvar och industriellt

A %Hﬂl{ utvecklar mindre och medelstora svenska och nordiska foretag.
Litorina investerar i foretag med malsattningen att tilsammans med
N N . 7 ledning och styrelse pa ett ansvarsfullt satt skapa forutsattningar for
langsiktigt och uthalligt industriellt vardeskapande. Portfélien som
NO NATIONALTTY fonden Litorina V byggt upp inkluderar innehav i bland annat
restaurangkedjan Sushi Yama, Johbecogruppen som ar specialister
med fokus pa kott, chark, fisk och skaldjur samt det internationella
varumarket NNO7.
Private equity-branschen har under de senaste aren utvecklats relativt snabbt, i
jamfoérelse med utvecklingen i tidigare historiska perioder. Den har fatt en storre
och mer medveten plats bade inom den finansiella sektorn och bland dagens
investerare. Som i dvriga fondvarlden har utvecklingen med héga krav pa bl.a.
rattvisa, etik och moral, miljé och hallbarhet fortsatt framat, bade med hjalp av
regleringar och med hjalp av branschens investerare.
Pa den nordiska marknaden, inom vilken CPE kommer att fortsatta vara aktiv,
ser Bolaget en ytterligare tillstromning av kapital fran hela varlden. Den
nordiska marknaden anses vara en marknad som kannetecknas av god
transparens, dar det finns tillgang till frekvent rapportering och rader allman
ordning och reda jamfért med andra private equity-marknader i 6vriga varlden,
vilket ar nagra av de parametrar som lockar investerare, utdver de goda
avkastningsmojligheter som finns pa marknaden. Bolaget har aven markt av en
Okning av nya aktérer pa marknaden, framst bestdende av utbrytare fran
befintliga fonder men aven i form av nya konstellationer som genom egna
strukturer reser kapital for att investera i och driva tillvaxt i intressanta
portféljbolag, vilket i sin tur innebar att investeringsalternativen for investerare
inom private equity har okat.
4.4.1  Allmént

Coeli

Ledningen i CPE och Coeli Asset Management AB fdljer kontinuerligt den
nordiska riskkapitalmarknaden. De olika segmenten analyseras och vid varje
investeringstillfalle goérs en beddmning huruvida den utvalda fonden och
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Coeli

investeringssegmentet kommer att leva upp till de avkastningsmal som CPE
har.

Grundkriterierna for CPE investeringar ar att det bor finnas en forvantad
genomsnittlig arlig avkastning som O&verstiger den svenska bdrsens
genomsnittliga avkastning samt att CPE kan dra fordel av att avvika fran de
behov som en privat investerare normalt har.

CPE fokuserar framst sin investeringsstrategi pa nordiska riskkapitalfonder och
till den sammanhangande forvaltningen av likvida medel som finns i CPE innan
de underliggande fonderna begar utbetalning av medel i enlighet med de
investeringsataganden som CPE har gjort gentemot de underliggande
fonderna, s.k. “drawdowns”. Det sedvanliga investeringsforfarandet i de
riskkapitalfonder som CPE investerar i ar namligen att investerarna i samband
med att fonden startas upp utfaster sig att investera och utbetala medel upp till
ett visst belopp (vanligen kallat investerarens utfasta kapital eller "comitted
capital’). Darefter begar fondférvaltaren i omgangar ned delar av det utfasta
kapitalet i takt med att riskkapitalfonden behdéver kapital for att genomfora
investeringar i olika portféljbolag. En sadan begaran fran fondférvaltaren till
investeraren om att betala in utfast kapital brukar pa engelska kallas for
"drawdown’.

CPE kan aven gora andra typer av investeringar i syfte att frambringa en hog
avkastning till investerarna. Det kan t.ex. uppsta situationer dar CPE, aven om
CPE framst gor investeringar i riskkapitalfonder, av en underliggande
riskkapitalfond eller annan person (sasom andra agare till ett bolag eller
Bolaget sjalvt), erbjuds mojligheten att pa férdelaktiga villkor investera direkt i
ett portfdljbolag till en riskkapitalfond eller ett annat bolag. Bolagets styrelse har
av den anledningen ratt att investera upp till 20 procent av det totala kapitalet i
Bolaget i andra typer av investeringar, forutsatt att investeringen bedéms vara
till forman for Bolaget och investerarna.

| syfte att erhdlla basta mojliga avkastning efterstravar CPE att investera
maximal andel av kapitalet i olika riskkapitalinvesteringar samt ett maximalt
kapitalutnyttjande.

Da likviditetscykeln fér underliggande investeringar ar svart att forutse kan det
uppsta tillfallen dar Bolaget kommer i likviditetsbehov. Bolaget anvander sig inte
av finansiell havstang, men for att dverbygga dessa likviditetsbehov férbehaller
sig Bolaget ratten att ta upp en checkkredit. | samband med sadan upplaning
kan det handa att Bolaget maste pantsatta tillgangar som sakerhet for lanet.
Gransen for upplaning ar 35 procent av Bolagets bokférda kapital.

Som en del av férvaltningsstrategin kan Bolagets kassamedel komma att
placeras fonder som fbrvaltas av Coeli Asset Management AB.
Likviditetsforvaltningen forvantas ske i begransad utstrackning, da Bolaget
amnar ha lag kassabehallning och ha sa stor exponering som mgjligt mot de
private equity-investeringar som beskrivs i detta Prospekt. Bolagets
likviditetsforvaltning, som utgérs av medel som annu inte ar investerat, kan
komma att investeras i vardepappersfonder med inriktning pa ranteférvaltning
med |ag risk. Sddana fonder kommer framst att utgéras av fonder som férvaltas
av Coeli Asset Management AB eller dess systerbolag. Det finns for
narvarande ingen avsikt att bedriva kassaforvaltningen i externa fonder.
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4.4.2

4.4.3

Coeli

Private equity

Kapital som investeras i onoterade bolag kallas private equity, till skillnad fran
kapital som investeras i noterade féretag som kallas public equity. Féretag som
bedriver verksamhet med private equity kan normalt delas in i omradena
“venture capital’ respektive “buy-out capital’. Venture capital innebar
investeringar i tillvaxtféretag som befinner sig i uppstarts- eller expansionsfaser.
Buy-out capital innebar investeringar i mer mogna bolag, oftast med ett positivt
kassafléde, och bendamns ibland ut- eller uppképsaffarer.

Den mest valetablerade formen av investeringar inom omradet private equity
sker genom att kapital fran institutionella investerare placeras i fonder med
I6ptider om cirka tio ar. Fonderna skots i regel av ett managementbolag som
identifierar onoterade foretag att investera i, utvecklar de bolag som fonden
investerar i genom ett aktivt agande, och som slutligen avyttrar innehaven i de

onoterade bolagen.

Noterade Onoterade
aktier aktier

Saddkapital Expansionskapital "Utkdpsaffarer”
(uppstart av bolag) {ofta lanefinansierade)

Utvérderingsprocessen

Bolaget genomfér en noggrann utvardering av potentiella private equity-aktérer
for att kunna valja ut de fonder som har potential att generera hégsta mdjliga
avkastning.

Bolaget féredrar att investera i private equity-férvaltare som har en klar och
tydlig profil och som kan erbjuda nagot extra med avseende pa till exempel
malféretag, tillgang till affarsmajligheter etc. Férutom en obligatorisk formell due
diligence ar fondens utvarderingsprocess starkt fokuserad pa utvardering av
malfondens potential for att generera hégsta majliga avkastning.

Kontakt med etablerade «  Grundllg utvardering «  Nara relatlon med forvaltare

ronder och nya team stod)a rorvaltare pa basta maj-
Fokus pa rorutsattningarna Iga satt

Coell PE's natverk att na hog avkastning

Investeringskommitteer
Sex omraden med stort fokus
E] delaktig | beslutsprocesser

Rizkkapitalfondens *  Erfaronbat,bakgrund,  »  Gemansam agenda *  Tydsgstratog . Travardig och sciid = Strsur och willkar
historiska avkastring och utbidning malian farvaitara och nvestaringsprocass
rvestarars *  Kontinuitat
Raiztiv avkastning . Organisationansupp- strategl Sver tid
brggnad ncitamant for fondens
anstalida »  Risond ochlnestra- - Coall PE's tidigara er-
Kontinultat hos argars- tag faranhat 2w investorar-/
satsanan forvaitar-rolicn ar 2w
Proferans avsoanda stor batydaisa

gaograf

Legaia dokumant:

Aktivt sgandasiap

Utvarderingsprocessen syftar till att underséka sex huvudaspekter kring
potentiella fondinvesteringar:
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* Ledningens tidigare resultat

* Ledningens styrka

* Ledningens engagemang

* Investeringsstrategin

* Investeringsprocessen

* Legala och kommersiella villkor

Ledningens tidigare resultat

Det mest grundldggande utvarderingskriteriet ror ledningens tidigare resultat.
Jamforelse gors med vardeutvecklingen for tidigare fonder, bade pa makroniva
och gentemot relevanta jamforliga fonder som etablerats samtidigt och med
liknande investerings- och geografiskt fokus.

Ledningens styrka

CPE undersbker noggrant organisationen och professionalismen hos
ledningen. Bolaget lagger stor vikt vid solid branscherfarenhet, bakgrund och
utbildning, samt individernas egna transaktionserfarenheter. Tidigare bidrag
fran personer i ledningen och vardeutvecklingen som dessa bidrag genererat
analyseras. Hela fondens organisation och struktur, inklusive backoffice och
support, utvarderas ocksa.

Bolaget soker dessutom en ledning som har arbetat ihop under en langre tid
och som visat pa kontinuitet under varierande marknadsvillkor. Vidare
analyseras aven fondens beroende av olika nyckelpersoner inom
organisationen, samt vilka rutiner som finns for att sdkra atervaxten i handelse
av generationsskifte. Utvarderingen av ledningen genomfors till stor del genom
att utforligt granska personliga referenser.

Ledningens engagemang

Pa grund av betydelsen av ekonomiska drivkrafter inom private equity, ar det av
yttersta vikt att analysera ledningens engagemang pa bade kort och lang sikt.
Darfér innefattar utvarderingsprocessen aven en utvardering av risk och
potential hos ledningen med avseende pa karriar och privatekonomi. Bolaget
investerar helst i fonder dar ledningen sjalv har investerat avsevarda belopp i
sin egen fond. Bolaget anser att detta ar den basta metoden for att uppna en
god harmoni mellan ledningens och investerarnas ekonomiska intressen.

Investeringsstrategin

En tydlig, konsekvent och val genomtankt investeringsstrategi har visat sig vara
avgoérande for riskkapitalfondernas resultat 6éver en langre period. Ledningens
val av strategi utvarderas alltid; Bolaget féredrar fonder som ar hangivna ett
faststallt investeringsfokus, aven nar ekonomin eller andra omvarldsfaktorer
varit mindre gynnsamma.

Dessutom gors en utvardering av huruvida den valda strategin kan antas ligga
fast eller om den kanske maste justeras under fondens, vanligtvis, tioariga
livscykel. Denna utvardering innefattar en analys av fondens riskniva och
lanestrategi. Fondens geografiska fokus undersoks ocksa, eftersom var
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beddmning &r att det finns en Kkorrelation mellan avkastningen for
riskkapitalfonderna och det geografiska avstandet till portféljférvaltarna.

Investeringsprocessen

Bolaget lagger stor vikt vid att fonderna har en trovardig och solid
investeringsprocess. En noggrann utvardering gors av fondens hela
investeringsprocess, inklusive tillgang till affarsméjligheter och identifiering av
investeringsobjekt, analysens kvalitet och metodik, hur man arbetar for att
utveckla foretagen i sin portfdlj, hur de agerar vid avyttring och hur man
anvander sitt kontaktnat. Av sarskild vikt ar hur ledningen aktivt bidrar till
utvecklingen av féretagen i portfélien. Aven engagemanget pa styrelseniva och
hos enskilda medlemmar i ledningen utvarderas. Dessutom granskas huruvida
ledningen har en tydlig plan for vardeskapande. Vid tidpunkten da due diligence
ska goras for malfonderna investerar Bolaget avsevard tid och kraft pa att
samla in referenser om hur ledningen har agerat vid tidigare tillfallen och hur
enskilda medlemmar i ledningen har bidragit.

Bolagets beddmning ar att deras starka fokus pa investeringsprocessen
formodligen ar det som gor Bolaget speciellt bland investerare. Med
yrkeserfarenhet fran ledande befattningar fran publika bolag saval som fran
private equity, direkta investeringar och fondinvesteringar, har Bolagets
forvaltningsledning kunskaperna att stalla de avgérande fragorna om
malfondens investeringsprocess for att utvardera dess framtida
avkastningspotential.

Legala och kommersiella villkor

Bolaget granskar aven de legala och kommersiella villkoren fér fonden och
jamfér dessa med andra fonder. Syftet med granskningen ar att sakerstalla att
villkoren uppfyller de krav som Bolaget staller pa en fond. Granskningen
innefattar bl.a. en noggrann genomgang av de legala dokumenten avseende
fonden, sasom investeringsavtal och bolagsdokumentation.

Uppféljning

Efter en investering stravar Bolaget mot att ha en nara relation med fondens
ledning, och ha regelbundna informella kontakter, forutom mer formella méten
med ekonomisk information.

Vérdering och rapportering

Bolagets investeringar varderas I6pande for att faststalla vid var till gallande
nettovarde av Bolagets tillgangar.

Varderingarna gors utifran for branschen sedvanliga varderingsprinciper, t.ex.
utifran av International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines,
developed by Invest Europe (former EVCA), BVCA (British Private Equity &
Venture Capital Asociation) and AFIC (Australian Foundation Investment
Company). AlF-férvaltaren Coeli Asset Management har en intern
varderingsfunktion som ansvarar for vardering av fonden. Varderingsfunktionen
arbetar oberoende av forvaltningen.

Bolagets aktiedgare delges varderingen vid Bolagets arsstamma samt i en
rapport var sjatte manad, eller oftare om styrelsen eller ledningen anser
nddvandigt. Rapporten innehaller uppgifter om férdelning mellan de olika
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investeringsgrupperna, utifrdn vilka principer varderingen har gjorts samt i
vilken man avvikelser har gjorts fran dessa principer.

Riskbegrénsningar

Bolaget har utformat en portfdljstrategi innehallande vissa riskbegransningar
som foljs av forvaltare vid investeringar for att sdkerstalla att Bolagets portfdlj
folier den uttalande strategin och placeringsinriktningen. De faststéallda
riskbegransningarna ar forenliga med den riskstrategi som redovisas ill
Bolagets investerare i informationsbroschyr samt i detta Informationsdokument.

Den av AlF-forvaltaren utsedda ansvariga fOrvaltaren ansvarar for att
riskbegransningarna vid var tid ar uppfylida. AlF-forvaltaren har aven inrattat en
riskhanteringsfunktion som d&vervakar och rapporterar I6pande till AlF-
forvaltarens  styrelse  avseende  efterlevnaden av  de  antagna
riskbegransningarna.

Om Bolaget skulle bryta mot nedan riskbegransningar innebar det en
Overtrddelse mot den information som givits till investerare samt
Coelikoncernens interna regler. Vid eventuell dvertradelse av riskbegransningar
har AlF-forvitaren antagit eskaleringsrutiner for uppfélining, hantering och
atgarder som ska vidtas. AlF-férvaltaren bedémer vilka, om nagra, avhjalpande
atgarder som kravs samt utvarderar om oOvertradelsen boér rapporteras Htill
tilsynsmyndigheter samt eventuellt informeras till investerare genom
pressmeddelande.

Riskbegransningarna utgoérs av foljande:

o Minst 50 procent av Bolagets exponering mot private equity ska utgdras
av underliggande fonder som investerar i onoterade bolag med hemvist i
Norden.

o Bolaget ska investera i minst fem enskilda underliggande fonder.

o Ingen enskild fond far utgéra mer an 20 procent av exponeringen

o Bolaget far gora andra vardeskapande, langsiktiga investeringar i upp till
maximalt 20 procent av Bolagets bokférda kapital.

o Bolaget far vid behov ta upp belaning motsvarande 35 procent av
Bolagets bokférda kapital."!

o Ingen valutaexponering mot enskilda valutor férutom SEK far utgéra mer
an 40 procent av portfdljens totala varde (marknadsvarde).

Omsténdigheter  under  vilka  investeringsstrategi och  mal eller
investeringspolicyn kan &ndras

Bolaget ar ett svenskt aktiebolag, vilket innebar att andringar som roér Bolaget
antingen beslutas av Bolagets styrelse eller genom réstning pa bolagsstamma.

Andringar avseende Bolagets bolagsordning kan ske genom beslut pa
bolagsstdmma. Som huvudregel kravs att tva tredjedelar av saval de avgivna
rosterna som de vid bolagsstdmman féretrddda aktierna rostat for andringen.

" Bolaget anvander sig inte av finansiell havstang, men for att dverbrygga eventuella likviditetsbehov som kan komma att
uppsta pa grund av likviditetscykeln i underliggande fonder, forbehaller sig Bolaget ratten att ta upp en checkkredit. |
samband med sadan upplaning kan det handa att Bolaget maste pantsatta tillgangar som sakerhet for lanet.
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Andringarna avseende Bolagets investeringsstrategi och mal kan péaverka
Bolaget egenskaper sasom placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Fram tills en andring ar beslutad kommer Bolagets forvaltning ske enligt
beskrivningen i detta Informationsdokument. Investeraren uppmarksammas pa
att AlF-forvaltaren och Bolagets styrelse emellertid har vissa mojligheter att
paverka Bolagets investeringsstrategi och ma utan féregaende beslut av
bolagsstdamma.

Roérelsekapital

Bolagets beddmning ar att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna fran dagen for detta
Informationsdokument.

Styrelseledamdéter

Styrelsen i CPE bestar av de tre styrelseledaméterna Johan Winnerblad
(ordférande), Henrik Arfvidsson och Mikael Larsson. Uppdraget for samtliga
styrelseledamoter galler till slutet av nasta arsstamma, vilken kommer att hallas
under andra halvaret 2021. Var och en av styrelseledaméterna ager dock ratt
att frantrada uppdraget dessférinnan.

Styrelseordférande sedan 2018

Johan Winnerblad ar advokat och deldgare i Advokatfirman Vinge. Han ar
verksam i Stockholm och har sarskild erfarenhet inom omradena for bioteknik,
lakemedel & livsmedel, finansiella tjanster, IT, teknik och telekom samt sport,
media och underhalining.

Fodd: 1967
Utbildning: Jur kand vid Stockholms universitet

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Advokatfirman Vinge
Aktiebolag, Advokatfirman Vinge Stockholm AB, Coeli Private Equity 2006 AB,
Coeli Private Equity XI AB, CNI Nordic 5 AB, CIP Il AB, och styrelseledamot i
NonStop Entertainment AB, Alltid Oavsett AB, GodFond i Sverige AB, TeDiLou
Holding AB, Tedilou Invest AB, DNA Support AB, Millennium Media Group 2.0
AB, Astrego Diagnorstics AB, ZalVac AB samt styrelsesuppleant i Carlstoft
Holding AB och N.a.scent Invest || AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Styrelseordférande i Coeli
Private Equity 2007 AB, Coeli Private Equity Fund Ill AB, Coeli Private Equity
2008 AB (publ), Coeli Private Equity 2009 AB, Coeli Private Equity 2010 AB,
Coeli Private Equity 2011 AB, Coeli Private Equity 2012 AB, Coeli Private
Equity 2013 AB, Coeli Private Equity 2014 AB, Coeli Private Equity 2015 AB,
Coeli Private Equity 2016 AB samt styrelseledamot i DIF Venture AB,
GoodCause Invest | AB samt styrelsesuppleant i Advokatfirman Vinge AB och
SB Sweden Aktiebolag.

Innehav i Bolaget: Johan Winnerblad ager inga aktierelaterade vardepapper i
Bolaget.
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Styrelseledamot

Mikael Larsson ar grundare av Coeli Kapitalradgivning AB (tidigare Walter OFR
AB) som fore det att bolaget tradde i likvidation hade kontor i Stockholm,
Goteborg, Malmé och Uppsala. Mikael Larsson har aven grundat fondbolaget
Coeli AB (namnandrat till Coeli Asset Management AB), vilket nu tagit over
verksamheten fran Coeli Kapitalradgivning AB. Darutdver har han grundat ett
foretag med inriktning pa forvaltarportfoljer, FondFocus AB, vilket avslutats
genom en frivillig likvidation. Fore likvidationen hade Coeli AB Overtagit den
verksamhet som bedrevs i FondFocus AB. Han har vidare grundat, drivit och
numera salt bolaget Trippus.

Fodd: 1965
Utbildning: Gymnasiestudier

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktor i Coeli
Holding Fastighet Il AB (publ), styrelseordférande i Fastighetsaktiebolaget
Karrliljan 1, STP Fastigheter Aktiebolag, Viby Byggforvaltning AB, Coeli
Mandelblomman AB, Coeli Sdderby AB, Fastighets AB Malmhuset, Coeli
Private Equity Management AB, Coeli Gamlestaden AB, Fastighetsaktiebolaget
Filtret 5, Ektorpsrondellen Fastighets AB, Coeli Private Equity Management Il
AB, Runé Hamn AB, Fastighets AB Madelium, Karrliljan Holding AB, Filtret
Holding 5 AB och CIP Il Holding AB samt styrelseledamot i Coeli Vagnhallen 15
AB, Noga AB, Coeli Asset Managment AB, Oxenborgen Fastigheter AB, Coeli
Private Equity 2006 AB, Klackkarrsforvaltning AB, Coeli Holding AB, Quadrox
AB, Coeli Wealth Management AB, Savja 1:1 AB, Fastighets AB Orlangsjo 2:7,
Coeli Private Equity XI AB, Coeli Shared Services AB, Coeli Holding Fastighet |
AB, Coeli Real Estate AB, Dr Westerlunds Gata 13 Fastighetsfoérvaltning AB,
SAVR AB, Coeli Fastighet | AB, Polgatan 7 Fastighetsbolag AB, Lansen 16 i
Taby AB, Luktviolen Fastighets AB, Jamtlanningen Holding AB, Coeli Real
Estate Fund | Holding AB, Langgatan Fastighets AB, Gladsheim Fastigheter
AB, Coeli Fastighet Il AB, Coeli Alfa Il AB, Coeli Investment Partners AB, Coeli
Beta Il AB, Coeli Beta | AB, Hasten 19 AB, Coeli Tyres6 AB och
Ektorpsrondellen Holding AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Verkstallande direktor i Coeli
Asset Management AB, Coeli Holding AB och Coeli Fastighet | AB,
styrelseordférande i Coeli Fastighet Il AB och styrelseledamot i Coeli Private
Equity 2007 AB, Coeli Private Equity Fund Il AB, Coeli Private Equity 2008 AB
(publ), Coeli Private Equity 2009 AB, Coeli Private Equity 2010 AB, Coeli
Private Equity 2011 AB, Coeli Private Equity 2012 AB, Coeli Private Equity
2013 AB, Coeli Service Il AB, Coeli Private Equity 2014 AB, Coeli Private
Equity 2015 AB, Hjortkronan AB, Coeli Private Equity 2016 AB, Snattringe 31
AB och Langgatan Fastighets Holding AB samt styrelsesuppleant i evenodds
AB, C work stories AB och Bla hasten 19 AB.

Innehav i Bolaget: Mikael Larsson ager indirekt aktier i bAde CPE och CPE
2016 (Mikael Larsson ar majoritetsaktiedgare i Coeli Holding AB. Coeli Holding
AB ager samtliga utestdende aktier i Coeli Private Equity Management Il AB
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som i sin tur innehar samtliga utestaende preferensaktier P1 i CPE 2016.
Vidare ager Coeli Holding AB genom det helagda dotterbolaget Coeli Real
Estate AB samtliga utestdende aktier i Coeli Holding Fastighet | AB, som i sin
tur innehar ca 18,4 procent av aktierna och rosterna i CPE.) Utdver detta ager
Mikael Larsson direkt 10 000 aktier i CPE. Mikael Larsson ar aven indirekt
agare av Coeli Asset Management AB som ar forvaltare at bade CPE och CPE
2016.

Henrik Arfvidsson ar saval styrelsledamot som verkstallande direktor i CPE.
Information om Henrik Arfvidsson, se avsnittet nedan.

Ledande befattningshavare

Verkstallande direktor sedan 2018

Henrik Arfvidsson har arbetat inom Coelikoncernen sedan 2007, under de
forsta fyra aren arbetade han med att bygga upp och driva davarande Coeli
ABs (nuvaeande Coeli Asset Management AB) depaadministration. Det sista
aret med fokus pa ledarskap och systemutveckling. Han har redan fran start
varit insatt i private equity-produkterna och ansvarat for de administrativa
delarna for de olika private equity-bolagen. Henrik Arfvidsson har sedan 2011
arbetat som ekonomichef och forvaltare i private equity-bolagen. Henrik
Arfvidsson verkar dven som portfoljforvaltare for Coeli Asset Management AB.

Fodd: 1980
Utbildning: Magisterexamen i féretagsekonomi

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktor i Coeli
Investment Partners AB samt extern verkstdllande direktor i Coeli Private
Equity 2006 AB, Coeli Private Equity Management AB, Coeli Private Equity Xl
AB, Coeli Private Equity Management Il AB, Coeli Private Equity 2016 AB och
CNI Nordic 5 AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Styrelseledamot och
verkstallande direktdr i Coeli Fastighet Il AB, extern verkstallande direktor i
Coeli Private Equity 2007 AB, Coeli Private Equity Fund Ill AB, Coeli Private
Equity 2008 (publ), Coeli Private Equity 2009 AB, Coeli Private Equity 2010 AB,
Coeli Private Equity 2011 AB, Coeli Private Equity 2012 AB, Coeli Private
Equity 2013 AB, Coeli Private Equity 2014 AB, Coeli Private Equity 2015 AB,
Coeli Fastighet | AB och Coeli Fastighet Il AB samt styrelseledamot i
Bostadsrattsforeningen Sveavagen 131.

Innehav i Bolaget: Henrik Arfvidsson ager personligen 2 680 aktier i CPE och
ager indirekt aktier i bade CPE och CPE 2016 (Henrik Arfvidsson ar
minoritetsaktiedgare i Coeli Holding AB. Coeli Holding AB ager ca 99,9 procent
av samtliga utestaende aktier i Coeli Private Equity Management Il AB som i sin
tur innehar samtliga utestdende preferensaktier P1 i CPE 2016. Vidare ager
Coeli Holding AB genom det heldagda dotterbolaget Coeli Real Estate AB
samtliga utestdende aktier i Coeli Holding Fastighet | AB, som i sin tur innehar
ca 18,4 procent av aktierna och résterna i CPE.)
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Revisor

P& arsstdmma den 29 oktober 2020 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB till Bolagets revisionsbolag med Leonard Daun som huvudansvarig revisor
for tiden intill utgdngen av 2021 ars arsstdmma. Leonard Daun ar fodd 1964
och har kontorsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Leonard Daun ar medlem i
FAR.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren domts i bedragerirelaterade mal eller varit inblandade i
konkurs, likvidation eller konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Ej heller har reglerings- eller tillsynsmyndigheter
(inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) under de senaste fem aren
officiellt bundit en sadan person vid och/eller utfardat pafdlider mot en sadan
person for ett brott. Ingen har heller de senaste fem aren forbjudits av domstol
att ingd som medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Med undantag for forhallandet att saval styrelseledamoéterna som de ledande
befattningshavarna har andra uppdrag i andra bolag och de intressen och
intressekonflikter som redogérs for under avsnittet “Information om Coeli
Private Equity — Legala fragor och kompletterande information — intressen och
intressekonflikter” foreligger det inte nagon potentiell intressekonflikt for
styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare i Bolaget i férhallande till
uppdraget for Bolaget. Ett flertal av styrelsens ledaméter och ledande
befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktie-
och/eller optionsinnehav.

Nagot avtal har inte slutits mellan & ena sidan Bolaget och & andra sidan
styrelsens ordférande, nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare
om férmaner eller ersattning efter uppdragets slutférande. Det finns inte heller
nagra familjerelationer mellan styrelsens ledaméter eller ledande
befattningshavare.

Det har inte ingatts nagra avtal som medfér begransningar for styrelsens
ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare att avyttra eventuella
vardepapper i Bolaget.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare nas via
Coelikoncernens adress, Sveavagen 24-26, 111 57 Stockholm, Sverige.

Allmént om bolagsstyrning

CPE ar noterat pa NGM AIF. Bolagsstyrningen i Bolaget baseras pa Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter, Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”),
aktiebolagslagen, god sed pa aktiemarknaden, Bolagets bolagsordning, interna
styrdokument samt andra tillampliga lagar, regler och rekommendationer som
galler for bolag noterade pa reglerad marknad.

De interna styrdokumenten omfattar framst styrelsens arbetsordning, instruktion
for verkstallande direktéren samt instruktion for ekonomisk rapportering. Vidare
har CPE ocksa ett antal policydokument och manualer som innehaller regler,
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rekommendationer och principer, vilkka ger Bolaget och dess medarbetare
vagledning inom ramen for Bolagets verksamhet.

Bolag som tillampar Koden ar inte skyldiga att vid varije tillfalle folja varje regel i
Koden. Om ett bolag finner att en viss regel inte passar med hansyn till
bolagets sarskilda omstandigheter kan bolaget valja en alternativ I6sning, under
forutsattning att bolaget da tydligt redovisar avvikelsen och den alternativa
Idsningen samt motiverar valet av den alternativa I6sningen (allt enligt principen
“folj eller forklara”). Eventuella avvikelser fran Koden kommer att redovisas i
CPEs bolagsstyrningsrapport.

Bolagsstdmman

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstdmman, som ar Bolagets
hogsta beslutande organ. Varje aktiedgare som pa avstamningsdagen for
bolagsstdmman ar inférd i den av Euroclear férda aktieboken och antecknad i
ett avstdmningsregister eller pa ett avstamningskonto har ratt att delta,
personligen eller genom befullmaktigat ombud. Stdmman kan besluta i alla
fragor som ror Bolaget och som inte enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen uttryckligen faller under ett annat bolagsorgans exklusiva
kompetens. Stamman kan t.ex. besluta om &kning eller minskning av
aktiekapitalet, andring av bolagsordningen och att Bolaget ska trada i
likvidation. Vad galler nyemissioner av aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner har stamman, utover mdjlighet att sjalv besluta om detta,
mojlighet att lamna bemyndigande till styrelsen att fatta emissionsbeslut. Varje
aktiedgare har, oberoende av aktieinnehavets storlek, ratt att fa ett angivet
arende behandlat pa bolagsstdmma. Aktiedgare som énskar utdéva denna ratt
maste framstalla en skriftlig begaran till Bolagets styrelse. En saddan begaran
ska normalt vara styrelsen tillhanda i sadan tid att arendet kan tas upp i
kallelsen till bolagsstamman.

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter réakenskapsérets utgang. |
Koden foreskrivs att styrelseordféranden tillsammans med beslutsfor styrelse
samt den verkstallande direktdren ska narvara vid bolagsstdmman. Stammans
ordférande ska nomineras av valberedningen och valjas av stamman. Till
arsstammans uppgifter hor att valja Bolagets styrelse och revisorer, faststalla
Bolagets balans- och resultatrakning, besluta om dispositioner betraffande
Bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrékningen samt besluta
om ansvarsfrinet for styrelseledamdéter och verkstallande direktér. Stdmman
beslutar aven om de arvoden som ska utga till styrelseledaméterna och
Bolagets revisorer.

Extra bolagsstdmma kan sammankallas av styrelsen nar styrelsen anser att det
finns skal att halla en stamma fére nasta arsstamma. Styrelsen ska ocksa
sammankalla extra bolagsstdmma nar en revisor eller aktiedgare som innehar
mer an 10 procent av aktierna i Bolaget skriftligen begar att stamma ska hallas
fér att behandla ett specifikt arende.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska
information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till
ordinarie bolagsstdmma och extra bolagsstamma dar andring av bolagsordning
ska behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
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bolagsstdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utfardas tidigast
sex veckor fore och senast tre veckor fore bolagsstamman. Stammoprotokollet
ska finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats senast tva veckor efter stamman.

Styrelsen

Styrelsens uppgifter

Styrelsen bar det yttersta ansvaret for Bolagets organisation och férvaltningen
av Bolagets verksamhet, som ska ske i Bolagets och samtliga aktiedgares
intresse. Nagra av styrelsens huvuduppgifter ar att hantera strategiska fragor
avseende Bolagets verksamhet, finansiering, etableringar, tillvaxt, resultat och
finansiella stallning samt att fortldpande utvardera Bolagets ekonomiska
situation. Styrelsen ska ocksa se till att det finns effektiva system for uppfdljning
och kontroll av Bolagets verksamhet och sakerstdlla att Bolagets
informationsgivning praglas av 6ppenhet och innehdller korrekt, relevant och
tillforlitlig information.

Styrelsens sammanséattning

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestad av lagst tre och hégst atta
ledamoéter utan suppleanter. Ledaméterna valjs normalt arligen pa arsstamman
for tiden intill slutet av nasta arsstamma, men vytterligare styrelseledamoéter kan
valjas under aret vid en extra bolagsstamma.

Styrelsens ordférande

Styrelseordférandens huvudsakliga uppgifter ar att leda styrelsens arbete samt
att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgor sina
skyldigheter och ataganden. Genom kontakter med verkstallande direktoren
ska ordféranden fortldpande fa den information som behdvs for att kunna fdlja
Bolagets stallning, ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden ska
vidare samrada med den verkstallande direktdren i strategiska fragor samt
kontrollera att styrelsens beslut verkstalls pa ett effektivt satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med aktiedgarna i agarfragor och
for att formedla synpunkter fran agarna till styrelsen.

Styrelseordféranden valjs av bolagsstamman.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses dver arligen och faststalls pa
det konstituerande styrelsemétet som halls i anslutning till &rsstamman.
Arbetsordningen reglerar bl.a. styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter och
mdtesordning, styrelseordférandens arbetsuppgifter, beslutsordningen inom
Bolaget samt arbetsfordelningen mellan styrelsen och den verkstallande
direktoren. Instruktion for verkstallande direktdren och Instruktion for den
ekonomiska rapporteringen faststalls ocksa i samband med det konstituerande
styrelsemotet.

Ersattning till styrelsens ledamoter

Ersattningen till bolagsstdammovalda styrelseledamdter beslutas av
bolagsstamman. Vid arsstdmman den 29 oktober 2020 beslutades att arvode
till styrelse ska kunna utga till ledamaéter som inte ar anstéllda av Bolaget med
upp till 150 000 SEK till styrelsens ordférande och med upp till 100 000 SEK till
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ovriga ledamoter. Ingen av styrelseledamdéterna har ratt till avgangsvederlag
eller andra formaner efter att uppdraget avslutats.

For rakenskapsaret 2019/2020 utgick erséattning till styrelsens ledaméter i
enlighet med vad som anges i tabellen nedan. Samtliga belopp anges i TSEK.

Erséttning till styrelsen under rékenskapsaret 2019/2020 (TSEK)
Namn Styrelsearvode Ovriga ersittningar Totalt

Mikael Larsson - - -

Johan Winnerblad a0 - 90
Henrik Arfvidsson - - -
Totalt 90 0 90

Ledande befattningshavare

Verkstallande direktdrens uppqgifter

Den verkstallande direktdren utses av styrelsen och skéter Bolagets I16pande
forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD ansvarar for att halla
styrelsen informerad om Bolagets utveckling och rapportera om vasentliga
avvikelser fran faststallda affarsplaner och om handelser som har stor inverkan
pa Bolagets utveckling och verksamhet, samt att ta fram relevant
beslutsunderlag till styrelsen exempelvis gallande etableringar, investeringar
och évriga strategiska fragestallningar.

Ersattning till verkstallande direktor

Ersattning till verkstallande direktdr utgors av grundldon. For rakenskapsaret
2019/2020 utgick ersattning till verkstallande direktér med 480 TSEK. Den
verkstallande direktdéren uppbarde ingen annan ersattning fran Bolaget, utan
uppbar ersattning fran andra bolag inom Coelikoncernen.

Riktlinjer for ersattning till ledande befttningshavare

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstdmman besluta om riktlinjer fér ersattning
till den verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare. Vid
arsstamman den 29 oktober 2020 faststalldes riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare enligt féljande.

Med ledande befattningshavare avses i detta sammanhang bolagets
verkstallande direktor, styrelseledamaoter och vice verkstallande direktor.

Syfte och grundléggande principer

Dessa riktlinjer utgdr en ram for vilka ersattningar till ledande befattningshavare
som styrelsen far besluta om under den tid som riktlinjerna galler.

Syftet med riktlinjerna ar att skapa okad transparens i ersattningsfragor, att
stddja bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet genom
effektiva ersattningsstrukturer vad galler ersattning till bolagets ledande
befattningshavare. Ersattningar till och andra anstallningsvillkor for bolagets
ledande befattningshavare ska utformas sa att de ar férenliga med och framjar
bolagets grundlaggande varderingar och sakerstéller bolagets tillgang till
ledande befattningshavare med den kompetens som bolaget behdver till for
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bolaget anpassade kostnader och s& att de far fér verksamheten avsedda
effekter. Sddana ersattningar och villkor ska ocksa vara konkurrenskraftiga och
marknadsmassiga.

Beslutsprocess

Styrelsen har inte inrattat nagot sarskilt ersattningsutskott utan fragor om
ersattning behandlas av styrelsen i sin helhet. Styrelsen ska I6pande félja och
utvardera tilldmpningen av riktlinjerna  samt i bolaget gallande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer. Styrelsen ska aven varje ar
utvardera tidigare beslutade riktlinjer och vid behov féresla uppdaterade forslag
for beslut av arsstdmman. Beslutade riktlinjer far andras aven genom beslut av
annan bolagsstamma an arsstamma.

Riktlinjerna ska tillampas avseende varje atagande om ersattning till ledande
befattningshavare, och varje férandring av ett sadant atagande, som beslutas
efter den arsstdmma vid vilken riktlinjerna faststéllts. De har séledes inte nagon
inverkan pa sedan tidigare avtalsrattsligt bindande ataganden.

Inom ramen for riktlinjerna och baserat pa dessa ska styrelsen dels varje ar
besluta om specifika andrade ersattningsvillkor for varje enskild ledande
befattningshavare, dels fatta andra beslut om ersattning till ledande
befattningshavare som kan erfordras.

For undvikande av intressekonflikter i styrelsen kommer inte den person som
berors av ett beslut om ersattning eller beredningen av riktlinjerna att delta i
arendets beredning eller besl|ut.

Principer fér bestdmmande av erséttningsnivaer och erséttning

Nivaerna pa ersattningarna till ledande befattningshavare ska bestdammas med
beaktande av befattningens svarighetsgrad och komplexitet, intakts- och
kostnadsansvar, prestation, kompetens och erfarenhet och
konkurrensforhallanden.

Ersattningen till ledande befattningshavare kan besta av fast ersattning i form
av grundlon, pension, formaner och rorlig ersattning i form av kontanter. Vid
faststallande av de olika komponenterna ska foljande principer galla.

Grundlén: Varje ledande befattningshavare kan erhalla grundlién, dvs fast
manadslon. Fast ersattning utbetalas av bolaget i enlighet med ingangna avtal.

Pension: Varje ledande befattningshavare kan erhalla pension. Pensionsvillkor
ska vara marknadsmassiga i férhallande till vad som galler fér motsvarande
befattningshavare pa marknaden och ska baseras pa avgiftsbestamda
I6sningar. Pension utbetalas av bolaget i enlighet med ingangna avtal.

Formaner: Varje ledande befattningshavare kan ha ratt till sedvanliga
anstallningsférmaner.

Rorlig ersattning: | den man styrelseledamot utfér arbete for bolagets rakning,
vid sidan om styrelsearbetet, ska marknadsmassigt konsultarvode och annan
ersattning for sddant arbete kunna utga.

Total erséttningskostnad
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Den totala ersattningskostnaden omfattar bolagets arliga kostnad fér grundlén,
pension, formaner och eventuella rorliga ersattningar fér konsultarvode,
inklusive sociala avgifter och sarskild I6neskatt pa pensionskostnader.

Avsteg fran riktlinjerna

Styrelsen far tillfalligt franga riktlinjerna om det finns sarskilda skal fér det och
ett avsteg ar ndédvandigt for att tillgodose bolagets langsiktiga intressen och
héallbarhet eller for att sakerstalla bolagets ekonomiska barkraft. Ett avsteg fran
riktlinjerna kan t.ex. bli aktuell foér att kunna bibehdlla en ledande
befattningshavare eller om det behdvs for att rekrytera en ledande
befattningshavare om det ar av vasentlig betydelse for bolaget.

Erséttningar och férmaner

Ersattning efter uppdragets avslutande

Det finns inga avtal mellan medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan och Bolaget om férmaner efter det att uppdraget avslutats. Det
finns vidare inga avsatta eller upplupna belopp hos Bolaget for pensioner eller
liknande formaner efter avtradande av tjanst.

Revision och kontroll
Revisor

Bolagets revisor utses av bolagsstdamman. Revisorn ska granska Bolagets
arsredovisning och bokféring samt styrelsens och den verkstallande direktérens
férvaltning. D& styrelsen inte har nagot sarskilt revisionsutskott rapporterar
revisorn till hela styrelsen avseende granskningen. Utover revisionsberattelsen
avger revisorn aven normalt sett en oversiktlig granskningsberattelse vid en
kvartalsrapport.

P& arsstdmman den 29 oktober 2020 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB till Bolagets revisionsbolag med Leonard Daun som huvudansvarig revisor
for tiden intill utgangen av 2021 ars arsstdmma. Leonard Daun ar fédd 1964
och har kontorsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Han ar ledamot i FAR och
auktoriserad revisor sedan 1995.

Ersattning till revisor

Enligt beslut pa arsstdmman den 29 oktober 2020 erhaller Bolagets revisor
ersattning enligt l6pande rakning for revisionsuppdraget. Aven for 6vriga
konsultationer erhalls ersattning enligt Idpande rakning.

Intern revision och kontroll

Styrelsen ansvarar for arbetet med bolagsstyrningen och den interna kontrollen.
Det Overgripande syftet ar att skydda Bolagets tillgangar och aktieagarnas
investering. Styrelsen ansvarar ocksa for att finansiell rapportering ar upprattad
i enlighet med gallande lag. Kvalitetssakring av Bolagets finansiella
rapportering sker genom att styrelsen behandlar samtliga kritiska
redovisningsfragor och de finansiella rapporter som Bolaget |dmnar. Det
forutsatter att styrelsen behandlar fragor om intern kontroll, regelefterlevnad,
vasentliga osakerheter i redovisade varden, eventuella ej korrigerade
felaktigheter, handelser efter balansdagen, andringar i uppskattningar och
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bedémningar, eventuella konstaterade oegentligheter och andra férhallanden
som paverkar de finansiella rapporternas kvalitet.

Styrelsen go6r kontinuerligt uppféljning utifran I6pande information om
Koncernens resultat, finansiell stéllning och utveckling av verksamheten.
Identifierade risker foljs upp av beslutade kontrollaktiviteter med utsedda
ansvariga. Aterkoppling sker l6pande till styrelse.

Aktier och aktiekapital

Enligt CPEs bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 3 000 000 SEK
och hogst 12 000 000 SEK, fordelat pa lagst 3 000 000 och hogst 12 000 000
aktier. Per dagen for detta Informationsdokument uppgar Bolagets registrerade
aktiekapital till 10 000 000 SEK, fordelat pa 9 070 137 aktier. Det finns tva
aktieslag i Bolaget, stamaktier (7 670 137 aktier) och stamaktier serie 1l (1 400
000 aktier), och varje aktie har ett kvotvarde pa ca 1,10 SEK.

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i
SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Under férutsattning att Fusionen genomfors kommer Bolaget, som en del av
Fusionen, att emittera totalt 432 239 nya stamaktier som fusionsvederlag till
CPE 2016s aktiedgare. Genomférandet av Fusionen kommer att medféra en
Ookning av antalet aktier i Bolaget fran totalt 9 070 137 till 9 502 376,
motsvarande en 6kning om ca 4,5 procent. Antalet stamaktier kommer efter
Fusionen att uppga till 8 102 376 och antalet stamaktier serie Il uppga till 1 400
000. Vidare kommer Fusionen att medféra en 6kning av Bolagets aktiekapital
fran 9 070 137 SEK till 10 476 551,79 SEK. Varje aktie kommer fortsatt att ha
ett kvotvarde om ca 1,10 SEK.

Vissa réttigheter foérknippade med aktierna

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till aktierna. Dessa
rattigheter kan férandras genom en andring av bolagsordningen.

Ratt att delta och rosta vid bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstdmma ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstéllning av hela aktieboken avseende
forhallandena sex bankdagar fére stamman (viken ska beakta
rostrattsregistreringar som gjorts senast fyra bankdagar fére stdmman), dels
gOra anmalan till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistnamnda dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, l6érdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stamman.

Varje aktie berattigar till en rost vardera. Varje rostberattigad far vid
bolagsstdmma rosta for det fulla antalet av den rdstberattigade agda och
foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier

| CPEs bolagsordning regleras foretradesratten till nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibler enligt foljande:
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Vid sadan nyemission av aktier som inte sker mot betalning med
apportegendom, ska innehavare av en gammal aktie aga foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som
sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det totala antalet aktier de forut ager i bolaget, och i den man
detta inte kan ske genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av visst aktieslag ska samtliga
aktiedgare oavsett aktieslag, aga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut ager. Vad som angivits ovan ska inte
innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vad som foreskrivits ovan om aktiedgarnas foretradesratt ska dga motsvarande
tilampning vid emission av teckningsoptioner och konvertibler

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier av respektive
aktieslag emitteras i forhallande till det antal aktier av varje aktieslag som finns
sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst slag ge foretrade till nya aktier
av samma slag.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier av respektive
aktieslag emitteras i forhallande till det antal aktier av varje aktieslag som finns
sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst slag ge foretrade till nya aktier
av samma slag.

Ratt till utdelning och dverskott vid likvidation

Efter genomfoérd Fusion kommer aktieagare i det Sammanslagna Bolaget ha
ratt till utdelning enligt villkoren som beskrivs i avsnitt "Det Sammanslagna
Bolaget” — Raétt till utdelning och éverskott vid likvidation”.

Handel pa reglerad marknad

Bolagets stamaktier ar sedan 25 november 2019 noterade vid marknadsplatsen
Nordic AIF, en del av den reglerade marknaden som drivs av Nordic Growth
Market NGM AB. Noteringen av Bolagets stamaktier ar ett krav som lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("AlF-lagen”)
uppstaller for att maéjliggéra marknadsfoéring av aktierna till icke-professionella
investerare. Fusionsvederlaget i form av nyemitterade aktier i Fusionen
kommer att tas upp till handel NGM Nordic AlF. Bolagets aktie har ISIN-kod
SE0012012268 och kortnamnet CPE |.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Det foreligger inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget.

Central vardepappersférvaltning

CPEs bolagsordning innehaller ett avstamningsfoérbehall och Bolagets aktier ar
anslutna till det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear som central
vardepappersférvarare (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm),
vilket innebar att Bolagets aktiebok férs av Euroclear. Aktiedgarna i Bolaget
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erhaller inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med aktierna
sker pa elektronisk vdg genom behdriga banker och andra
vardepappersforvaltare.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell sammanfattar den historiska utvecklingen avseende
Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande den 16 juli 2018 samt de
férandringar i antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomféras i
samband med genomférandet av Fusionen.

Ar Transaktion Okning av Okning av Okningav  Totat Aktiekapital,
aktiekapitalet, antal antal antal SEK
SEK stamaktier stamaktier aktier

serie |l

2018 Bildande 50 000 0 50 000 50 000 50 000

2018 = Nyemission 450 000 0 450 000 500 000 500 000

2019  Nyemission i 9 500 000 8 600 000 900 000 10 000
samband med 000
fusionerna av
Arsfonderna

2021 Nyemission i 476 551,79 432 239 - 9502 10476 551,79
samband med 376
Fusionen

10 000 000

Agarférhéllanden och anmaélningsskyldighet

Enligt av Euroclear tillhandahallen aktiebok och offentlig foérvaltarférteckning
uppgick, per den 31 mars 2021, antalet unika, offentliga och icke-offentliga,
aktiedgare i Bolaget till sammanlagt 119. Bolaget kan dock inte utesluta att
det finns ytterliga aktiedgare utover det, som har sina innehav registrerade hos
forvaltare, exempelvis hos utldndska forvaltare. Av nedanstdende tabeller
framgar information avseende agarférhallandena i CPE per den 20 april
2021, samt Bolagets agarstruktur omedelbart fore respektive omedelbart efter
Fusionens genomférande.

Olika rostratter foreligger inte. For uppgift om styrelseledaméters och
ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Information
om Coeli Private Equity — Styrelse , ledande befattningshavare och revisor”.

Stamaktier Stamaktier Totalt antal Antal

Aktiedgare

aktier aktier %

Agande i CPE omedelbart fére Fusionens genomférande

Coeli
Holding
Fastighet |
AB

Ovriga
aktiedgare
Totalt

1667 205 18,4

7 402 932 81,6

9 070 137 100

Agande i CPE efter Fusionens genomférande

Coeli
Holding
Fastighet |
AB

Coeli Private
Equity
Management
Il AB

1667 205 17,5

31385 0,3

Antal roster, %

18,4

81,6

100

17,5

0,3

12 Coeli Private Equity AB (publ) innehar 392 230 egna stamaktier, motsvarande ca 4,3 procent av samtliga utestaende

aktier och roster i CPE.

'3 Lukas Lindqvist, styrelseledamot i CPE 2016, innehar 24 200 stamaktier serie | och 140 000 stamaktier serie Il i CPE,
motsvarande ca 1,8 procent av samtliga utestaende aktier och roster i CPE. Erik Backstrom, ledamot i Coeli PE 2016,
innehar 10 000 stamaktier serie Il i CPE, motsvarande ca 0,1 procent av samtliga utestaende aktier och roster i CPE.

Coeli
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Ovriga 7639 164 000" 7 803 785 82,3 82,3
aktiedgare 785"
Totalt 8102375 1400000 9 502 375 100 100

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) finns regler om
anmalningsskyldighet betraffande vissa forandringar av aktieinnehav i bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad (sa kallad flaggning).
Enligt 4 kap. 5 § LHF ska en andring av ett innehav anmalas om andringen
medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av réstetalet for samtliga
aktier i bolaget som innehavet motsvarar uppnar, éverstiger eller gar ner under
nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och 90 procent.

Per dagen for detta Informationsdokument finns det enligt CPEs kdnnedom,
utdéver vad som framgar av ovanstdende tabell, inga fysiska eller juridiska
personer som ager fem procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till existerar det inte nagra aktieagaravtal,
andra dverenskommelser eller motsvarande mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller nagra 6verenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen &éver Bolaget
férandras.

Offentliga uppkdpserbjudanden och tvangsinlésen
Allmént

| Sverige regleras offentliga uppkdpserbjudanden av lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”) och respektive
marknadsplats regler om offentliga uppkopserbjudanden (takeover-regler). Ett
bolag som avser att lamna ett uppkdpserbjudande avseende aktier eller andra
vardepapper i ett noterat bolag maste ata sig gentemot den relevanta
marknadsplatsen att folja marknadsplatsens takeover-regler.

LUA och marknadsplatsernas takeover-regler innehaller bland annat en
reglering av hur budgivaren och malbolagets styrelse ska agera i samband med
ett offentligt uppkopserbjudande och hur erbjudandehandlingar och annan
information till marknaden ska utformas och offentliggéras. Reglerna syftar
bland annat till att sakerstalla att alla innehavare av vardepapper av samma
slag ska behandlas lika samt att aktiedgarna i malbolaget ska ges tillrackligt
med tid och information foér att kunna fatta ett valgrundat beslut om erbjudandet.

Konkurrenslagen  (2008:579) innehdller regler om  kontroll av
foretagskoncentrationer som ocksa ar tillampliga i fraga om offentliga
uppkopserbjudanden. Regelverket innebar att koncentrationer dar de berorda
foretagens arsomsattningar overstiger vissa troskelvarden ska anmalas till
Konkurrensverket. En foretagskoncentration som antas leda till patagligt
skadliga effekter pa konkurrensen kan forbjudas av Konkurrensverket. Ett

4 Coeli Private Equity AB (publ) innehar 446 139 egna stamaktier, motsvarande ca 4,7 procent av samtliga utestaende

aktier och roster i CPE.

'® Lukas Lindqvist, styrelseledamot i CPE 2016, innehar 24 200 stamaktier serie | och 140 000 stamaktier serie Il i CPE,
motsvarande ca 1,7 procent av samtliga utestdende aktier och roster i CPE. Erik Backstrom, ledamot i Coeli PE
2016, innehar 10 000 stamaktier serie Il i CPE, motsvarande ca 0,1 procent av samtliga utestaende aktier och roster i
CPE. Mikael Larsson, styrelseledamot i CPE, innehar 10 000 stamaktier serie | i CPE, ca 0,1 procent av samtliga
utestadende aktier och roster i CPE.
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offentligt uppkdpserbjudande villkoras darfér normalt av att erforderliga tillstand,
godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter har erhallits.

CPEs aktie ar inte, och har heller inte varit, foremal for erbjudande som lamnats
till f6ljid av budplikt, inlésenratt eller I6senskyldighet under det senaste eller
innevarande rakenskapsaret. Det har inte heller férekommit offentliga
uppkopserbjudanden ifraga om Bolagets aktier under det senaste eller
innevarande rakenskapsaret.

Budplikt

3 kap. LUA innehaller regler om obligatoriska uppkdpserbjudanden (sa kallad
budplikt). Budplikt innebar att den som forvarvat minst 30 procent av résterna
for samtliga aktier i ett aktiemarknadsbolag maste lamna ett budpliktsbud pa
resterande aktier i bolaget. Syftet med budpliktsreglerna ar att aktiedgarna i ett
bolag som far en ny kontrollagare ska fa mdjlighet att lamna bolaget. Nedan
redogors kortfattat for aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter i samband med
ett budpliktsbud enligt Nasdaq Stockholms takeover-regler. Reglerna rérande
frivilliga erbjudanden galler, med vissa undantag, aven vid ett erbjudande till
foljd av budplikt. Vid ett budpliktsbud galler dock ocksa foljande:

e erbjudandet ska avse samtliga aktier i malbolaget

o alla aktiedgare ska ha mojlighet att fa vederlag i form av kontant
betalning

e budgivaren far endast villkora erbjudandet av att nodvandiga
myndighetstillstdnd erhalls samt att

e acceptfristen for erbjudandet endast far férlangas om utbetalningen av
vederlaget till de som redan accepterat erbjudandet inte férdrgjs.

Tvangsinlésen

22 kap. aktiebolagslagen (2005:551) innehaller bestdmmelser om inlésen av
minoritetsaktier (sa kallad tvangsinlosen) som innebar att en aktieagare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett aktiebolag (harefter
majoritetsagaren) har ratt att I6sa in aterstdende aktier fran de o&vriga
aktiedgarna. Majoritetsagaren ar ocksa skyldig att I6sa in en minoritetsagares
aktier om minoritetsdgaren begar det. Nedan redogérs kortfattat for
aktiedgarnas  rattigheter och  skyldigheter i samband med ettt
tvangsinlésenforfarande.

En tvist om huruvida det finns en ratt eller skyldighet till inlésen eller om
I6senbeloppets storlek ska avgoéras genom skiljeférfarande enligt de sarskilda
regler som foljer av 22 kap. aktiebolagslagen samt lagen (1999:116) om
skiljeférfarande. Minoritetsaktiedgarna har mdjlighet att utse en gemensam
skiljeman. Om sa inte sker ska styrelsen begéara att Bolagsverket utser en god
man vars uppdrag ar att utse en gemensam skilieman for minoritetsédgarna
samt bevaka minoritetsagarnas ratt i inlosentvisten. En minoritetsagare har
ocksa mojlighet att féra sin egen talan i skiljeforfarandet.

Innan fragan om Idsenbeloppet slutligt har provats kan skiljendmnden pa
yrkande av majoritetsaktieagaren, i en sarskild skiljedom, besluta om
forhandstilltrade till aktierna. Detta innebar att aktierna oOverlats Htill
majoritetsagaren och att majoritetsagaren far utdva de rattigheter som aktierna
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ger fran den tidpunkt da domen om férhandstillirade vinner laga kraft eller, om
skilienamnden beslutat det, fran tidpunkten for beslutet.

Majoritetsdgaren ska betala arvodet till skiliemannen och den gode mannen. En
minoritetsagare som for sin egen talan i skiljeférfarandet har ocksa ratt att fa
ersattning for sina kostnader fran majoritetséagaren.
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BOLAGSORDNING

Coeli Private Equity AB
(559168-1019)

§1
Bolagets firma ar Coeli Private Equity AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm kommun.

§3
Foéremalet for bolagets verksamhet ska vara att med egna medel férvarva och
forvalta vardepapper, bedriva vardepappershandel, tillhandahalla riskkapital till
sma och medelstora foretag samt utdva annan darmed férenlig verksamhet.
Verksamheten ska dock inte vara sadan som kraver tillstdnd enligt lag
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse.

§4
Aktiekapitalet ska utgora lagst 3 000 000 kronor och hogst 12 000 000 kronor.

§5
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 3 000 000 och hogst 12 000 000.

§6
Aktierna kan vara stamaktier och stamaktier serie 1l. Saval stamaktier som stamaktier
serie |l far ges ut till ett antal motsvarande etthundra (100) procent av det totala
antalet aktier i bolaget.

Saval stamaktier som stamaktier serie Il ska berattiga till en (1) rést vardera.

§7
Utdver den ratt till utdelning som kan folja av 18 kap 11 § aktiebolagslagen ska aktierna
i bolaget berattiga till utdelning enligt vad som anges i denna § 7, savitt tvingande
lagstiftning ej annat stadgar:

Innehavare av stamaktier serie Il ska ha ratt till utdelning férst nar innehavare av
stamaktier, genom utdelning eller genom annan vardedéverféring enligt 17 kap 2 §
aktiebolagslagen eller i samband med att bolaget likvideras, har erhallit ett belopp
motsvarande 105,73 kronor per aktie. Efter det att innehavare av stamaktier har
erhallit ovan ndmnda utdelning ska innehavare av stamaktier serie Il och innehavare
av stamaktier ha samma ratt vid likvidation och utdelning.

Vid likvidation ska utdelning kunna ske bade genom kontant utdelning och utdelning av
bolagets vardepapper. Vardet av sadana vardepapper ska vid utdelningen varderas till
marknadsvarde.
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§8

Styrelsen ska nar innehavare av stamaktier, genom utdelning eller genom annan
vardedverforing enligt 17 kap 2 § aktiebolagslagen, har erhallit ett belopp motsvarande
105,73 kronor per aktie , fatta beslut om omvandling av samtliga stamaktier serie 1l {ill
stamaktier. Darvid ska styrelsen faststidlla och offentliggéra avstamningsdag for
omvandlingen. Av styrelsen beslutad omvandling ska genast anmalas for registrering
hos Bolagsverket. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering skett och omvandlingen
antecknats i avstamningsregistret.

§9

Vid sadan nyemission av aktier som inte sker mot betalning med apportegendom, ska
innehavare av en gammal aktie dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (priméar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker fér den
teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna
i forhallande till det totala antalet aktier de forut ager i bolaget, och i den man detta inte
kan ske genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av visst aktieslag ska samtliga aktieagare
oavsett aktieslag, aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut ager. Vad som angivits ovan ska inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt.

Vad som foreskrivits ovan om aktiedgarnas foretradesratt ska dga motsvarande
tildmpning vid emission av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier av respektive
aktieslag emitteras i forhallande till det antal aktier av varje aktieslag som finns sedan
tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst slag ge foretrade till nya aktier av samma
slag.

Vid ©6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier av respektive
aktieslag emitteras i forhallande till det antal aktier av varje aktieslag som finns sedan
tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst slag ge foretrade till nya aktier av samma
slag.

§10
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst atta ledamoter utan suppleanter.

En eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter ska utses. Till revisor
samt, i forekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller
registrerat revisionsbolag.

§ 11

Kallelse till arsstamma samt annan bolagsstamma, inklusive extra bolagsstamma, dar
fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma
ska utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt
som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa
om att kallelse har skett.
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For att fa delta i bolagsstamman ska aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstalining av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
bolagsstamman, dels anmala sig hos bolaget senast kl. 16:00 den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far ej vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, juldag eller nyarsafton och ej infalla tidigare an femte vardagen fére
bolagsstamman.

§12
Pa arsstamma ska foljande arenden férekomma till behandling.
Val av ordforande vid stamman,
Upprattande och godkannande av réstlangd,
Godkannande av dagordning for stamman,
Val av en eller tva justeringsman
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad,

IR o

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i
férekommande fall, koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen,

7. Beslut

a) om faststéllande av resultatrdkningen och balansrakningen samt, i
forekommande fall, koncernresultatrékningen och koncernbalansrakningen;

b) om disposition om bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrakningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande direktoren.
8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor,

9. Val av styrelse, suppleanter, revisor samt, i férekommande fall,
revisorssuppleant,

10. Annat arende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser 6ppnar bolagsstdmman och
leder forhandlingarna till dess ordférande vid stdmman valts.

Bolagsstamma ska hallas i Uppsala eller Stockholm.

§13
Bolagets rakenskapsar ska vara 1 juli— 30 juni.

§ 14

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Faststalld pa extra bolagsstamma den 16 april 2019.
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4.9.1

4.9.2

4.9.3

4.9.4

4.9.5

4.9.6

Coeli

Allmé&n information om Bolaget

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Coeli Private Equity
(publ). CPE ar ett publikt aktiebolag med organisationsnummer 559168-1019
och Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget bildades den 16 juli 2018
och registrerades hos Bolagsverket den 15 augusti 2018. Verksamheten
bedrivs fran huvudkontoret i Stockholm, med adress Sveavagen 24-26, 111 57
Stockholm, Sverige. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI-kod)
ar: 549300TJJHXGTWZMBKG3. Bolagets webbplats ar www.coelipe.se.

| Bolagets bolagsordning (§3) anges foljande: Foéremalet for bolagets
verksamhet ska vara att med egna medel forvarva och férvalta vardepapper,
bedriva vardepappershandel, tillhandahalla riskkapital till sma och medelstora
foretag samt utéva annan darmed férenlig verksamhet. Verksamheten ska dock
inte vara sadan som kraver tillstdnd enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse.

Lagstiftning och tillsynsmyndighet

CPE och dess verksamhet omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt om andring av direktiv 2003/41/ EG och 2009/65/EG och foérordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 ("AlIFM-direktivet") och lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("AlF-lagen").

Immateriella réttigheter
Bolaget ar inte registrerad innehavare av nagra varumarken.
Férsékringar

Styrelsens beddmning ar att Bolaget har ett tillfredsstallande forsakringsskydd
for sadana risker som normailt férknippas med verksamheten.

Tvister och réttsliga processer

Bolaget ar inte och har inte varit part i nagra rattsliga foérfaranden eller
skiljeférfaranden, inklusive annu icke avgjorda arenden eller sadana, som
Bolaget ar medvetet om kan uppkomma, under de senaste tolv manaderna,
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stéllning eller resultat. Bolaget kadnner inte heller till
nagot, som skulle kunna féranleda nagra skadestandsansprak eller kunna
foranleda framtida rattsliga processer.

Tjénsteleverantérer
AlF-férvaltare

CPE har ingatt ett forvaltaravtal med Coeli Asset Management AB som innebar
att bolaget ar en AlF-forvaltare at CPE. Genom detta avtal far AlF-férvaltaren
uppdrag att for CPEs rakning utvardera intressanta investeringsprojekt och félja
upp gjorda investeringar. AlF-férvaltaren agerar som AlF-férvaltare for CPE i
enlighet med AlF-lagen. Det innebér bl.a. att AlF-forvaltaren for CPEs rakning
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ska identifiera, analysera och genomfdra magjliga investeringar och realiseringar
av investeringar. Portfoljférvaltningsuppdraget ska bedrivas pa ett professionellt
satt och med iakttagande av for branschen vid var tid gallande forfattningar,
foreskrifter, regler och rekommendationer.

Coeli Asset Management AB innehar nodvandiga tillstdnd fran
Finansinspektionen for att forvalta alternativa investeringsfonder och star under
Finansinspektionens tillsyn. Coeli Asset Management AB ar ett svenskt
aktiebolag med organisationsnummer 556608-7648. Bolaget bildades den 1
mars 2001 och har sitt sate i Stockholm. Bolagets postadress ar box 3317, 103
66 Stockholm med telefonnummer 08 — 506 223 00.

Enligt avtalet med Coeli Asset Management AB har Coeli Asset Management
AB ratt till ersattning for sina tjanster med ett belopp motsvarande 0,3 procent
(ex. mervardesskatt i forekommande fall) av Bolagets redovisade egna kapital.
Forvaltningsavgifterna tas ut kvartalsvis i forskott.

Férvaringsinstitut

| och med att AlF-lagen ar tillamplig pa CPE finns krav pa att CPE ska anvanda
sig av ett forvaringsinstitut som bl.a. ska férvara CPEs tillgangar och kontrollera
att kdp och inlésen av andelar i CPE sker i enlighet med lag och bolagsordning.
Forvaringsinstitutet ar ansvarigt gentemot CPE eller dess investerare om
forvaringsinstitutet, eller tredje part till vilken depaférvaringen delegerats,
férlorat finansiella instrument som depaférvaras. Forvaringsinstitutet har aven
till uppgift att kontrollera att de utbetalningar som CPE gor till underliggande
portféljpolag ar lagenliga och korrekta. Avgiften fér férvaringsinstituttjanster
uppgar idag till ca 180 000 kronor per ar.

CPE har utsett Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial (publ) ("Danske
Bank”) till forvaringsinstitut. Danske Bank ar i Sverige registrerat som utlandsks
banks filial med organisationsnummer 516401-9811. Filialen registrerades den
4 juli 1995 och har sitt sate i Stockholm. Adressen ar Box 7523, 103 92
Stockholm. Bolagets telefonnummer ar +46 (0)752-48 00 00.

Ovriga tjdnsteleverantdrer

CPE har aven ingatt avtal med ett externt emissionsinstitut samt utsett PwC till
revisor. PwC fakturerar CPE for revision enligt Idpande taxa.

Bolaget kan i framtiden komma att upphandla tjanster fran externa
varderingsfirmor och legala tjanster.

Vésentliga avtal fér Bolaget

CPE har ingatt avtal med Coeli Asset Management AB dar Coeli Asset
Management AB utses till AlF-forvaltare till Bolaget. Avtalet innehaller
marknadsmassiga villkor.

CPE har aven ingatt avtal med Coeli Holding AB dar Bolaget far en kostnadsfri
rattighet att anvanda varumarket Coeli i sin firma sa lange Coeli Asset
Management AB &r Bolagets AlF-forvaltare. | det fall Bolaget byter AlF-
forvaltare ska Bolaget verka for att bolagsstdmman i Bolaget beslutar om att
andra Bolagets firma. Om Bolaget inte har bytt firma inom 12 manader efter att
avtalet med Coeli Asset Management AB upphort ska ett arligt vite om 2 MSEK
utga till Coeli Holding AB.
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CPE har ingatt avtal med Coeli Private Equity Managment Il AB dar Coeli
Private Equity Management AB utfér administrativa tjanster och driftstjanster at
Bolaget. Kostnader for sadana tjanster uppgar till ca 0,2 procent (ex.
mervardesskatt i forekommande fall) av Bolagets redovisade egna kapital.

CPE har vidare ingatt investeringsavtal med de underliggande
riskkapitalfonderna.

For information om CPE 2016s vasentliga avtal, se avsnittet "Information om
Coeli Private Equity 2016 — Legala fragor och kompletterande information —
Viésentliga avtal for CPE 2016”. Vissa av CPE 2016s avtal innehaller en sa
kallad change of control-klausul, innebarande att CPE 2016s motpart formellt
sett kan ha ratt att saga upp ifragavarande avtal med anledning av Fusionen.
CPE 2016 har kontaktat relevanta motparter i anledning av detta och har
erhallit erforderliga godkannanden fran motparterna om partbytet med
anledning av Fusionen.

Transaktioner med nérstaende

Bolaget har inte lamnat lan, garantier eller borgensférbindelser till eller till
forman for styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i
Coelikoncernen. Ingen av styrelseledamédterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktioner, som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa
villkoren och som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.
Revisorerna har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

Intressen och intressekonflikter

CPE ar en sa kallad alternativ investeringsfond och har utsett Coeli Asset
Management AB som sin forvaltare. | och med att Coeli Asset Management AB
aven ar ansvarig forvaltare for flera andra liknande strukturer uppstar potentiella
intressekonflikter. En intressekonflikt ar, i det fall Coeli Asset Management AB
inte skulle ha tillrackliga resurser for att hantera samtliga av sina uppdrag, att
Coeli Asset Management AB valjer att prioritera Ovriga uppdrag framfor
uppdraget med CPE. Coeli Asset Management AB kan aven for CPEs rakning
investera i andra liknande bolag som férvaltas av Coeli Asset Management AB.
Intressekonflikterna hanteras genom att CPEs styrelse fdljer upp
uppdragsavtalet pa varje styrelsemdéte och har som sista atgard mgjlighet att
byta uppdragstagare. Coeli Asset Management AB har aven en skyldighet i lag
att agera i CPEs intresse och ska enbart investera i de objekt som de finner
lampliga for CPE. Coeli Asset Management AB ska saledes, nar det investerar i
andra bolag som forvaltas av densamma, sakerstalla att investeringen ar i
aktiedgarnas intresse.

Mikael Larsson ar styrelseledamot i CPE och majoritetsaktiedgare i Coeli
Holding AB. Coeli Holding AB ager ca 99,9 procent av samtliga utestdende
aktier i Coeli Private Equity Management Il AB som i sin tur innehar samtliga
utestdende preferensaktier P1 i CPE 2016. Vidare ager Coeli Holding AB
genom det heldgda dotterbolaget Coeli Real Estate AB samtliga utestdende
aktier i Coeli Holding Fastighet | AB, som i sin tur innehar ca 18,4 procent av
aktierna och rdsterna i CPE. Utdver detta ager Mikael Larsson direkt 10 000
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aktier i CPE. Mikael Larsson ar aven indirekt agare av Coeli Asset Management
AB som ar forvaltare at bade CPE och CPE 2016.

Henrik Arfvidsson ar verkstdllande direktdér och styrelseledamot i CPE samt
verkstallande direktor i CPE 2016 och minoritetsaktieagare i Coeli Holding AB.
Coeli Holding AB ager ca 99,9 procent av samtliga utestdende aktier i Coeli
Private Equity Management Il AB som i sin tur innehar samtliga utestdende
preferensaktier P1 i CPE 2016. Vidare ager Coeli Holding AB genom det
helagda dotterbolaget Coeli Real Estate AB samtliga utestaende aktier i Coeli
Holding Fastighet | AB, som i sin tur innehar ca 18,4 procent av aktierna och
rosterna i CPE. Vidare ar Henrik Arfvidsson anstalld i Coeli Asset Management
AB, samt uppbar ersattning fran ett antal olika bolag inom Coelikoncernen. Mot
bakgrund av de beskrivna férhallandena ovan finns saledes en risk for att
intressekonflikter kan foreligga eller uppkomma framgent da styrelsen i CPE
fattar beslut med anledning av fragor relaterade till Fusionen. For att hantera
intressekonflikter har styrelsen i CPE antagit etiska regler. Vidare omfattas
fusionen av reglerna i avsnitt Il i Takeover-regler for Nasdaq Stockholm och
Nordic Growth Market NGM AB, utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
("Takeover-reglerna”), varfér Henrik Arfvidsson, givet hans position som
verkstallande direktor i bade CPE och CPE 2016, har valt att avsta fran att delta
i CPE 2016s styrelses handlaggning av och beslut rérande
Informationsdokumentet (och dartill hrande dokument).

Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare i samband med Fusionen och
erhaller ersattning pa I6pande rakning for utférda tjanster enligt avtal. Darutéver
har inte Advokatfirman Lindahl KB nagra ekonomiska eller andra intressen i
investeringserbjudandet om fusion.

For information om andra parters potentiella intressen och intressekonflikter
med anledning av Fusionen, se avsnittet “Information om Coeli Private Equity
2016 — Legala fragor och kompletterande information — intressen och
intressekonflikter”.

Det beddms i Ovrigt inte foreligga nagra intressekonflikter som i enlighet med
det ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i erbjudandet om
Fusionen.

Dokument tillgéngliga for inspektion

Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning, den historiska finansiella
informationen som féreligger fér Bolaget, alla rapporter, brev och andra
handlingar, varderingar eller utldtanden som utfardats av sakkunnig pa
Bolagets begaran och som till nagon del ingar i eller hanvisas till i
Informationsdokumentet finns tillganglig i pappersform pa Bolagets huvudkontor
med adress Sveavagen 24-26, 111 57 Stockholm, Sverige. Kopior av
handlingarna kan erhallas fran eller granskas pa Bolagets huvudkontor under
ordinarie kontorstid pa vardagar eller i elektroniskt format pa Coelis hemsida
(coelipe.se).
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CPE 2016 startades som ett dotterbolag till Coeli Private Equity Managament Il
AB som i sin tur ags av Coeli Holding AB. CPE 2016 genomfdrde darefter
kapitalanskaffningar och det kapitaltillskottt som tillférdes CPE 2016
mojliggjorde investeringar i investeringsobjekt.

Styrelsen for CPE 2016 forsakrar att beskrivningen av CPE 2016 i avsnittet
nedan har upprattats av CPE 2016s styrelse och att, enligt styrelsens
uppfattning, beskrivningen av CPE 2016 ger en korrekt och rattvisande — om an
inte fullstandig bild —av CPE 2016.

Affarsidé, mél och strategi

CPE 2016 riktar sig i forsta hand till privatpersoner, féretag och institutioner och
har som affarsidé att erbjuda sina aktieagare en mdjlighet att investera i ett
portféljkoncept baserat pa investeringar i s.k. buy-out fonder och selektiva
investeringar i andra typer av private equity-fonder, dvs. onoterade bolag, samt
direkta investeringar, som annars normalt inte ar tillgangliga fér mindre
investerare. CPE 2016 fokuserar pa nordiska s.k. small och midcapbuy-out
fonder. Mervarde till bolagets investerare skapas dels genom en noggrann
urvals-, analys- och investeringsprocess, dels en redan fardig och
valdiversifierad portfdlj. Att vara en alternativ investeringsfond ger CPE 2016
stérre valfrinet nar det kommer till investering av insatt kapital, vilket oftast ger
okade mojligheter till en god avkastning som overstiger svenska boérsindex pa
det investerade kapitalet.

CPE 2016s overgripande mal ar att skapa langsiktig vardetillvaxt for
investerarna som minst motsvarar, eller ar battre an, den genomsnittliga
avkastningen pa svenska borsen.

CPE 2016s likviditetsforvaltning, som utgérs av medel som annu inte ar
investerat, kan komma att investeras i vardepappersfonder med inriktning pa
ranteférvaltning med lag risk. Séddana fonder kan utgéras av fonder som
férvaltas av Coeli Asset Management AB eller dess systerbolag.

Majoriteten av de investeringsalternativ som idag erbjuds till privata investerare
ar produkter som ar konstruerade i syfte att tillgodose investerarens behov av
likviditet, tillganglighet och trygghet:

Likviditet — De produkter som idag i férsta hand erbjuds privata investerare ar
anpassade till den normala kundens 6nskemal att snabbt kunna avyttra sin
investering om kunden behdver fa sina pengar utbetalda.

Tillganglighet — De krav som stélls, framst i fraga om investeringsbelopp,
anpassas till den kundkategori som producenterna i férsta hand riktar sig till.

Trygghet — Risken i produkterna anpassas till vad producenterna tror att
investerarna kommer att kunna acceptera pa kort sikt, vilket ofta innebar att
variationen pa avkastningen inte far vara for stor. Vidare anpassas produkterna
till lagstiftarens krav som syftar till att skydda den normala spararen, genom
exempelvis begransningar i placeringsinriktningen.
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Att de flesta investeringsalternativ ar anpassade till den normala spararens
behov har lett till att flera intressanta investeringsmajligheter i praktiken har
undantagits fran marknaden for de privata investerarna, bl.a. beroende pa héga
krav pa minsta investeringsbelopp. CPE 2016s ambition ar att skapa en indirekt
tillganglighet till saddana investeringar som annars inte ar atkomliga for
privatinvesterare.

Mer information om CPE 2016s investeringsstrategi finns i avsnittet
"Information om Coeli Private Equity 2016 — Strategi och placeringsinriktning”.

CPE 2016s investeringsportfolj

CPE 2016s innehav i portfoljpbolag utgors av de innehav som presenteras i
tabellen nedan. Mer information om de underliggande fondernas
placeringsverksamhet och deras mal finns pa CPE 2016s hemsida,
www.coelipe.se. Per den 31 december 2020 var marknadsvardet pa CPE
2016s innehav i private equity-fonder cirka 31,4 MSEK.

Bolagets investeringsportfélj har inte varit foremal for revision.

Struktur/Fond  Utfast Exempel Beskrivning
kapital’® Portfoljbolag

Intera lll 2,5 Intera ar en finsk tillvaxtorienterad private equity-
MEUR renta aktér som investerar pa den finska och svenska
small cap-marknaden. Intera grundades ar 2007 och
AVARN ar helt partneragt. De forvaltar narmare 500 MEUR
Sewuty fordelat pa totalt tre olika fonder. Huvudkontoret ar
belaget i Helsingfors. Teamet praglas av
tillvéxtorientering med en lang erfarenhet inom
private equity. Portféljbolagen som finns i fonden
Intera Fund Ill inkluderar exempelvis innehav i
Psykoterapiakeskus Vastaamo, verksamt inom den
psykiatriska varden i Finland.

Litorina V 42 Litorina ar ett private equity-bolag som forvarvar och
MSEK %USHI industriellt utvecklar mindre och medelstora svenska

A AMA och nordiska foretag. Litorina investerar i foretag

N N . 7 med malsattningen att tillsammans med ledning och

styrelse pa ett ansvarsfullt satt skapa forutsattningar
for langsiktigt och uthalligt industriellt
vardeskapande. Portflien som fonden Litorina V
byggt upp inkluderar innehav i bland annat
restaurangkedjan Sushi Yama, Johbecogruppen
som ar specialister med fokus pa kott, chark, fisk och
skaldjur samt det internationella varumarket NNO7.

NO NATIONALITY

CPE 2016 genomfdr huvudsakligen sina investeringar i nordiska fonder. Flera
av de fonder som har basen for sin verksamhet i Sverige och investerar i
Norden kan ha sin legala hemvist i nagot utomnordiskt land. CPE 2016 agerar
dock alltid utifran vid var tid gallande svensk lagstiftning inom omradet.

Private Equity-branschen har under de senaste aren utvecklats relativt snabbt, i
jamforelse med utvecklingen i tidigare historiska perioder. Den har fatt en storre
och mer medveten plats bade inom den finansiella sektorn och bland dagens

'6 Det utfasta kapitalet i fondvaluta &r per den 23 april 2021.
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investerare. Som i dvriga fondvarlden har utvecklingen med héga krav pa bl.a.
rattvisa, etik och moral, miljé och hallbarhet fortsatt framat, bade med hjalp av
regleringar och med hjalp av branschens investerare. Pa den nordiska
marknaden ser CPE 2016 en ytterligare tillstromning av kapital fran hela
varlden.

Den nordiska marknaden anses vara en marknad som kannetecknas av god
transparens, dar det finns tillgang till frekvent rapportering och rader allman
ordning och reda jamfort med andra private equity-marknader i 6vriga varlden,
vilket ar nagra av de parametrar som lockar investerare, utéver de goda
avkastningsmoéjligheter som finns pa marknaden. Bolaget har aven markt av en
Ookning av nya aktérer pa marknaden, framst bestdende av utbrytare fran
befintliga fonder men aven i form av nya konstellationer som genom egna
strukturer reser kapital for att investera i och driva tillvaxt i intressanta
portféljbolag, vilket innebar att investeringsalternativen fér investerare inom
private equity har ékat.

Allmént

Ledningen i CPE 2016 och Coeli Asset Management AB féljer kontinuerligt den
nordiska riskkapitalmarknaden och da speciellt de fonder som ar av intresse.
De olika segmenten analyseras och vid varje investeringstillfalle gérs en
beddmning huruvida den utvalda fonden och investeringssegmentet kommer att
leva upp till de avkastningsmal som CPE 2016 har.

Grundkriterierna for CPE 2016s investeringar ar att det bor finnas en férvantad
genomsnittlig arlig avkastning som O&verstiger den svenska borsens
genomsnittliga avkastning samt att CPE 2016 kan dra fordelar av att avvika fran
de behov som en privat investerare normalt har.

CPE 2016 fokuserar framst sin investeringsstrategi pa nordiska
riskkapitalfonder och till den sammanhangande forvaltningen av likvida medel
som finns i CPE 2016 innan de underliggande fonderna begar utbetalning av
medel i enlighet med de investeringsataganden som CPE 2016 har gjort
gentemot de underliggande fonderna, s.k. “drawdowns”. Det sedvanliga
investeringsforfarandet i de riskkapitalfonder som CPE 2016 investerar i ar
namligen att investerarna i samband med att fonden startas upp utfaster sig att
investera och utbetala medel upp till ett visst belopp (vanligen Kkallat
investerarens utfasta kapital eller “comitted capital’). Darefter begar
fondforvaltaren i omgangar ned delar av det utfasta kapitalet i takt med att
riskkapitalfonden behdver kapital for att genomféra investeringar i olika
portfoljpolag. En sadan begaran fran fondférvaltaren till investeraren om att
betala in utfast kapital brukar pa engelska kallas for "drawdown”.

CPE 2016 kan aven gora andra typer av investeringar i syfte att frambringa en
hdg avkastning till investerarna.

Aven om CPE 2016 framst gér investeringar i riskkapitalfonder kan det uppsta
situationer dar CPE 2016, av en underliggande riskkapitalfond eller annan
person (sasom andra agare till ett bolag eller bolaget sjalvt), erbjuds
mojligheten att pa fordelaktiga villkor investera direkt i ett portféljbolag till en
riskkapitalfond eller ett annat bolag. Styrelsen i CPE 2016 har av den
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anledningen ratt att investera upp till 20 procent av det totala kapitalet i CPE
2016 i den typen av investeringar, forutsatt att investeringserbjudandet bedéms
vara till forman fér CPE 2016 och investerarna.

| syfte att erhalla basta mojliga avkastning efterstravar CPE 2016 att investera
maximal andel av kapitalet i olika riskkapitalinvesteringar samt ett maximalt
kapitalutnyttjande. Styrelsen i CPE 2016 har darfor ratt att i samband med
investeringar utfasta ett totalt kapital som o&verstiger CPE 2016s totala
kapitalbas sett till inbetalt belopp, s.k. dverallokering. Sadan 6verallokering ska
dock inte fa dverstiga 30 procent av CPE 2016s totala kapitalbas sett till inbetalt
belopp. Overallokering kan dels ske genom att vid investeringar i
riskkapitalfonder utfasta ett totalt kapital som &verstiger CPE 2016s totala
kapitalbas sett till inbetalt belopp, dels genom att investera CPE 2016s totala
kapitalbas sett till inbetalt belopp i riskkapitalfonder och darmed inte reservera
en del av CPE 2016s kapitalbas for AlF-forvaltarens ratt till forvaltningsavgift
och innehavaren av preferensaktier P1:s ratt till utdelning. Det kan medféra att
AlF-forvaltaren respektive innehavaren av preferensaktier P1 under vissa
perioder inte far den forvaltningsavgift respektive utdelning som de har ratt till
utbetald pa grund av likviditetsrestriktioner. Vid sadana situationer skuldférs
istallet ratten till utdelning och férvaltningsavgiften i och utbetalas vid senare
tillfalle da CPE 2016s likviditet tillater t.ex. vid framtida utdelning fran
underliggande riskkapitalfonder.

Da likviditetscykeln fér underliggande investeringar ar svart att forutse kan det
uppsta tillfallen dar CPE 2016 kommer i likviditetsbehov. For att dverbygga
dessa likviditetsbehov har CPE 2016 forbehallit sig ratten att ta upp en
checkkredit. Nyttjandet av checkkrediten paverkar inte avgifter och ersattningar
i CPE 2016, men CPE 2016 kan komma att belastas av kostnader forknippade
med sadan upplaning. CPE 2016 kan vidare i samband med sadan upplaning
komma att behdva stalla sakerhet for checkkrediter genom att pantsatta
tillgangar.

Private equity

Kapital som investeras i onoterade bolag kallas private equity, till skillnad fran
kapital som investeras i noterade féretag som kallas Public Equity. Féretag som
bedriver verksamhet med private equity kan normalt delas in i omradena
“venture capital” respektive “buy-outcapital’. Venture capital innebar
investeringar i tillvaxtforetag som befinner sig i uppstarts- eller expansionsfaser.
Buy- outcapital innebar investeringar i mer mogna bolag, oftast med ett positivt
kassafléde, och bendmns ibland ut- eller uppképsaffarer.

Den mest véletablerade formen av investeringar inom omradet private equity
sker genom att kapital fran institutionella investerare placeras i fonder med
I6ptider om cirka tio ar. Fonderna skots i regel av ett managementbolag som
identifierar onoterade foretag att investera i, utvecklar de bolag som fonden
investerar i genom ett aktivt agande, och som slutligen avyttrar innehaven i de
onoterade bolagen.
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'— Onoterade aktier

D R ES

Saddkapital Expansionskapital “Utkdpsaffarer”
{uppstart av bolag) (ofta ldnefinansierade)

Moterade aktier

5.4.3  Utvérderingsprocessen

Coelikoncernen genomfor en noggrann utvardering av potentiella private
equity-aktorer for att kunna valja ut de fonder som har potential att generera

hogsta maojliga avkastning.

Fonden féredrar att investera i private equity-forvaltare som har en klar och
tydlig profil och som kan erbjuda nagot extra med avseende pa till exempel
malforetag, tillgang till affarsmojligheter etc. Férutom en obligatorisk formell due
diligence ar fondens utvarderingsprocess starkt fokuserad pa utvardering av
malfondens potential for att generera hogsta mojliga avkastning.

LLGANG TILL FONDER UTVARDERINGS-
PROCESS

* Kontakt med etablerade * Grundlig utvardering * Ma&ra relation med forvaltare, stédja
fonder och nya team farvaltare pa basta mojliga satt
* Fokus pa férutsauningarna att
* Coeli PE™s ndtverk na hog avkastning * Investeringskommittéer

* Sex omraden med stor fokus * Ej delaktig i beslutsprocesser

HISTORISK FONDENS ENGAGEMANG INVESTERINGS- INVESTERINGS- LEGALA &
VARDEUTVECKLING ORGANISATION & INCITAMENT STRATEGI PROCESS 'm"\‘"":ﬁz:'-m

* Riskkapitalfondens * Erfarenhet, bak * Gemenzam agenda * Tydlig strategi * Trovardig och solid * Struktur och villkor
historizka grund och utbildning mellan forvaltare investeringsprocess
avkastning och investerare * Kontinuitat gallande * Legala dekument
* Organizationens strategi dwver tid * Altivt Sgarskap
* Relativ avkastning uppbyggnad * Incitament fér
fondens anstallda * Riskniva och * Coeli PE = tidigare
* Kontinuitet hos lanestracegi erfarenhst av
organisationen investerare/firvaltare
* Preferens avsesnde rollen &r av stor
Egecgraf betydelze

Utvarderingsprocessen syftar till att underséka sex huvudaspekter kring
potentiella fondinvesteringar:

* Ledningens tidigare resultat

* Ledningens styrka

* Ledningens engagemang

* Investeringsstrategin

* Investeringsprocessen

* Legala och kommersiella villkor

Ledningens tidigare resultat
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Det mest grundlaggande utvarderingskriteriet ror ledningens tidigare resultat.
Jamforelse gors med vardeutvecklingen for tidigare fonder, bade pa makroniva
och gentemot relevanta jamforliga fonder som etablerats samtidigt och med
liknande investerings- och geografiskt fokus.

Ledningens styrka

Fonden undersdker noggrant organisationen och professionalismen hos
ledningen. Coelikoncernen lagger stor vikt vid solid branscherfarenhet,
bakgrund och utbildning, samt individernas egna transaktionserfarenheter.
Tidigare bidrag fran personer i ledningen och vardeutvecklingen som dessa
bidrag genererat analyseras. Hela fondens organisation och struktur, inklusive
Backoffice och support, utvarderas ocksa.

Coelikoncernen soker dessutom en ledning som har arbetat ihop under en
langre tid och som visat pa kontinuitet under varierande marknadsvillkor. Vidare
analyseras &aven fondens beroende av olika nyckelpersoner inom
organisationen, samt vilka rutiner som finns for att sakra atervaxten i handelse
av generationsskifte. Utvarderingen av ledningen genomfors till stor del genom
att utforligt granska personliga referenser.

Ledningens engagemang

Pa grund av betydelsen av ekonomiska drivkrafter inom private equity, ar det av
yttersta vikt att analysera ledningens engagemang pa bade kort och lang sikt.
Darfor innefattar utvarderingsprocessen aven en utvardering av risk och
potential hos ledningen med avseende pa karriar och privatekonomi. Fonden
investerar helst i fonder dar ledningen sjalv har investerat avsevarda belopp i
sin egen fond. Coelikoncernen anser att detta ar den basta metoden for att
uppna en god harmoni mellan ledningens och investerarnas ekonomiska
intressen.

Investeringsstrategin

En tydlig, konsekvent och val genomtankt investeringsstrategi har visat sig vara
avgoOrande for riskkapitalfondernas resultat dver en langre period. Ledningens
val av strategi utvarderas alltid; Coelikoncernen foredrar fonder som ar
hangivna ett faststallt investeringsfokus, aven nar ekonomin eller andra
omvarldsfaktorer varit mindre gynnsamma.

Dessutom gors en utvardering av huruvida den valda strategin kan antas ligga
fast eller om den kanske maste justeras under fondens, vanligtvis, tioariga
livscykel. Denna utvardering innefattar en analys av fondens riskniva och
lanestrategi. Fondens geografiska fokus undersdoks ocksa, eftersom var
beddmning ar att det finns en korrelation mellan avkastningen for
riskkapitalfonderna och det geografiska avstandet till portféljforvaltarna.

Investeringsprocessen

Coelikoncernen lagger stor vikt vid att fonderna har en trovardig och solid
investeringsprocess. En noggrann utvardering goérs av fondens hela
investeringsprocess, inklusive tillgang till affarsmojligheter och identifiering av
investeringsobjekt, analysens kvalitet och metodik, hur man arbetar for att
utveckla foretagen i sin portfdlj, hur de agerar vid avyttring och hur man
anvander sitt kontaktnat. Av sarskild vikt ar hur ledningen aktivt bidrar till
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utvecklingen av féretagen i portfélien. Aven engagemanget péa styrelseniva och
hos enskilda medlemmar i ledningen utvarderas. Dessutom granskas huruvida
ledningen har en tydlig plan for vardeskapande. Vid tidpunkten da due diligence
ska goras for malfonderna investerar Coelikoncernen avsevard tid och kraft pa
att samla in referenser om hur ledningen har agerat vid tidigare tillfallen och hur
enskilda medlemmar i ledningen har bidragit.

Coelikoncernens bedémning ar att deras starka fokus pa investeringsprocessen
formodligen ar det som gor Coelikoncernen speciellt bland investerare. Med
yrkeserfarenhet fran ledande befattningar fran publika bolag saval som fran
private equity, direkta investeringar och fondinvesteringar, har Coelikoncernens
forvaltningsledning kunskaperna att stdlla de avgorande fragorna om
malfondens investeringsprocess for att utvdrdera dess framtida
avkastningspotential.

Legala och kommersiella villkor

Coelikoncernen granskar aven de legala och kommersiella villkoren fér fonden
och jamfér dessa med andra fonder. Syftet med granskningen ar att sakerstalla
att villkoren uppfyller de krav som Coelikoncernen staller pa en fond.
Granskningen innefattar bl.a. en noggrann genomgang av de legala
dokumenten avseende fonden, sasom investeringsavtal och
bolagsdokumentation.

Uppféljning

Efter en investering stravar Coelikoncernen mot att ha en néara relation med
fondens ledning, och ha regelbundna informella kontakter, férutom mer formella
moten med ekonomisk information.

Viérdering och rapportering

CPE 2016s investeringar varderas I6pande for att faststalla vid var tid gallande
nettovarde av CPE 2016s tillgangar. Varderingarna gors utifran for branschen
sedvanliga varderingsprinciper, t.ex. utifran av International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines, developed by Invest Europe (former
EVCA), BVCA (British Private Equity & Venture Capital Asociation) and AFIC
(Australian Foundation Investment Company). AlF-forvaltaren Coeli Asset
Management har en intern varderingsfunktion som ansvarar for vardering av
fonden. Varderingsfunktionen arbetar oberoende av férvaltningen.

CPE 2016s aktieagare delges varderingen vid CPE 2016 arsstdmma samt i en
rapport var sjatte manad, eller oftare om styrelsen eller ledningen anser
nddvandigt. Rapporten innehaller uppgifter om férdelning mellan de olika
investeringsgrupperna, utifran vilka principer varderingen har gjorts samt i
vilken man avvikelser har gjorts fran dessa principer.

CPE 2016 ar ett svenskt aktiebolag, vilket innebar att &ndringar som rér CPE
2016 antingen beslutas av CPE 2016s styrelse eller genom réstning pa
bolagsstamma.
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Andringar avseende CPE 2016s bolagsordning kan ske genom beslut pa
bolagsstdmma. Som huvudregel kravs att tva tredjedelar av saval de avgivna
rosterna som de vid bolagsstamman foretradda aktierna rostat for andringen.

Andringarna avseende CPE 2016s investeringsstrategi och mal kan paverka
CPE 2016 egenskaper sasom placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Fram tills en andring ar beslutad kommer CPE 2016s forvaltning ske enligt
beskrivningen i detta Informationsdokument. Investeraren uppmarksammas pa
att AlF-férvaltaren och CPE 2016s styrelse emellertid har vissa mdjligheter att
paverka CPE 2016s investeringsstrategi och ma utan féregaende beslut av
bolagsstamma.

Nedan presenteras historisk finansiell information fér CPE 2016 for
rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018. Den finansiella informationen for
rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 har hamtats fran CPE 2016s reviderade
arsredovisningar, vilka upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och i enlighet med Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att
bolaget tillampar samtliga av EU antagna International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
sadana de antagits av EU och uttalanden, med de begransningar som foljer av
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 for juridiska personer,
och som reviderats av CPE 2016s revisor.

CPE 2016 har, efter offentliggérandet av arsredovisningen for rakenskapsaret
2020, inte offentliggjort nagon delarsinformation.
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Resultatrikning

TSEK 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Rérelsens intdkter:

. . o 3474 - _
Resultat fran andelar i portféljbolag 2616 68
Forandringar i verkligt varde av andelar i portféljbolag 359
Summa rorelsens intakter 857 68 359
Rérelsens kostnader:
Forvaltningsavgift -457 -460 -469
Personalkostnader -20 -20 -23
Ovriga externa kostnader -557 -643 -750
Summa rorelsens kostnader -1033 -1123 -1242
RORELSERESULTAT -176 -1190 -883
Resultat fran finansiella investeringar:
Resultat fran évriga kortfristiga placeringar 177 282 554
Summa resultat fran finansiella investeringar 177 282 554
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 2 -908 =
Skatt o] o] o]
PERIODENS RESULTAT/SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN
HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE 2 -908 -329
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) 15 0,01 -1,571

Féréndringar i verkligt vérde har flyttats upp till rérelsens intékter fran finansiella poster. Aven jamférelsetal har

flyttats. Da bolaget saknar stamaktier beréknas resultat per aktie pa antal preferensaktier P2.
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Balansriakning

TILLGANGAR

TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 31413 27 007 17193

Summa finansiella anldggningstillgdngar 31413 27 007 17193

Summa anléaggningstillgangar 31413 27 007 17 193

Omsittningstillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 170 170 194

Ovriga fordringar 1 1 18

Summa kortfristiga fordringar 172 172 212

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 6 625 19 345 30 866

Summa kortfristiga placeringar 6 625 19 345 30 866

Kassa och bank 7743 110 94

Summa omséttningstillgangar 14 540 19 627 31172

SUMMA TILLGANGAR 45 953 46 634 48 364

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 709 709 709

Summa bundet eget kapital 709 709 709

Fritt eget kapital

Overkursfond 48 976 48 976 48 976

Balanserat resultat -3770 -2172 -1153

Periodens resultat 2 -908 -329

Summa fritt eget kapital 45 207 45 896 47 494

Summa eget kapital 45 917 46 605 48 203

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 27 53

Ovriga skulder 0 9 10

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 20 99

Summa kortfristiga skulder 36 28 162
45 953 46 634 48 364

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Kassaflo

esanalys

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
TSEK 2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Periodens resultat fére skatt 2 -908 329
Justeringar for poster som inte paverkar kassaflodet* -1035 -215 -913
Minskning (+) / Okning (-) av 6vriga kortfristiga fordringar 0O 40 -166
Minskning (+) / Okning (-) av leverantérsskulder 27 -53 29
Minskning (+) / Okning (-)av évriga kortfristiga skulder -19 -81 29
Kassafléde fran den I16pande verksamheten -1025 -1 216 -1350
Investeringsverksamheten
Investeringar i PE fonder -8 513 -9 882 -12 307
Forsalining av PE fonder 4964 (0] O
Forsalining av 6vriga kortfristiga placeringar 12 897 11 805 14 203
Kassafléde fran investeringsverksamheten 9 348 1923 1896
Finansieringsverksamheten
Utdelning preferensaktier P1 -690 -690 -575
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -690 -690 -575
Periodens kassaflode 7 633 16 28
Likvida medel vid periodens bérjan 10 94 122
Likvida medel vid periodens slut 7 743 10 94

* Poster som inte paverkar kassaflodet bestar av vardeférandringar inklusive valutaeffekt samt realisationsresultat pa

vardepappersinnehav
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Nyckeltal och definitioner

Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltalen nedan, savitt avser rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018, ar
hamtade fran bolagets reviderade finansiella rapporter per och for
rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.

Nyckeltal som definieras enligt IFRS'”

1jan - 31 dec
2020 2019 2018
Reviderad Reviderad Reviderad
Belopp i TSEK om inget annat anges
Balansomslutning 45 953 46 634 48 364

Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS®

1jan - 31 dec

2020 2019 2018
Reviderad Reviderad Reviderad

Belopp i TSEK om inget annat anges
Soliditet % 100% 100% 100%
Nettokassa 14 368 19 455 30 992
Resultat per aktie 0,01 -4,34 -1,571
Substansvarde per aktie 217,15 220,44 228,08
Vardeférandring finansiella tillgangar 857 -68 -
P1 Aktier 500 000 500 000 500 000
P2 Aktier 209 150 209 150 209 150

Anvéndning av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Foregaende tabell innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte
definieras enligt IFRS. Dessa alternativa finansiella nyckeltal ska inte bedomas
fristdende eller anses ersatta prestationsnyckeltal som har berédknats enligt
IFRS. Vidare bor sadana nyckeltal, sasom bolaget har definierat dem, inte
jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra
bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma
satt och andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt an CPE 2016. For
en beskrivning av berdkningarna av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS
och motiveringen for anvandandet, se avsnittet "Definitioner av alternativa
nyckeltal som inte definieras enligt IFRS” nedan.

Foéljande tabell visar avstdmningen av alternativa nyckeltal vilka ar
hamtade fran reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som
avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.

7 Nyckeltal som definieras enligt IFRS och som presenteras i Bolagets reviderade historiska finansiella information per
och for de tre rakenskapsar som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.

'8 Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS som presenteras i Bolagets reviderade finansiella rapporter for
rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.
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Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Nyckeltal Definition Motivering fér anvdndande
Soliditet Periodens utgaende eget CPE 2016 anvander sig av det alternativa
kapital dividerat med nyckeltalet soliditet da det visar hur stor
periodens utgaende del av balansomslutningen som utgors av
balansomslutning eget kapital och har inkluderats for att
investerare ska kunna bedéma CPE
2016s kapitalstruktur
Nettokassa Likvida medel, kortfristiga CPE 2016 anvander sig av det alternativa
placeringar och rantebdrande nyckeltalet nettokassa da det visar hur
kort- och langfristiga kassa (alternativt skuld) -utvecklingen
fordringar med avdrag for forandras dver aren vilket anses relevant
rantebarande for att belysa bolagets likviditet.
kort- och langfristiga skulder.
Resultat per aktie Bolagets resultat dividerat CPE 2016 anvander sig av det alternativa

med antalet utestdende
preferensaktier P2'°. Bolaget
har inga stamaktier.

nyckeltalet resultat per aktie da det visar
hur stor del av bolagets resultat som ar
hanforligt till respektive aktie, vilket
inkluderas som ett matt pa aktiedgarnas
respektive del av resultatet.

Substansvérde per aktie

Substansvardet ar det egna
kapitalet med avdrag for
preferensaktier P1 dividerat
med antalet preferensaktier
P2.

CPE 2016 anvander sig av det alternativa
nyckeltalet substansvarde per aktie da det
visar det egna kapitalet justerat for
preferensaktier P1, for att aktiedgare ska
kunna bedéma vardet av sitt innehav.

Vérdeféréndring
finansiella
anlaggningstillgangar

Vardeforandring finansiella
anlaggningstillgangar
innefattar bade resultat fran
andelar i portfoljbolag och
férandringar i verkligt varde
fran andelar i portféljbolag.

CPE 2016 anvander sig av det alternativa
nyckeltalet vardeférandring finansiella
anlaggningstillgangar da det visar pa hur
vardet pa bolagets portféljinnehav
utvecklas dver tid, vilket anses vara ett
vardefullt matt for att folja portfoljens
utveckling.

'® Preferensaktier P1 avser de aktier som Bolagets huvudagare Coeli Private Equity Management Il AB innehar i Bolaget.
Preferensaktier P2 avser de aktier som ar upptagna till handel och som har erbjudits till allmanheten.
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Avstdmningar av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Eget Kapital, TSEK
/ Balansomslutning, TSEK
Soliditet, %

Likvida medel

+ Kortfristiga placeringar

+ Réntebérande kort- och langfristiga fordringar
- Réntebérande kort- och langfristiga skulder.
Nettokassa

Periodens resultat, TSEK
/ P2-aktier
Resultat per aktie

Summa tillgangar, TSEK
- P1 Aktier

/ P2-aktier
Substansvirde per aktie

Resultat frén andelar i portféljbolag

+ Féréndringar i verkligt vérde av andelar i portféljbolag

Viérdeforandring finansiella tillgangar
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2020
45917
45 953

100%

7743
6 625
0

0

14 368

2
209 150
0,01

45 953
500 000
209 150

217,15

3474
2616
857

1jan - 31 dec
2019

46 605

46 634

100%

110
19 345
0

0

19 455

-908
209 150
-4,34

46 634
500 000
209 150

220,44

2018
48 203
48 364

100%

94

30 866
0

0

30 960

-329
209 150
-1,571

48 364
500 000
209 150

228,08

359
359
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Roérelsekapital

CPE 2016s beddmning ar att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for de aktuella
behoven under de kommande tolv manaderna fran dagen for detta
Informationsdokument.

Styrelseledamoéter

Styrelsen i CPE 2016 bestar av de tre styrelseledaméterna Lukas Lindkvist
(ordférande), Jerker Sundstrom och Erik Backstrom. Uppdraget for samtliga
styrelseledamoter galler till slutet av nasta arsstamma, vilkken kommer att hallas
under forsta halvaret 2021. Var och en av styrelseledamdéterna ager dock ratt
att frantrada uppdraget dessférinnan.

Styrelseordférande sedan 2021

Lukas Lindkvist har varit yrkesverksam i finansbranschen i drygt 20 ars tid med
bl.a. anstallningar inom flera avdelningar i SEB-koncernen. Sedan 2001 har
Lukas varit anstalld inom Coelikoncernen i flertalet ledande befattningar, for
narvarande ar Lukas Lindkvist verkstallande direktor for Coeli Asset
Management AB.

Fodd: 1973
Utbildning: Universitetsstudier i ekonomi

Andra pagaende uppdrag: Extern verkstdllande direktdér i Coeli Asset
Management AB, styrelseordférande i Coeli Investment Partners AB,
styrelseledamot i Coeli Private Equity 2006 AB, Coeli Private Equity
Management AB, Pensionera Formedling i Sverige AB, Coeli Private Equity XI
AB, Coeli Private Equity Management Il AB, Coeli European AB, CNI Nordic 5
AB och CelHam AB, styrelsesuppleant i Coeli Holding AB samt extern
firmatecknare i Coeli Global AB, Coeli Frontier Markets AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Styrelseordférande i Coeli
Global AB, styrelseledamot Coeli Private Equity 2007 AB, Coeli Private Equity
Fund 11l AB, Coeli Private Equity 2008 AB (publ), Coeli Private Equity 2009 AB,
Coeli Private Equity 2010 AB, Coeli Private Equity 2011 AB, Coeli Private
Equity 2012 AB, Coeli Private Equity 2013 AB, Coeli Frontier Markets AB, Coeli
Private Equity 2014 AB, Coeli Private Equity 2015 AB samt styrelsesuppleant i
Coeli Service Il AB.

Innehav i CPE 2016: Lukas Lindkvist ager indirekt aktier i bade CPE och CPE
2016 (Lukas Lindkvist ar minoritetsaktieagare i Coeli Holding AB. Coeli Holding
AB &ager ager ca 99,9 procent av samtliga utestdende aktier i Coeli Private
Equity Management 1l AB som i sin tur innehar samtliga utestaende
preferensaktier P1 i CPE 2016. Vidare ager Coeli Holding AB genom det
helagda dotterbolaget Coeli Real Estate AB samtliga utestaende aktier i Coeli
Holding Fastighet | AB, som i sin tur innehar ca 18,4 procent av aktierna och
rosterna i CPE.) Utdver detta ager aven Lukas Lindkvist direkt 1 955 aktier i
CPE 2016 samt 24 200 stamaktier serie | och 140 000 stamaktier serie Il i CPE.
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Styrelseledamot

Jerker Sundstrom har narmare tjugo ars erfarenhet av private equity och
investeringsverksamhet, som partner i Accent Equity Partners. Dessférinnan
hade Jerker under tio ars tid flera olika positioner pa Sjatte AP-fonden, Stena
Line och SKF. Idag bedriver Jerker egen verksamhet, bland annat som
radgivare inom investeringsrelaterade fragor och ledarskap.

Fodd: 1965
Utbildning: Civilekonom fran Handelshégskolan vid Géteborgs Universitet

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Fjaraskupan AB,
styrelseledamot i T-Bone Private Equity Partner AB, Wide Receiver AB,
Dedicap AB, Pennypacker AB, SecuDimi AB och CIP Il AB samt
styrelsesuppleant i Hela Gruppen Valfard AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Styrelseordférande i S:t
Eriks AB, S:t Eriks Holding AB, S:t Eriks Group AB och Bogfelst Holding AB,
styrelseledamot i Renta Sweden AB, styrelsesuppleant i Bogfelts Installationer
och Entreprenad AB och Infragross i Sverige AB samt extern firmatecknare i
Accent Equity Partners Aktiebolag.

Innehav i CPE 2016: Jerker Sundstrom ager inte direkt eller indirekt nagra
aktier i CPE eller CPE 2016.

Fodd: 1988

Erik Backstrom har mer an tio ars erfarenhet av den finansiella sektorn, framst
inom investeringsradgivning och foretagsledning. Erik har erfarenhet fran
Svenska Handelsbanken samt olika ledarroller inom Nordic Growth Market och
Fisher Investments Europe. Idag ar Erik vice VD foér Coeli Wealth Management
och Partner i Coeli Holding AB.

Utbildning: Civilekonom fran Internationella Handelshégskolan i Jonképing

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktor i
RIVERELECTRIC INVEST AB samt styrelseledamot i Promali Invest AB

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Erik Backstrom har inte
innehaft nagra avslutade uppdrag under de senaste fem aren.

Innehav i CPE 2016: Erik Backstrom ager ager 10 000 stamaktier serie Il i
CPE.

Ledande befattningshavare

Henrik Arfvidsson ar VD i saval CPE 2016 som i CPE. Se avsnittet "Information
om Coeli Private Equity — Styrelse, ledande befattningshavare och revisor’
ovan for mer information om Henrik Arfvidsson.

Revisor

Vid arsstamman i CPE 2016 den 23 april 2020 valdes revisionsfirman Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, (Klostergatan 9, Box 179, 751 04 Uppsala) till
CPE 2016s revisor for tiden intill slutet av den arsstdmma som halls under
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2021. Huvudansvarig revisor i CPE 2016 ar auktoriserade revisorn Leonard
Daun. Leonard Daun ar medlem i FAR.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren domts i bedragerirelaterade mal eller varit inblandade i
konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Ej heller har reglerings- eller tillsynsmyndigheter
(inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) under de senaste fem aren
officiellt bundit en sadan person vid och/eller utfardat pafdljder mot en sadan
person for ett brott. Ingen har heller de senaste fem aren forbjudits av domstol
att ingd som medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Med undantag for forhallandet att saval styrelseledaméterna som de ledande
befattningshavarna har andra uppdrag i andra bolag och de intressen och
intressekonflikter som redogérs for under avsnittet “Information om Coeli
Private Equity 2016 — Legala fragor och kompletterande information — intressen
och intressekonflikter” foreligger det inte nagon potentiell intressekonflikt for
styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare i bolaget i férhallande till
uppdraget for bolaget. Ett flertal av styrelsens ledamdter och ledande
befattningshavare har dock ekonomiska intressen i bolaget i form av aktie-
och/eller optionsinnehav.

Nagot avtal har inte slutits mellan a ena sidan CPE 2016 och a andra sidan
styrelsens ordférande, nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare
om formaner eller ersattning efter uppdragets slutforande. Det finns inte heller
nagra familjerelationer mellan styrelsens ledamoter eller ledande
befattningshavare.

Det har inte ingatts nagra avtal som medfér begransningar for styrelsens
ledamoéter eller CPE 2016:s ledande befattningshavare att avyttra eventuella
vardepapper i bolaget.

Samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare nas via
Coelikoncernens adress, Sveavagen 24-26, 111 57 Stockholm, Sverige.

Allmént om bolagsstyrning

CPE 2016 ar noterat pa NGM AIF. Bolagsstyrningen i CPE 2016 baseras pa
Nasdaqg Stockholms regelverk for emittenter, Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden”), aktiebolagslagen, god sed pa aktiemarknaden, CPE 2016s
bolagsordning, interna styrdokument samt andra tillampliga lagar, regler och
rekommendationer som galler fér bolag noterade pa reglerad marknad.

De interna styrdokumenten omfattar framst styrelsens arbetsordning, instruktion
for verkstallande direktéren samt instruktion for ekonomisk rapportering. Vidare
har CPE 2016 ocksa ett antal policydokument och manualer som innehaller
regler, rekommendationer och principer, vilka ger CPE 2016 och dess
medarbetare vagledning inom ramen for CPE 2016s verksamhet.

Bolag som tillampar Koden ar inte skyldiga att vid varje tillfalle félja varje regel i
Koden. Om ett bolag finner att en viss regel inte passar med hansyn till
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bolagets sarskilda omstandigheter kan bolaget vélja en alternativ I6sning, under
forutsattning att bolaget da tydligt redovisar avvikelsen och den alternativa
Idsningen samt motiverar valet av den alternativa I6sningen (allt enligt principen
“folj eller forklara”). Eventuella avvikelser fran Koden kommer att redovisas i
CPE 2016s bolagsstyrningsrapport.

Bolagsstdmman

Aktiedgarnas inflytande i CPE 2016 utévas vid bolagsstamman, som ar CPE
2016s hogsta beslutande organ. Varje aktieagare som pa avstamningsdagen
for bolagsstamman ar inford i den av Euroclear forda aktieboken och antecknad
i ett avstdmningsregister eller pa ett avstdmningskonto har ratt att delta,
personligen eller genom befullmaktigat ombud. Stdmman kan besluta i alla
fragor som ror CPE 2016 och som inte enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen uttryckligen faller under ett annat bolagsorgans exklusiva
kompetens. Stamman kan t.ex. besluta om 0Okning eller minskning av
aktiekapitalet, andring av bolagsordningen och att CPE 2016 ska trada i
likvidation. Vad galler nyemissioner av aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner har stamman, utover mdjlighet att sjalv besluta om detta,
mojlighet att lAmna bemyndigande till styrelsen att fatta emissionsbeslut. Varje
aktiedgare har, oberoende av aktieinnehavets storlek, ratt att fa ett angivet
arende behandlat pa bolagsstdmma. Aktiedgare som énskar utdéva denna ratt
maste framstalla en skriftlig begaran till CPE 2016s styrelse. En sadan begaran
ska normalt vara styrelsen tillhanda i sadan tid att arendet kan tas upp i
kallelsen till bolagsstamman.

Arsstdamma halls &rligen inom sex manader efter réakenskapsarets utgang. |
Koden foreskrivs att styrelseordféranden tillsammans med beslutsfor styrelse
samt den verkstallande direktéren ska narvara vid bolagsstamman. Stammans
ordférande ska nomineras av valberedningen och valjas av stamman. Till
arsstammans uppgifter hor att valja CPE 2016s styrelse och revisorer, faststalla
CPE 2016s balans- och resultatrakning, besluta om dispositioner betraffande
CPE 2016s vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen samt
besluta om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstallande direktor.
Stamman beslutar aven om de arvoden som ska utga till styrelseledamdéterna
och CPE 2016s revisorer.

Extra bolagsstdmma kan sammankallas av styrelsen nar styrelsen anser att det
finns skal att halla en stamma fére nasta arsstamma. Styrelsen ska ocksa
sammankalla extra bolagsstdmma nar en revisor eller aktiedgare som innehar
mer an 10 procent av aktierna i CPE 2016 skriftligen begar att stdmma ska
hallas for att behandla ett specifikt arende.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa CPE 2016s webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska
information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till
ordinarie bolagsstdmma och extra bolagsstamma dar andring av bolagsordning
ska behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utfardas tidigast
sex veckor fore och senast tre veckor fore bolagsstamman. Stammoprotokollet
ska finnas tillgangligt pa CPE 2016s webbplats senast tva veckor efter
stamman.
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Styrelsen

Styrelsens uppgifter

Styrelsen bar det yttersta ansvaret for CPE 2016s organisation och
forvaltningen av CPE 2016s verksamhet, som ska ske i CPE 2016s och
samtliga aktiedgares intresse. Nagra av styrelsens huvuduppgifter ar att
hantera strategiska fragor avseende CPE 2016s verksamhet, finansiering,
etableringar, tillvaxt, resultat och finansiella stallning samt att fortldpande
utvardera CPE 2016s ekonomiska situation. Styrelsen ska ocksa se till att det
finns effektiva system for uppféljning och kontroll av CPE 2016s verksamhet
och sakerstélla att CPE 2016s informationsgivning praglas av 6ppenhet och
innehaller korrekt, relevant och tillforlitlig information.

Styrelsens sammanséattning

Enligt CPE 2016s bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst atta
ledamoter utan suppleanter. Ledamdéterna valjs normalt arligen pa arsstamman
for tiden intill slutet av nasta arsstamma, men ytterligare styrelseledaméter kan
valjas under aret vid en extra bolagsstamma.

Styrelsens ordférande

Styrelseordférandens huvudsakliga uppgifter ar att leda styrelsens arbete samt
att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina
skyldigheter och ataganden. Genom kontakter med verkstallande direktéren
ska ordféranden fortldpande fa den information som behdvs foér att kunna félja
CPE 2016s stallning, ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden ska
vidare samrada med den verkstallande direktoren i strategiska fragor samt
kontrollera att styrelsens beslut verkstalls pa ett effektivt satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med aktiedgarna i agarfragor och
for att formedla synpunkter fran agarna till styrelsen.

Styrelseordféranden valjs av bolagsstamman.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses dver arligen och faststalls pa
det konstituerande styrelsemodtet som haélls i anslutning till arsstamman.
Arbetsordningen reglerar bl.a. styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter och
motesordning, styrelseordférandens arbetsuppgifter, beslutsordningen inom
CPE 2016 samt arbetsfordelningen mellan styrelsen och den verkstallande
direktoren. Instruktion for verkstallande direktéren och Instruktion for den
ekonomiska rapporteringen faststalls ocksa i samband med det konstituerande
styrelsemotet.

Ersattning till styrelsens ledamoter

Ersattningen till bolagsstdammovalda styrelseledamdter beslutas av
bolagsstamman. Vid arsstamman den 23 april 2020 beslutades att arvode till
styrelse ska utga till styrelsens ordférande med 15 000 kronor. Ingen av
styrelseledaméterna har ratt till avgangsvederlag eller andra férmaner efter att
uppdraget avslutats.

For rakenskapsaret 2020 utgick ersattning till styrelsens ledamoéter i enlighet
med vad som anges i tabellen nedan. Samtliga belopp anges i TSEK.
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Erséttning till styrelsen under rékenskapsaret 2020 (TSEK)

Namn Styrelsearvode Ovriga ersittningar
Johan Winnerblad 15
Mikael Larsson -
Lukas Lindkvist -
Totalt 15

Ledande befattningshavare

Verkstallande direktdrens uppagifter

Den verkstallande direktéren utses av styrelsen och skoter CPE 2016s 16pande
forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD ansvarar for att halla
styrelsen informerad om CPE 2016s utveckling och rapportera om vasentliga
avvikelser fran faststallda affarsplaner och om handelser som har stor inverkan
pa CPE 2016s utveckling och verksamhet, samt att ta fram relevant
beslutsunderlag till styrelsen exempelvis gallande etableringar, investeringar
och 6vriga strategiska fragestallningar.

Ersattning till verkstallande direktor

Ingen ersattning utgick till verkstallande direktéren for rakenskapsaret 2020.
Den verkstallande direktoren far grundlon fran andra bolag inom
Coelikoncernen.

Riktlinjer for ersattning till ledande befttningshavare

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstamman besluta om riktlinjer for ersattning
till den verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare. Vid
arsstamman den 23 april 2020 faststalldes riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare enligt foljande.

Med ledande befattningshavare avses verkstallande direktor i bolaget.

Riktlinjerna for ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare ska galla
till slutet av arsstdmman 2021 och innebar att ersattningsfragor behandlas och
beslutas av styrelsen i sin helhet.

Ingen fast 16n eller rorlig ersattning utgar till ledande befattningshavare i
bolaget. Ledande befattningshavare ska kunna erhalla ersattning for arbete for
bolagets réakning genom andra bolag i koncernen.

Fast 16n till styrelsen ska uppga till hdgst 100 000 kronor per ar per ledamot.
Ingen rorlig ersattning utgar till styrelsen. | den man styrelseledamot utfér
arbete for bolagets rékning, vid sidan av styrelsearbetet, ska konsultarvode och
annan ersattning for sadant arbete kunna utga.

Styrelsen har ratt att franga ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedémer att det
i ett enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar det.

Erséttningar och férméaner

Ersattning efter uppdragets avslutande
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Det finns inga avtal mellan medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan och CPE 2016 om férmaner efter det att uppdraget avslutats. Det
finns vidare inga avsatta eller upplupna belopp hos CPE 2016 fér pensioner
eller liknande férmaner efter avtradande av tjanst.

5.8.1 Revision och kontroll
Revisor

CPE 2016s revisor utses av bolagsstamman. Revisorn ska granska CPE 2016s
arsredovisning och bokforing samt styrelsens och den verkstéallande direktérens
forvaltning. D& styrelsen inte har nagot sarskilt revisionsutskott rapporterar
revisorn till hela styrelsen avseende granskningen. Utdver revisionsberattelsen
avger revisorn aven normalt sett en Oversiktlig granskningsberattelse vid en
kvartalsrapport.

P4 arsstamman den 23 april 2020 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
till CPE 2016s revisionsbolag med Leonard Daun som huvudansvarig revisor
for tiden intill utgdngen av 2021 ars arsstdmma. Leonard Daun ar fodd 1964
och har kontorsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Han ar ledamot i FAR och
auktoriserad revisor sedan 1995.

Ersattning till revisor

Enligt beslut pa arsstamman den 23 april 2020 erhaller CPE 2016s revisor
ersattning enligt I6pande rakning for revisionsuppdraget. Aven for Svriga
konsultationer erhalls ersattning enligt Id6pande rakning.

Intern revision och kontroll

Styrelsen ansvarar for arbetet med bolagsstyrningen och den interna kontrollen.
Det overgripande syftet ar att skydda CPE 2016s tillgangar och aktieagarnas
investering. Styrelsen ansvarar ocksa for att finansiell rapportering ar upprattad
i enlighet med gallande lag. Kvalitetssakring av CPE 2016s finansiella
rapportering sker genom att styrelsen behandlar samtliga kritiska
redovisningsfragor och de finansiella rapporter som CPE 2016 |amnar. Det
forutsatter att styrelsen behandlar fragor om intern kontroll, regelefterlevnad,
vasentliga osakerheter i redovisade varden, eventuella ej korrigerade
felaktigheter, handelser efter balansdagen, andringar i uppskattningar och
bedémningar, eventuella konstaterade oegentligheter och andra férhallanden
som paverkar de finansiella rapporternas kvalitet.

Styrelsen go6r kontinuerligt uppfdljning utifran I6pande information om
Koncernens resultat, finansiell stallning och utveckling av verksamheten.
Identifierade risker foljs upp av beslutade kontrollaktiviteter med utsedda
ansvariga. Aterkoppling sker l6pande till styrelse.

Aktier och aktiekapital

Enligt CPE 2016s bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 500 000 SEK
och hogst 2 000 000 SEK, fordelat pa lagst 500 000 och hoégst 2 000 000 aktier.
Per dagen for detta Informationsdokument uppgar CPE 2016s registrerade
aktiekapital till 709 150 SEK, férdelat pa 709 150 aktier. Det finns tva aktieslag i
CPE 2016, preferensaktier P1 (500 000 aktier) och preferensaktier P2 (209 150
aktier), och varje aktie har ett kvotvarde pa 1 SEK.
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CPE 2016s aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Vissa réttigheter foérknippade med aktierna

Nedan redovisas vissa rattigheter som &ar kopplade till aktierna. Dessa
rattigheter kan férandras genom en andring av bolagsordningen.

Ratt att delta och rosta vid bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstdamma ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avseende
forhallandena sex bankdagar fore stdmman (vikken ska beakta
rostrattsregistreringar som gjorts senast fyra bankdagar fére stdmman), dels
gora anmalan till CPE 2016 senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistnamnda dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, lérdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen foére stdmman.

Preferensaktier P1 berattigar till 10 réster vardera och preferensaktier P2
berattigar till en rost vardera. Varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta
for det fulla antalet av den rdstberattigade agda och foretradda aktier utan
begransning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier

I CPE 2016s bolagsordning regleras foretradesratten till nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler enligt foljande:

Vid sadan nyemission av aktier som inte sker mot betalning med
apportegendom, ska innehavare av en gammal aktie aga foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som
sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det totala antalet aktier de forut ager i bolaget, och i den man
detta inte kan ske genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av visst aktieslag ska samtliga
aktiedgare oavsett aktieslag, aga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut ager. Vad som angivits ovan ska inte
innebara nagon inskrankning i majligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vad som foreskrivits ovan om aktiedgarnas féretradesratt ska dga motsvarande
tilldmpning vid emission av teckningsoptioner och konvertibler

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier av respektive
aktieslag emitteras i forhallande till det antal aktier av varje aktieslag som finns
sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst slag ge foretrade till nya aktier
av samma slag.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier av respektive
aktieslag emitteras i forhallande till det antal aktier av varje aktieslag som finns
sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst slag ge foretrade till nya aktier
av samma slag.
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Ratt till utdelning och dverskott vid likvidation

Preferensaktier P1 i CPE 2016 ger ratt till en arlig utdelning motsvarande en
komma trettiofem (1,35) procent pa det belopp som totalt inbetalats till CPE
2016 vid teckning av samtliga aktier (saval preferensaktier P1 som
preferensaktie P2) i CPE 2016. | den man utdelningen inte motsvarar full
preferens enligt ovanstadende ska den del som inte utdelas ackumuleras for
utdelning vid senare utdelningstillfalle.

Med undantag for eventuell ackumulerad utdelning till preferensaktier P1 enligt
ovan ska innehavare av preferensaktier P2 genom utdelning eller nar CPE
2016 likvideras, med foretrade framfor innehavare av preferensaktier P1, ha ratt
till ett belopp motsvarande vad som totalt har betalats for preferensaktie P2,
uppraknat med fem (5) procent per ar fran den 1 januari 2018
("Preferensbelopp P2”), till dess att full aterbetalning skett av Preferensbelopp
P2 genom utdelning eller i samband med att CPE 2016 forsatts i likvidation. For
det fall utdelning till preferensaktier P2 sker med ett visst belopp under tiden
fram till det att bolaget likvideras ska det belopp som ligger till grund for
upprakning med fem (5) procent minskas med motsvarande belopp fran
tidpunkten for utdelning.

Totalt inbetalt belopp for preferensaktie P2 beraknas pa det totala antalet
tecknade preferensaktie P2 i samtliga emissioner av preferensaktie P2 som
genomfors i CPE 2016. For det fall utdelning till preferensaktier P2 sker med
visst belopp under tiden fram till det att CPE 2016 likvideras ska det belopp
som ligger till grund for upprakning med fem (5) procent minskas med
motsvarande belopp fran tidpunkten for utdelning. Darefter ska innehavare av
preferensaktier P1 ha ratt till ett belopp motsvarande vad som inbetalats for
preferensaktier P1. Eventuella tillgangar darutdver ska fordelas med tjugo
procent till innehavare av preferensaktier P1 och med attio procent till
innehavare av preferensaktier P2.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Det foreligger inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade incitamentsprogram i CPE 2016.

Central vardepappersférvaltning

CPEs bolagsordning innehaller ett avstamningsférbehall och CPE 2016s aktier
ar anslutna till det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear som
central vardepappersférvarare (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm), vilket innebar att CPE 2016s aktiebok férs av Euroclear.
Aktieagarna i CPE 2016 erhaller inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag genom behdriga banker och
andra vardepappersforvaltare.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell sammanfattar den historiska utvecklingen avseende CPE
2016s aktiekapital sedan CPE 2016s bildande den 30 september 2015.
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5.9.7

Ar Transaktion Okningav  Okning av antal ~ Okning av antal Totat antal ~ Aktiekapital,

aktiekapitalet, preferensaktier preferensaktier aktier SEK

SEK P1 P2
2015 Bildande 100 000 100 000 - 100 000 100 000
2016 Nyemission 400 000 400 000 - 500 000 500 000
2016 Nyemission 209 150 - 209 150 709 150 709 150

Agarférhéllanden och anmaélningsskyldighet

Enligt av Euroclear tillhandahallen aktiebok och offentlig forvaltarforteckning
uppgick, per den 31 mars 2021, antalet unika, offentliga och icke-offentliga,
aktiedgare i CPE 2016 till sammanlagt 9. Bolaget kan dock inte utesluta att
det finns ytterligare aktiedgare utdver det, som har sina innehav registrerade
hos forvaltare, exempelvis hos utlandska forvaltare. Av nedanstaende tabeller
framgar information avseende agarférhallandena i CPE 2016 per den 20 april
med darefter kdnda férandringar.

Aktiedgare Preferensaktier ~Preferensaktier ~ Antal aktier Antal roster
P1 P2 (%) (%)

Coeli Private Equity 500 000 - 70,51 95,98

Management Il AB%

Ovriga aktiedgare - 209 150 29,49 4,02

Totalt 500 000 209 150 100 100

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) finns regler om
anmalningsskyldighet betraffande vissa forandringar av aktieinnehav i bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad (sa kallad flaggning).
Enligt 4 kap. 5 § LHF ska en andring av ett innehav anmalas om andringen
medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget som innehavet motsvarar uppnar, éverstiger eller gar ner under
nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och 90 procent.

Per dagen for detta Informationsdokument finns det enligt CPE 2016s
kannedom, utdver vad som framgar av ovanstaende tabell, inga fysiska eller
juridiska personer som ager fem procent eller mer av aktierna eller résterna i
CPE 2016.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen i CPE 2016 kanner till existerar det inte nagra aktiedgaravtal,
andra dverenskommelser eller motsvarande mellan CPE 2016s aktieagare som
syftar till gemensamt inflytande éver CPE 2016 eller nagra 6verenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver CPE 2016
férandras.

20 CPE &ger inga aktier eller andra vardepapper i CPE 2016 och innehar inte heller i Gvrigt nagra finansiella instrument
som ger CPE en finansiell exponering motsvarande ett innehav av aktier i CPE 2016. Coeli Private Equity Management I
AB, som ager samtliga utestaende preferensaktier P1 i CPE 2016 motsvarande 70,51 procent av aktierna och 95,98
procent av rosterna, ar dock ett dotterbolag till Coeli Holding AB. Coeli Holding AB &ger i sin tur, genom det heldgda
dotterbolaget Coeli Real Estate AB, samtliga utestaende aktier i Coeli Holding Fastighet | AB, som innehar ca 18,4
procent av aktierna och résterna i CPE.

Coeli
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Offentliga uppkdpserbjudanden och tvangsinlésen
Allmént

I Sverige regleras offentliga uppkdpserbjudanden av lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”) och respektive
marknadsplats regler om offentliga uppkopserbjudanden (takeover-regler). Ett
bolag som avser att ldamna ett uppkdpserbjudande avseende aktier eller andra
vardepapper i ett noterat bolag maste ata sig gentemot den relevanta
marknadsplatsen att félja marknadsplatsens takeover-regler.

LUA och marknadsplatsernas takeover-reglerna innehaller bland annat en
reglering av hur budgivaren och malbolagets styrelse ska agera i samband med
ett offentligt uppkdpserbjudande och hur erbjudandehandlingar och annan
information till marknaden ska utformas och offentliggdras. Reglerna syftar
bland annat till att sdkerstalla att alla innehavare av vardepapper av samma
slag ska behandlas lika samt att aktiedgarna i malbolaget ska ges tillrackligt
med tid och information for att kunna fatta ett valgrundat beslut om erbjudandet.

Konkurrenslagen  (2008:579) innehaller regler om  kontroll av
féoretagskoncentrationer som ocksa ar tillampliga i fraga om offentliga
uppkopserbjudanden. Regelverket innebar att koncentrationer dar de berdrda
féretagens arsomsattningar overstiger vissa troskelvarden ska anmalas Hill
Konkurrensverket. En foretagskoncentration som antas leda till patagligt
skadliga effekter pa konkurrensen kan forbjudas av Konkurrensverket. Eftt
offentligt uppkopserbjudande villkoras darfér normalt av att erforderliga tillstand,
godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter har erhallits.

CPEs aktie ar inte, och har heller inte varit, foremal for erbjudande som lamnats
till f6lid av budplikt, inlésenratt eller I6senskyldighet under det senaste eller
innevarande rakenskapsaret. Det har inte heller férekommit offentliga
uppkdpserbjudanden ifraga om CPE 2016s aktier under det senaste eller
innevarande rakenskapsaret.

Budplikt

3 kap. LUA innehaller regler om obligatoriska uppképserbjudanden (sa kallad
budplikt). Budplikt innebar att den som férvarvat minst 30 procent av résterna
for samtliga aktier i ett aktiemarknadsbolag maste lamna ett budpliktsbud pa
resterande aktier i bolaget. Syftet med budpliktsreglerna ar att aktiedgarna i ett
bolag som far en ny kontrollagare ska fa mdjlighet att ldmna bolaget. Nedan
redogors kortfattat for aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter i samband med
ett budpliktsbud enligt Nasdaq Stockholms takeover-regler. Reglerna rérande
frivilliga erbjudanden galler, med vissa undantag, aven vid ett erbjudande till
foljd av budplikt. Vid ett budpliktsbud galler dock ocksa foljande:

e erbjudandet ska avse samtliga aktier i malbolaget

e alla aktiedgare ska ha mojlighet att fa vederlag i form av kontant
betalning

e budgivaren far endast Vvillkora erbjudandet av att nddvandiga
myndighetstillstdnd erhalls samt att

e acceptfristen for erbjudandet endast far férlangas om utbetalningen av
vederlaget till de som redan accepterat erbjudandet inte fordrojs.
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Tvangsinlésen

22 kap. aktiebolagslagen (2005:551) innehaller bestdmmelser om inlésen av
minoritetsaktier (sa kallad tvangsinlésen) som innebar att en aktiedgare som
innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett aktiebolag (harefter
majoritetsagaren) har ratt att l6sa in aterstdende aktier frdn de O&vriga
aktiedgarna. Majoritetsdgaren ar ocksa skyldig att I6sa in en minoritetsédgares
aktier om minoritetsdgaren begar det. Nedan redogors Kkortfattat for
aktiedgarnas  rattigheter och  skyldigheter i samband med ett
tvangsinldsenforfarande.

En tvist om huruvida det finns en ratt eller skyldighet till inldsen eller om
I6senbeloppets storlek ska avgdras genom skiljeférfarande enligt de sarskilda
regler som foljer av 22 kap. aktiebolagslagen samt lagen (1999:116) om
skiljeforfarande. Minoritetsaktiedgarna har mdjlighet att utse en gemensam
skilieman. Om sa inte sker ska styrelsen begéara att Bolagsverket utser en god
man vars uppdrag ar att utse en gemensam skilieman fér minoritetsdgarna
samt bevaka minoritetsagarnas ratt i inlésentvisten. En minoritetsagare har
ocksa mojlighet att féra sin egen talan i skiljeférfarandet.

Innan fragan om ldsenbeloppet slutligt har provats kan skillenamnden pa
yrkande av majoritetsaktiedgaren, i en sarskild skiliedom, besluta om
forhandstilltrade till aktierna. Detta innebar att aktierna oOverlats Htill
majoritetsagaren och att majoritetsagaren far utéva de rattigheter som aktierna
ger fran den tidpunkt d& domen om férhandstilltrade vinner laga kraft eller, om
skilienamnden beslutat det, fran tidpunkten for beslutet.

Majoritetsagaren ska betala arvodet till skijemannen och den gode mannen. En
minoritetsagare som for sin egen talan i skiljeforfarandet har ocksa ratt att fa
ersattning for sina kostnader fran majoritetsagaren.
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BOLAGSORDNING

Coeli Private Equity 2016 AB (publ)
(559031-9249)

§1
Bolagets firma ar Coeli Private Equity 2016 AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm kommun.

§3

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att med egna medel forvarva och férvalta
vardepapper, bedriva vardepappershandel, tillhandahalla riskkapital till sma och
medelstora foretag samt utéva annan darmed férenlig verksamhet. Verksamheten skall
dock inte vara sadan som kraver tillstdind enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

§4
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500.000 kronor och hogst 2.000.000 kronor.

§5
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 500.000 och hdgst 2.000.000.

§6

Aktierna kan vara preferensaktie P1 och preferensaktie P2. Saval preferensaktier P1
som preferensaktier P2 far ges ut till ett antal motsvarande etthundra (100) procent av
det totala antalet aktier i bolaget.

Preferensaktier P1 skall berattiga till tio (10) réster vardera, och preferensaktier P2 skall
berattiga till en (1) rdst vardera.

§7

Utover den ratt till utdelning som kan félja av 18 kap 11 § aktiebolagslagen skall aktierna
i bolaget berattiga till utdelning enligt vad som anges i denna § 7 samt § 8, savitt
tvingande lagstiftning ej annat stadgar:

Preferensaktier P1 skall &ga ratt till en arlig utdelning motsvarande en komma trettiofem
(1,35) procent pa det belopp som totalt inbetalats till bolaget vid teckning av samtliga
aktier i bolaget (saval preferensaktier P1 som preferensaktier P2). Utdelning till
preferensaktier P2 kan endast ske efter beslut pa arsstdmma eller annan bolagsstamma
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bitratt av samtliga agare till preferensaktier P1. | annat fall kan utdelning till
preferensaktier P2 inte ske.

| den man utdelningen inte racker till full preferens for preferensaktier P1 enligt
ovanstaende, eller utdelning av annan anledning inte skett till full preferens for
preferensaktier P1, skall den del som inte utdelats ackumuleras for utdelning vid senare
utdelningstillfalle.

§8

Med undantag for eventuell ackumulerad utdelning till preferensaktier P1 enligt § 7 ovan
skall innehavare av preferensaktier P2 genom utdelning eller nar bolaget likvideras, med
foretrade framfor innehavare av preferensaktier P1, ha ratt till ett belopp motsvarande
vad som totalt har betalats for preferensaktier P2, uppraknat med fem (5) procent per ar
fran den 1 januari 2018 ("Preferensbelopp P2”) till dess att full aterbetalning skett av
Preferensbelopp P2 genom utdelning eller i samband med att bolaget likvideras. For det
fall utdelning till preferensaktier P2 sker med visst belopp under tiden fram till det att
bolaget likvideras skall det belopp som ligger till grund fér upprakning med fem (5)
procent minskas med motsvarande belopp fran tidpunkten for utdelning.

Efter ovanstadende fordelning av tillgangarna skall innehavare av preferensaktier P1 ha
ratt till ett belopp motsvarande vad som inbetalats for preferensaktier P1. Eventuella
tilgangar darutdéver skall fordelas med tjugo (20) procent till innehavare av
preferensaktie P1 och med attio (80) procent till innehavare av preferensaktie P2.

Vid likvidation skall utdelning kunna ske bade genom kontant utdelning och utdelning av
bolagets vardepapper. Vardet av sadana vardepapper skall vid utdelningen varderas till
marknadsvarde.

§9

Vid sadan nyemission av aktier som inte sker mot betalning med apportegendom, skall
innehavare av en gammal aktie aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker fér den
teckning som sker med subsidiar féretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna
i forhallande till det totala antalet aktier de forut ager i bolaget, och i den man detta inte
kan ske genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av visst aktieslag skall samtliga aktiedgare
oavsett aktieslag, aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
de forut ager. Vad som angivits ovan skall inte innebdra nagon inskrankning i
modjligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vad som féreskrivits ovan om aktiedgarnas foretradesratt skall dga motsvarande
tilldmpning vid emission av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier av respektive aktieslag
emitteras i forhallande till det antal aktier av varje aktieslag som finns sedan tidigare.
Darvid skall gamla aktier av visst slag ge foretrade till nya aktier av samma slag.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier av respektive aktieslag
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emitteras i forhallande till det antal aktier av varje aktieslag som finns sedan tidigare.
Darvid skall gamla aktier av visst slag ge foretrade till nya aktier av samma slag.

§10
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledaméter utan suppleanter.

En eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter skall utses. Till revisor samt, i
féorekommande fall, revisorssuppleant skall utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag.

§11

Kallelse till arsstdmma samt annan bolagsstdmma, inklusive extra bolagsstamma, dar
fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

Kallelse till bolagsstdamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker
skall bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

For att fa delta i bolagsstamman skall aktieagare dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstalining av hela aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fore
bolagsstamman, dels anmala sig hos bolaget senast kl 16:00 den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far ej vara sdndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, juldag eller nyarsafton och ej infalla tidigare an femte vardagen fére
bolagsstamman.

§12
Pa arsstamma skall féljande arenden férekomma till behandling.
1. val av ordférande vid stdmman,
upprattande och godkannande av rostlangd,
godkannande av dagordning for stdmman,
val av en eller tva justeringsman,

provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad,

o o b w N

framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i
forekommande fall, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen,

7. beslut
a) om faststallande av resultatrdkningen och balansrakningen samt, i
férekommande fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen;
b) om disposition av bolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamaéterna och verkstallande
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direktdren.
8. faststallande av arvoden at styrelsen och revisor,

9. val av styrelse och suppleanter samt, i forekommande fall, av revisor och
revisorssuppleant,

10. annat arende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser dppnar bolagsstdmman och leder
férhandlingarna till dess ordférande vid stdmman valts.

Bolagsstamma skall hallas i Uppsala eller Stockholm.

§13

Bolagets rakenskapsar ar kalenderar.
§ 14

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument.

Faststalld pa extra bolagsstamma den 14 juli 2016
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5.11.1 Allmén information om CPE 2016

5.11.2

Coeli

CPE 2016s registrerade firma och handelsbeteckning ar Coeli Private Equity
2016 AB (publ). CPE 2016 ar ett publikt aktiebolag med organisationsnummer
559031-9249 och CPE 2016s associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget bildades den
30 september 2015 och registrerades hos Bolagsverket den 26 oktober 2015.
Verksamheten bedrivs fran huvudkontoret i Stockholm, med adress Sveavagen
24-26, 111 57 Stockholm, Sverige. Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEl-kod) ar: 549300PFH1BNOLUZCI78. Bolagets webbplats ar
www.coelipe.se.

| CPE 2016s bolagsordning (§3) anges fdljande: Féremalet for bolagets
verksamhet ska vara att med egna medel forvarva och férvalta vardepapper,
bedriva vardepappershandel, tillhandahalla riskkapital till sma och medelstora
féretag samt utéva annan darmed férenlig verksamhet. Verksamheten ska dock
inte vara sadan som kraver tillstind enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller lag (2004:297) om bank-  och
finansieringsrorelse.

Koncernstruktur

Coeli Holding AB ar moderbolag i Coelikoncernen och ager 100 procent av
aktierna och rosterna Coeli Private Equity Management || AB.

Coeli Private Equity Management 1l AB ager aktier i CPE 2016. Den
procentuella andelen av aktierna och rosterna i CPE 2016 framgar av avsnittet
"Information om Coeli Private Equity 2016 — Aktiekapital och
dgandeférhallanden — dgarférhallanden fére Fusionens genomférande” ovan.

Andra bolag som Coeli Holding AB helt eller delvis, direkt eller indirekt, ager
framgar av organisationsstrukturen nedan.

PRIVATE
EQUITY

96



Coeli Holding AB
556790-3199
|
1 T T T ]
Coeli Shared Senvice AR [ CO°1 Private Equity Momt gggCoell Private Equity Mgmt Coeli Real Estate AB Coeli SA Lux
559047-6312 A TR AT 559064-7102 (under likvidation)

Caz1tiemin Coeli Frontier Markets AB Coeli Global AB
Mgmt AB Mgmt AB (Ags tll 51%) (Ags ill 51%)
556608-7648 559008-1716 556930-8447 556683-5608

5.11.3 Lagstiftning och tillsynsmyndighet

CPE 2016 och dess verksamhet omfattas av Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om foOrvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/ EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 ("AIFM-
direktivet") och lag (2013:561) om foérvaltare av alternativa investeringsfonder
("AlIF-lagen").
5.11.4 Handel pa reglerad marknad

Bolagets preferensaktier P2 ar noterade vid marknadsplatsen Nordic AIF, en
del av den reglerade marknaden som drivs av Nordic Growth Market NGM AB.
Noteringen CPE 2016s preferensaktier P2 ar ett krav som lag (2013:561) om

forvaltare av alternativa investeringsfonder ("AlF-lagen”) uppstéller for att
mojliggéra marknadsféring av aktierna till icke-professionella investerare.

5.11.5 Immateriella réttigheter
CPE 2016 ar inte innehavare av registrerade varumarken.
5.11.6 Foérsékringar

CPE 2016 har ett forsakringsskydd som far anses sedvanligt for den aktuella
verksamheten.

5.11.7 Tvister och réttsliga processer

CPE 2016 ar inte och har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden, inklusive annu icke avgjorda arenden eller sadana, som CPE
2016 ar medveten om kan uppkomma, under de senaste tolv manaderna, som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande inverkan pa CPE 2016s
verksamhet och finansiella stallning eller resultat. CPE 2016 kanner inte heller
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5.11.8

Coeli

till nagot, som skulle kunna féranleda nagra skadestandsansprak eller kunna
féranleda framtida rattsliga processer.

Tjénsteleverantérer
AlF-férvaltare

CPE 2016 har ingatt ett forvaltaravtal med Coeli Asset Management AB som
innebar att bolaget ar en AlF-forvaltare at CPE 2016. Genom detta avtal far
AlF-férvaltaren uppdrag att for CPE 2016s rakning utvardera intressanta
investeringsprojekt och folja upp gjorda investeringar. AlF-forvaltaren agerar
som AlF-forvaltare for CPE 2016 i enlighet med AlF-lagen. Det innebar bl.a. att
AlF-férvaltaren for CPE 2016s rakning ska identifiera, analysera och genomféra
mojliga investeringar och realiseringar av investeringar.
Portfoljférvaltningsuppdraget ska bedrivas pa ett professionellt satt och med
iakttagande av foér branschen vid var tid gallande forfattningar, féreskrifter,
regler och rekommendationer.

Coeli Asset Management AB innehar noédvandiga tillstdnd fran
Finansinspektionen for att forvalta alternativa investeringsfonder (AlF-tillstand)
och star under Finansinspektionens tillsyn for att kunna fullfélja sina uppdrag
som AlF-forvaltare for CPE 2016. Coeli Asset Management AB ar ett svenskt
aktiebolag med organisationsnummer 556608-7648. Bolaget bildades den 1
mars 2001 och har sitt sate i Stockholm. Bolagets postadress ar box 3317, 103
66 Stockholm med telefonnummer 08 — 506 223 00.

Enligt forvaltaravtalet har Coeli Asset Management AB ratt till ersattning av
CPE 2016 for sina tjanster, i form av en forvaltningsavgift med ett belopp
motsvarande 0,9 procent (ex. mervardesskatt i forekommande fall) av CPE
2016s redovisade egna kapital, och en arlig utdelningsratt motsvarande 1,35
procent av i CPE 2016 totalt inbetalt kapital.

Férvaringsinstitut

| och med att AlF-lagen ar tilldamplig pa CPE 2016 finns krav pa att CPE 2016
ska anvanda sig av ett forvaringsinstitut som bl.a. ska férvara CPE 2016s
tillgangar och kontrollera att kdp och inlésen av andelar i CPE 2016 sker i
enlighet med lag och bolagsordning. Forvaringsinstitutet ar ansvarigt gentemot
CPE 2016 eller dess investerare om forvaringsinstitutet, eller tredje part till
vilken depafdrvaringen delegerats, forlorat finansiella instrument som
depaférvaras. Forvaringsinstitutet har aven till uppgift att kontrollera att de
utbetalningar som CPE 2016 gor till underliggande portféljbolag ar lagenliga
och korrekta. Avgiften for forvaringsinstituttjanster uppgar till ca 60 000 kronor
per ar.

CPE 2016 har utsett Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial (publ)
("Danske Bank”) till forvaringsinstitut. Danske Bank ar i Sverige registrerat som
utlandsks banks filial med organisationsnummer 516401-9811. Filialen
registrerades den 4 juli 1995 och har sitt sate i Stockholm. Adressen ar Box
7523, 103 92 Stockholm. Bolagets telefonnummer ar +46 (0)752-48 00 00.

Ovriga tidnsteleverantérer

CPE 2016 har aven ingatt avtal med ett externt emissionsinstitut samt utsett
PwC till revisor. PwC fakturerar CPE 2016 for revision enligt I6pande taxa.
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5.11.9

5.11.10

5.11.11

5.11.12

Coeli

Vésentliga avtal fér CPE 2016

Vissa av CPE 2016s avtal innehaller en sa kallad change of control-klausul,
innebarande att CPE 2016s motpart formellt sett kan ha ratt att saga upp
ifrdgavarande avtal med anledning av Fusionen. CPE 2016 har kontaktat
relevanta motparter i anledning av detta och har erhdllit erforderliga
godkannanden fran motparterna om partbytet med anledning av Fusionen.

CPE 2016 har ingatt avtal med Coeli Asset Management AB dar Coeli Asset
Management AB utses till AlF-forvaltare till bolaget. Avtalet innehaller
marknadsmassiga villkor.

CPE 2016 har vidare ingatt investeringsavtal med de underliggande
riskkapitalfonderna.

For information om CPEs vasentliga avtal, se avsnittet "Information om Coeli
Private Equity — Legala frdgor och kompletterande information — Vésentliga
avtal fér CPE”.

Avtal som kan paverkas av Fusionen

Vissa av CPE 2016s avtal innehaller en sa kallad change of control-klausul,
innebarande att CPE 2016s motpart formellt sett kan ha ratt att saga upp
ifragavarande avtal med anledning av Fusionen. CPE 2016 har kontaktat
relevanta motparter i anledning av detta och har erhallit erforderliga
godkannanden fran motparterna om partbyte med anledning av Fusionen.

Transaktioner med nérstaende

CPE 2016 har inte lamnat lan, garantier eller borgensforbindelser till eller {ill
féorman for styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i
Coelikoncernen. Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande
befattningshavarna i CPE 2016 har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktioner, som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa
villkoren och som i nagon avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.
Revisorerna har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

Intressen och intressekonflikter

CPE 2016 ar en sa kallad alternativ investeringsfond och har utsett Coeli Asset
Management AB som sin férvaltare. | och med att Coeli Asset Management AB
aven ar ansvarig forvaltare for flera andra liknande strukturer uppstar potentiella
intressekonflikter. En intressekonflikt ar, i det fall Coeli Asset Management AB
inte skulle ha tillrackliga resurser for att hantera samtliga av sina uppdrag, att
Coeli Asset Management AB vaéljer att prioritera 6vriga uppdrag framfor
uppdraget med CPE 2016. Coeli Asset Management AB kan aven fér CPE
2016s rakning investera i andra liknande bolag som forvaltas av Coeli Asset
Management AB. Intressekonflikterna hanteras genom att CPE 2016s styrelse
folier upp uppdragsavtalet pa varje styrelseméte och har som sista atgard
mdjlighet att byta uppdragstagare. Coeli Asset Management AB har aven en
skyldighet i lag att agera i CPE 2016s intresse och ska enbart investera i de
objekt som de finner ldmpliga fér CPE 2016. Coeli Asset Management AB ska
saledes, nar det investerar i andra bolag som férvaltas av densamma,
sakerstalla att investeringen ar i aktiedgarnas intresse.
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5.11.13

Coeli

Henrik Arfvidsson ar minoritetsaktieagare i Coeli Holding AB som ager samtliga
utestédende aktier i Coeli Private Equity Management Il AB. Coeli Private Equity
Management Il AB innehar i sin tur samtliga utestdende preferensaktier P1 i
CPE 2016. Vidare ager Coeli Holding AB genom det helagda dotterbolaget
Coeli Real Estate AB samtliga utestdende aktier i Coeli Holding Fastighet | AB,
som i sin tur innehar ca 18,4 procent av aktierna och rosterna i CPE. Henrik
Arfvidsson ar dessutom anstalld i Coeli Asset Management AB, uppbar
ersattning fran ett antal olika bolag inom Coelikoncernen, samt ar verkstallande
direktor i bade CPE och CPE 2016 och styrelseledamot i CPE. Mot bakgrund
av de beskrivna forhdllandena ovan finns séledes en risk for att
intressekonflikter kan foreligga eller uppkomma framgent da styrelsen i CPE
fattar beslut med anledning av fragor relaterade till Fusionen. For att hantera
intressekonflikter har styrelsen i CPE antagit etiska regler. Vidare omfattas
fusionen av reglerna i avsnitt Il i Takeover-regler for Nasdaq Stockholm och
Nordic Growth Market NGM AB, utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
("Takeover-reglerna”), varfor Henrik Arfvidsson har valt att avsta fran att delta i
CPE 2016s styrelses handlaggning av och beslut rorande Fusionen.

Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare i samband med Fusionen och
erhaller ersattning pa I6pande rakning for utférda tjanster enligt avtal. Darutéver
har inte Advokatfirman Lindahl KB nagra ekonomiska eller andra intressen i
investeringserbjudandet om fusion.

For information om andra parters potentiella intressen och intressekonflikter
med anledning av Fusionen, se avsnittet “Information om Coeli Private Equity —
Legala fragor och kompletterande information — intressen och
intressekonflikter”.

Det beddms i 6vrigt inte foreligga nagra intressekonflikter som i enlighet med
det ovanstadende har ekonomiska eller andra intressen i erbjudandet om
Fusionen.

Dokument tillgéngliga fér granskning

CPE 2016s stiftelseurkunder och bolagsordningar, alla rapporter, brev och
andra handlingar, varderingar eller utldtanden som utfardats av sakkunnig pa
CPE 2016s begaran och som till nagon del ingar i eller hanvisas till i detta
Informationsdokument finns tillgangliga i pappersform pa Coelikoncernens
huvudkontor med adress Sveavagen 24-26, 111 57 Stockholm, Sverige. Kopior
av handlingarna kan erhdllas fran eller granskas pa Coelikoncernens
huvudkontor under ordinarie kontorstid pa vardagar eller i elektroniskt format pa
Coelis hemsida (coelipe.se).
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6.1
6.1.1

6.1.2

Coeli

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras for
aktiedgarna i CPE 2016 med anledning av Fusionen.

Redogorelsen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar endast avsedd som
generell information till aktieagare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige.
Redogodrelsen ar inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefragor som
kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de regler som
galler for aktier som ags av handelsbolag eller utgér lagertillgangar i en
naringsverksamhet. Inte heller beskrivs de sarskilda regler om kvalificerade
andelar som kan aktualiseras till foljJd av reglerna om beskattning for
famansforetag eller de sarskilda reglerna om sa kallad skalbolagsbeskattning.
Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivha nedan kan uppkomma
ocksa for andra kategorier av aktieagare, sasom exempelvis investmentféretag
och investeringsfonder. Kommentarerna avseende investering via
kapitalforsakring tar endast sikte pa beskattningen av den individ som innehar
aktier via forsakringen och saledes inte pa eventuella konsekvenser som kan
uppkomma for forsakringsbolaget som stallt ut férsakringen. Fér agare som ar
skattskyldiga i ett annat land an Sverige boér eventuella beskattnings-
konsekvenser med anledning harav sakerstallas sarskilt. | redogorelsen
férutsatts att ersattningen for de befintliga aktierna i CPE 2016 endast bestar av
aktier i CPE och kontantersattning for Fraktioner.

Eftersom redogorelsen ar generell till sin natur bér varje aktieagare inte forlita
sig pa redogorelsen utan aven soka individuell radgivning for att sakerstalla de
skattemassiga konsekvenser som kan uppkomma baserat pa agarens specifika
situation.

Skattekonsekvenser vid Fusionen
Aktiedgare som utgér fysiska personer

Skattemassigt innebar fusionen ett andelsbyte dar aktierna i CPE 2016 anses
avyttrade och byts ut mot aktier i CPE.

For aktieagare som ar fysiska personer med skatterattslig hemvist i Sverige ska
den kontanta ersattningen foér Fraktioner tas upp till beskattning i
inkomstdeklarationen for det ar som fusionen sker. Beskattning sker med 30 %.
Om fusionen avslutas under 2021 ska ersattningen for Fraktioner tas upp i
inkomstdeklarationen som lamnas in i maj 2022. For den ersattning som erhalls
i form av nya aktier i CPE sker ingen omedelbar beskattning. | stallet anses de
aktier som genom fusionen erhalls i CPE forvarvade for ett pris som motsvarar
agarens befintliga omkostnadsbelopp fér aktierna i CPE 2016.

Noteras bdr dock att ett undantag galler om en aktiedgare efter fusionen
upphor att vara bosatt inom EES-omradet och inte heller stadigvarande vistas
inom EES. Denne ska da, i samband med utflyttningen, beskattas respektive
dra av den eventuella kapitalvinst eller forlust som uppkom vid andelsbytet.

Aktiedgare som utgér aktiebolag

Skattemassigt innebar fusionen att aktierna i CPE 2016 anses avyttrade och
byts ut mot aktier i CPE.
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Sa stor del av kapitalvinsten som utgdrs av kontantersattning for Fraktioner tas
upp till beskattning det rakenskapsar som Fusionen sker. Beskattning sker med
20,6 %. For den del av kapitalvinsten som ar hanforlig till nya aktier i CPE kan
aktiedgaren begara uppskov med beskattning i enlighet med reglerna i 49 kap
Inkomstskattelagen (1999:1229).

For den handelse att en aktiedgare innehar minst 10 procent av rosterna i CPE
2016 och att aktierna darigenom &r naringsbetingade ar varken kontant
ersattning for Fraktioner eller ersattning i form av aktier i CPE skattepliktig.

6.1.3  Aktiedgare som utgbr individer som investerat via kapitalférsékring eller
investeringssparkonto

For svenska individer som innehar aktier i CPE 2016 via en svensk eller
utlandsk kapitalférsakring eller via investeringssparkonto sker ingen omedelbar
inkomstbeskattning i samband med att aktierna i CPE 2016, genom fusionen,
byts ut mot aktier i CPE. Detta galler saval ersattning i form av aktier i CPE
som kontant ersattning som erhalls for Fraktioner.
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Foljande termer och begrepp som anvands i detta Informationsdokument har
den mening som anges nedan (om inte annat framgar av sammanhanget):

AlF-forvaltaren

AlF-lagen
AlIFM-direktivet

Aktiebolagslagen
Coeli Holding
Coelikoncernen

Coeli Private Equity,
CPE, Bolaget,
Emittenten eller det
Overtagande Bolaget

Coeli Private Equity
2016, CPE 2016, eller
det Overlatande
Bolaget

EUR
Euroclear

Fairness Opinion

Fraktion

Fusionen

Fusionsplanen

Informationsdokument

IFRS
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Den alternativa investeringsfondens forvaltare enligt AIFM-
direktivet och AlF-lagen.

Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
andring av direktiv  2003/41/EG och 2009/65/EG och
férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 Text
av betydelse for EES.

Aktiebolagslagen (2005:551).

Coeli Holding AB, org.nr. 556790-3199.

Coeli Holding AB, org.nr. 556790-3199, och dess dotterbolag.
Coeli Private Equity AB (publ), org. nr 559168-1019.

Coeli Private Equity 2016 AB (publ), org.nr. 559031-9249.

Euro.
Euroclear Sweden AB.

Beroende pa sammanhanget, det varderingsutlatande som har
ldmnats av Skarpa AB till styrelsen for CPE 2016.

Brakdel av en aktie, dvs. ett antal som ar mindre &n noll, och
detta avser alla uppkomna fraktioner av aktier av stamaktier i
CPE i samband med genomfdrandet av Fusionen.

Fusionen mellan CPE och CPE 2016 i
Fusionsplanen.

enlighet med

Fusionsplanen antagen av CPEs och CPE 2016s styrelser den
26 mars 2021.

Detta informationsdokument med information till aktiedgarna i
CPE 2016 och CPE avseende fusioner mellan CPE 2016 och
CPE.

International Financial Reporting Standards sdsom de antagits av
EU.



Koden

MDKK
Mdr

MEUR
MNOK
MSEK

Sammanslagna
Bolaget

SEB
Securities Act
SEK

Takeover-reglerna

TSEK

Arsfond eller
gemensamt
Arsfonderna
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Svensk kod foér bolagsstyrning, utfardad av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning.

Miljoner danska kronor.
Miljarder.

Miljoner euro.

Miljoner norska kronor.
Miljoner svenska kronor.

Det sammanslagna bolaget som blir resultatet av Fusionen.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
Den amerikanska Securities Act fran 1933 i gallande lydelse.
Svenska kronor.

Takeover-regler for Nasdaq Stockholm och Nordic Growth
Market NGM, utfardade av Kollegiet for svensk bolagsstyrning.

Tusen kronor.

Coeli Private Equity 2007 AB (publ), org. nr. 556721-0900, Coeli
Private Equity 2008 AB (publ), org. nr. 556740-3273, Coeli
Private Equity 2009 AB (publ), org. nr. 556762-6873, Coeli
Private Equity 2010 AB (publ), org. nr. 556790-3330, Coeli
Private Equity 2011 AB (publ), org. nr. 556820-5941, Coeli
Private Equity 2012 AB (publ), org. nr. 556864-4537, Coeli
Private Equity 2013 AB (publ), org. nr. 556907-7943, Coeli
Private Equity 2014 AB (publ), org. nr. 556942-5936 samt Coeli
Private Equity 2015 AB (publ), org. nr. 556981-3628.
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Coeli Holding AB
Box 3317,

SE-111 57 Stockholm
Tel 08-506 223 00

www.coeli.se
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Styrelsen fér Coeli Private Equity AB (publ), org. nr. 5569168-1019 ("CPE”), med séte i
Stockholm, och styrelsen fér Coeli Private Equity 2016 AB (publ), org. nr. 559031-9249
("CPE 2016”), med séte i Stockholm, har tréffat 6verenskommelse om fusion mellan
CPE och CPE 2016 enligt 23 kap. 1 § aktiebolagslagen (2005:551) ("Fusionen’).
Fusionen ska ske genom absorption med CPE som &évertagande bolag och CPE 2016
som &verlatande bolag.

| anledning hérav har styrelserna for CPE och CPE 2016 uppréttat féljande
gemensamma fusionsplan ("Fusionsplanen’).

Bakgrund

CPE bildades 2018 i syfte att vara dvertagande bolag i samband med genomférandet av
en sammanslagning av de arsfonder som etablerats inom Coeligruppen under perioden
fran ar 2007 till 2015, innefattande Coeli Private Equity 2007 AB (publ), org. nr. 556721-
0900, Coeli Private Equity 2008 AB (publ), org. nr. 556740-3273, Coeli Private Equity
2009 AB (publ), org. nr. 556762-6873, Coeli Private Equity 2010 AB (publ), org. nr.
556790-3330, Coeli Private Equity 2011 AB (publ), org. nr. 556820-5941, Coeli Private
Equity 2012 AB (publ), org. nr. 556864-4537, Coeli Private Equity 2013 AB (publ), org.
nr. 556907-7943, Coeli Private Equity 2014 AB (publ), org. nr. 556942-5936 samt Coeli
Private Equity 2015 AB (publ), org. nr. 556981-3628 (var for sig "Arsfond”, gemensamt
"Arsfonderna”).

CPE och CPE 2016 ar bada verksamma inom Private Equity och har som affarsidé att
erbjuda sina aktiedgare en mdjlighet att investera i ett portfdljkoncept baserat pa
investeringar i s.k. buy-out fonder och selektiva investeringar i andra Private Equity-
fonder samt direkta investeringar, som annars normalt inte ar tillgangliga fér mindre
investerare.

Styrelserna i CPE och CPE 20162 har utrett forutsattningarna for ett samgaende mellan
de bada bolagen, genom absorption med CPE som évertagande bolag och CPE 2016
som Overlatande bolag, och anser att det skulle medféra huvudsakligen féljande férdelar
for aktiedgarna i respektive bolag.

Mer attraktivt investeringsalternativ

Genom samgaendet av CPE och CPE 2016 kommer CPE 2016:s befintliga och nya
investerare att fa en langsiktig investering i ett bolag med exponering mot Private
Equity-marknaden, med ett effektivt kapitalutnyttiande genom att CPE efter
sammanslagningen kommer att ha mer kapital och darmed kan gbéra l|6pande
investeringar utan att behdva beakta levnadstiden for CPE 2016.

En betydande férdel for aktiedgarna i CPE 2016 &ar avkastningsstrukturen i CPE.
Allokeringen av vinstmedel forbattras for investerarna i CPE 2016 genom att
forvaltningsavgiften om tidigare 0,9 procent i CPE 2016 och den tidigare arliga
utdelningen som CPE 2016 betalade till Coeli Asset Management AB om 1,35 procent

2 Henrik Arfvidsson har, givet hans position som verkstéllande direktér i bade CPE och CPE 2016, valt att avsta fran att
delta i CPE 2016:s styrelses handlaggning av och beslut rérande Fusionsplanen (och dartill hérande dokument).
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forsvinner. | CPE &r de avtalade fasta avgifterna kopplade till drift- och regulatorisk
efterlevnad 0,5 procent.

Genom samgaendet far CPE ett storre marknadsvarde, vilket sannolikt kommer leda till
ett 6kat intresse fran en bredare krets av aktieanalytiker och investerare. Det férvantas i
sin tur att leda till en fungerande andrahandsmarknad som gor att investeraren kan sélja
av aktieinnehav nar denne sa onskar. Samtidigt kommer det sammanslagna bolagets
stamaktier fortsatt att handlas pa marknadsplatsen Nordic AIF som ar en del av den
reglerade marknaden som drivs av Nordic Growth Market NGM AB.

En annan fordel ar att CPE efter sammanslagningen generellt sett kommer att ha lagre
kostnader i forhallande till det forvaltade kapitalet an vad CPE 2016 har. Dels for att de
fasta kostnaderna kommer att slas ut Over ett betydligt stdrre kapital och antal
investerare, dels for att CPE kommer att kunna goéra langsiktiga ataganden mot
underliggande riskkapitalfonder i hdgre utstrackning an vad CPE 2016 kan. Andra
kostnadssynergier som sammanslagningen beddms leda till &r minskade kostnader for
redovisning, radgivare, personal och andra kostnader férknippade med CPE 2016.

Mot bakgrund av ovanstaende gor styrelserna i CPE och CPE 2016 bedémningen att
samgaendet av CPE och CPE 2016 skapar ett bolag med betydande férdelar for
aktieagarna i det nya sammanlagda bolaget.

Val av samgaendemetod

Styrelserna for CPE och CPE 2016 anser att samgaendet ska genomféras som en
aktiebolagsrattslig fusion av bolagen, varvid bada bolagens aktieagare ges mdjlighet att
godkanna samgaendet pa bolagsstamma i respektive bolag. De bada bolagens styrelser
anser att en fusion ar ett lampligt satt for tva bolag att ga samman nar avsikten, som i
detta fall, ar att villkkoren for samgaendet generellt sett inte ska innebara nagon
vardeoverforing fran det ena bolaget till det andra eller mellan bolagens
aktiedgargrupper. Bada bolagens styrelser deltar aktivt i arbetet med samgaendet.

Bolagsstammor i CPE och CPE 2016 kommer att hallas den 26 maj 2021.

Utbytesrelationen har bestadmts i avsikt att ge aktiedgarna i CPE 2016 en rattvis
fordelning av CPE. Vid bestammandet av en skalig och rattvis utbytesrelation for saval
aktieagarna i CPE som CPE 2016, har styrelserna for de bada bolagen beaktat flera
faktorer.

Preferensaktierna P1 i CPE 2016 och stamaktierna serie Il i CPE éar inte foremal for
notering.

Utbytesrelation avseende preferensaktier P2 i CPE 2016

Styrelserna har vid vardering av CPE 2016:s utestdende preferensaktier P2 baserat
vardet pa redovisat eget kapital per den 31 december 2020, justerat for vasentliga
forandringar under perioden fram till och med den 26 mars 2021. Sadana vasentliga
forandringar kan exempelvis utgbras av sa kallade exits (avyttring av innehav i de
underliggande riskkapitalfonderna). En justering ar gjord i bolagen da den finska private
equity fonden Intera Il avyttrade ett portfoljpbolag under mars manad. CPE 2016
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paverkades positivt med en forandring av substansvardet med 10 procent. CPE
paverkades med en substansvardedkning om 0,4 procent. CPE 2016 upprattar sin
redovisning baserat pa att finansiella instrument och darmed de underliggande
fondinnehaven varderas till verkligt varde. Betraffande CPE 2016:s innehav i
underliggande riskkapitalfonder har styrelserna utgatt fran de varderingar av fonderna
som rapporterats av forvaltarna i respektive fond och som i samtliga fall har baserats pa
och upprattats i enlighet med Invest Europe Investor Reporting Guidelines utgivha av
Invest Europe (tidigare European Private Equity & Venture Capital Association, EVCA).

Utbytesrelation avseende preferensaktier P1 i CPE 2016

Styrelserna har vid vardering av CPE 2016:s utestdende preferensaktier P1 (som
samtliga innehas av Coeli Private Equity Management Il AB) baserat vardet pa (i)
kvotvardet pa de aktier som Coeli Private Equity Management Il AB innehar och (ii) de
preferensrattigheter som dessa preferensaktier P1 ger i form av utdelningsratt om 1,35
procent av i CPE 2016 totalt inbetalt kapital. Coeli Private Equity Management || AB
kompenseras for detta varde genom att tilldelas 31 385 stamaktier i CPE som
fusionsvederlag. Antalet stamaktier som Coeli Private Equity Management || AB erhaller
har beraknats baserat pa den kvarvarande férvaltningsavgiften (0,9 procent) och
utdelningsratten (1,35 procent) samt den férvantade livslangden (ar 2028) i CPE 2016.
Avgifterna och utdelningen har antagits sjunka over kvarvarande tid i takt med att
portféljbolag antas avyttras. Forvaltningsavgiften rabatteras med 33 procent i CPE 2016
och fér den framradknade summan erhaller Coeli Private Equity Management II AB
stamaktier i CPE med samma villkor som 6vriga investerare.

Styrelserna har vid varderingen av CPE 2016:s utestdende preferensaktier P1 inte asatt
dessa ett varde baserat pa den vinstdelningsratt (s.k. carried interest) motsvarande 20
procent av den del av avkastningen i CPE 2016 som Overstiger tréskelrantan pa 5
procent per ar. Det innebar att Coeli Private Equity Management |l AB, som ar ensam
innehavare av preferensaktier P1 i CPE 2016, inte kommer att kompenseras for detta
varde (vilket Coeli Private Equity Management Il AB kompenserades for i samband med
fusionerna av Arsfonderna).

Viérderingsutlatande

Styrelsen i CPE 2016 har inhamtat ett varderingsutlatande betraffande utbytesrelationen
fran den oberoende finansiella radgivaren Skarpa AB.?? Skarpa AB anger i sitt utlatande,
daterat den 26 mars 2021, som uttrycker deras asikt per datumet och baserat pa de
Overvaganden som anges dari, att utbytesrelationen ar skalig fran en finansiell
utgangspunkt for aktiedgarna i CPE 2016. Styrelsen i CPE har gjort motsvarande
beddmning for sina aktiedgare om an inte inhamtat sarskilt varderingsutlatande for det.

Styrelsernas bedémningar

Styrelserna for CPE och CPE 2016 anser att Fusionen ar till fordel for respektive bolag
och dess aktieagare. Bada styrelserna anser aven att utbytesrelationen ar skalig, en
uppfattning som stéds av CPE 2016:s inhamtade varderingsutlatande av den finansiella

2 Fusionen omfattas av reglerna i avsnitt Il i Takeover-regler for Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM,
utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Takeover-reglerna”). Detta beror pa att Henrik Arfvidsson, som &r
verkstallande direktér i bada bolagen, anses delta i Fusionen pa ett sadant satt att regelverket blir tillampligt. Med
anledning harav ar CPE 2016 i enlighet med Takeover-reglerna skyldigt att inhdmta och offentliggora ett
varderingsutlatande.
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radgivaren Skarpa AB. Fusionsplanen ar ocksa granskad av PwC i enlighet med 23 kap.
11 § aktiebolagslagen, se nedan granskningsberattelse.

CPE ska erlagga fusionsvederlaget till aktiedgare i CPE 2016 i enlighet med vad som
framgar nedan.

Fusionsvederlag i form av stamaktier
Fusionsvederlaget kommer att utgoras av nya aktier av aktieslaget stamaktier i CPE.

Med beaktande av vad som anges ovan avseende utbytesrelationen for
fusionsvederlaget i avsnittet "Faststéllandet av utbytesrelation fér fusionsvederlaget och
omsténdigheter av vikt vid bedémande av Fusionens lé&mplighet” kommer innehavarna
av aktier i CPE 2016 erhalla fusionsvederlag i form av stamaktier i CPE enligt féljande.

En preferensaktie P1 i CPE 2016 berattigar innehavaren att erhalla fusionsvederlag i
form av 0,0628 nya stamaktier i CPE. En preferensaktie P2 i CPE 2016 berattigar
innehavaren att erhalla fusionsvederlag i form av 1,9166 nya stamaktier i CPE.

En aktieagare i CPE 2016 som innehar 100 preferensaktier P1 erhaller salunda 6,28
nya stamaktier i CPE och en aktiedgare i CPE 2016 som innehar 100 preferensaktier P2
erhaller salunda 191,66 nya stamaktier i CPE.

Fraktioner

Endast hela aktier i CPE kommer att erlaggas som fusionsvederlag till aktieagare i CPE
2016. CPE och CPE 2016 kommer att uppdraga emissionsinstitutet Aktieinvest att lagga
samman alla uppkomna fraktioner av stamaktier i CPE (’Fraktioner’) som inte
berattigar till en hel stamaktie i CPE som fusionsvederlag och darefter salja dessa aktier
till Coeli Private Equity Management Il AB, som har atagit sig att férvarva samtliga
sadana aktier. Redovisning av forsaljningslikviden fran forsaljningen av de aktier som
motsvarar Fraktionerna ska ske genom Aktieinvests forsorg och forsaljningslikviden ska
darefter betalas ut till de som ar berattigade till det i proportion till vardet av de
Fraktioner som de innehar omedelbart fore foérsaljningen. Denna betalning ska ske
senast tio (10) bankdagar efter sadan forsaljning av Fraktionerna.

Skulle inte det sammanlagda antalet Fraktioner motsvara ett helt antal aktier kommer
CPE att tillskjuta motsvarande belopp i kontanter, det vill sdga hdogst ett belopp
motsvarande forsaljningslikviden for en aktie vid den beskrivna forsaljningen.

Aktieemission

Emissionen av nya aktier i CPE ska godkdnnas av aktieagarna i CPE pa den
bolagsstdmma som bl.a. aven kommer att préva frdgan om godkdnnande av
Fusionsplanen.

De CPE-aktier som ska utges som fusionsvederlag ska medféra ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

CPEs aktiekapital, som for narvarande uppgar till 10 000 000 kronor, kommer till féljd av
Fusionen 6kas med hogst cirka 476 551,79 kronor till hégst 10 476 551,79 kronor
genom utgivande av hogst 432 239 stamaktier.
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Antal aktier samt fordelningen av aktier mellan de bada aktieslagen i CPE fére och efter
Fusionen framgar av tabellen nedan.

Stamaktie Stamaktie Totalt
serie Il
Antal aktier i CPE foére Fusionen 7670 137 1400 000 9070 137
Nyemitterade aktier i CPE till féljd av. =~ 432 239 - 432 239
Fusion av CPE 2016
Totalt (efter Fusion): 8102 376 1400 000 9 502 376

Vissa réttigheter férknippade med aktierna i CPE

Det finns tva aktieslag i CPE, stamaktier (7 670 137 aktier) och stamaktier serie Il (1 400
000 aktier), och varje aktie har ett kvotvarde pa ca 1,10 SEK. Saval stamaktie som
stamaktie serie Il berattigar till en rost var och de bada aktieslagen har saledes samma
rostratt.

Innehavare av stamaktier serie Il ska ha ratt till utdelning forst nar innehavare av
stamaktier, genom utdelning eller genom annan vardedverféring enligt 17 kap 2 §
aktiebolagslagen eller i samband med att bolaget likvideras, har erhallit ett belopp
motsvarande 105,73 kronor per aktie. Efter det att innehavare av stamaktier har erhallit
ovan namnda utdelning ska innehavare av stamaktier serie Il och innehavare av
stamaktier ha samma ratt vid likvidation och utdelning.

Genom ett obligatoriskt omvandlingsférbehall i bolagsordningen fér CPE kommer
samtliga aktier av stamaktier serie Il att omvandlas till stamaktier nar innehavare av
stamaktier, genom utdelning eller genom annan vardedverféring enligt 17 kap 2 §
aktiebolagslagen, har erhallit ett belopp motsvarande 105,73 kronor per aktie.

De aktiedgare som ar upptagna i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken for
CPE 2016 per dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen ar berattigade att
erhalla fusionsvederlag (se vidare nedan under avsnittet "Fusionens Genomférande”).

| den man inte annat foljer av nedanstaende ska fusionsvederlaget redovisas (erlaggas)
genom att Euroclear Sweden AB, efter att Bolagsverket registrerat Fusionen, pa varje
vederlagsberattigads VP-konto registrerar det antal stamaktier i CPE som tillkommer
denne. Samtidigt ska dennes aktieinnehav i CPE 2016 avregistreras fran samma konto.
Notera att i Euroclear Sweden AB:s system benamns stamaktierna i CPE fér AK och
stamaktier serie Il benamns AK 2.

Redovisningen av forsaljningslikviden fran férsaljningen av Fraktioner enligt ovan ska
ske genom Aktieinvests forsorg. Redovisningen ska ske senast tio (10) bankdagar efter
sadan forsaljning. Om aktierna i CPE 2016 ar pantsatta vid tidpunkten for redovisningen
av fusionsvederlaget ska redovisning ske till panthavaren och om aktierna i CPE 2016
ar forvaltarregistrerade ska redovisning ske till férvaltaren.

Registrering av Fusionen beraknas ske i augusti 2021.
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CPE och CPE 2016 har atagit sig att, fram till den dag da Fusionen registreras hos
Bolagsverket, fortsatta att bedriva sina respektive verksamheter pa sedvanligt satt.
Vidare har CPE och CPE 2016 atagit sig att inte utan foregaende skriftligt medgivande
fran det andra bolaget:

h)

)

k)

besluta om eller betala utdelning eller géra nagon annan vardedverforing till
aktiedgare (med undantag for den vinstutdelning som CPE 2016 avser att
fatta beslut om vid bolagsstdmma den 26 maj 2021 och som avser utdelning
till Coeli Private Equity Management Il AB for rakenskapsaret 2020);

emittera aktier eller andra vardepapper (med undantag fér de nyemitterade
aktier som ska utgdra fusionsvederlag);

forvarva, avyttra eller avtala om att forvarva eller avyttra betydande
aktieinnehav, verksamheter eller tillgangar;

ingd eller andra betydande avtal eller andra éverenskommelser eller uppta
nya betydande lan, utdéver vad som faller inom respektive bolags normala
affarsverksambhet; eller

andra bolagsordning, med undantag for andringar som ar ett led i
genomférandet av Fusionen.

Parterna atar sig aven att vidta samtliga nédvandiga atgarder som kravs for att fullfolja
samgaendet pa de villkor som anges i Fusionsplanen.

Genomforande av Fusionen villkoras av:

a)

Coeli

att aktiedgarna i CPE vid en bolagsstamma i CPE beslutar om att (i)
godkanna Fusionsplanen, och (ii) godkdnna styrelsens beslut om emission av
de aktier som utgor fusionsvederlag;

att aktiedagarna i CPE 2016 vid en bolagsstamma i CPE 2016 godkanner
Fusionsplanen och utdelning avseende preferensaktier P1 for rakenskapsaret
2020;

att erforderliga godkénnanden av de agarférandringar som sker till foljd av
Fusionerna, i den utstrackning sa kravs, har inhamtats och erhallits fran
berérda avtalsparter i enlighet med de investeringsavtal som ingatts av CPE
2016;

att den reglerade marknaden Nordic Growth Market NGM AB har beslutat att
uppta de stamaktier i CPE som utgor fusionsvederlag till handel pa sin
marknadsplats Nordic AlF;

att alla tillstand och godkannanden fran myndigheter som ar nédvandiga for
Fusionen har erhallits pa villkor som ar acceptabla for CPE respektive CPE
2016, enligt respektive styrelses bedémning;

att Fusionen inte helt eller delvis omdgjliggérs eller vasentligen forsvaras pa
grund av lagar, domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande; och

att inte nagon forandring, omstandighet eller handelse eller folid av
férandringar, omstandigheter eller handelser har intraffat som haft, eller som
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rimligen skulle kunna forvantas ha, en vasentlig negativ effekt pa den
finansiella staliningen eller verksamheten for CPE efter sammanslagningen,
innefattande bl.a. CPEs eller CPE 2016:s omsattning, resultat, likviditet,
soliditet, eget kapital och tillgangar.

Har de villkor fér genomfoérandet av Fusionen som framgar av detta avsnitt inte uppfyllts
och Genomfdrandet (enligt definition i avsnitt 7) inte skett senast den 31 december 2021
kommer Fusionen inte att genomféras och denna Fusionsplan upphéra att gélla, dock
att Fusionen ska avbrytas och Fusionsplanen upphdra att galla endast, i den man det ar
tillatet enligt tillamplig lag, om den bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for
Fusionen eller for det sammanslagna bolaget. Styrelserna forbehaller sig ratten att
genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av villkoren
i detta avsnitt.

Styrelserna har, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, ratt att genom ett
gemensamt beslut bestdmma att skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av
villkoren fér genomférandet av Fusionen fran den 31 december 2021 till ett senare
datum.

Fusionens planerade registrering

Under forutsattning att de villkor for Fusionen som framgar av avsnitt 6 ovan har
uppfyllts kommer Fusionen att fa rattsverkan fran den dag da Bolagsverket registrerar
Fusionen ("Genomfoérandet”). Med hansyn bl.a. till den tid som registreringsprocessen
vid Bolagsverket tar i ansprak forvantas datumet for sadan registrering infalla under
augusti 2021. Bolagen kommer senare att offentliggéra vilken dag Bolagsverket kommer
att registrera Fusionen.

Planerad tidpunkt fér upplésning av CPE 2016

CPE 2016 uppléses och dess tillgangar och skulder évertas av CPE i och med
Genomfdrandet.

Det foreligger inte nagra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
finansiella instrument med sarskilda rattigheter i CPE eller i CPE 2016.

Nagot sarskilt arvode eller annan férman, i den mening som avses i aktiebolagslagen
(2005:551), ska inte utga till styrelseledamot eller verkstallande direktor i CPE eller CPE
2016.

Arvoden till revisorerna i CPE och CPE 2016 for deras yttranden &éver Fusionsplanen
samt for granskning av informationsdokument och pressmeddelanden ska utga enligt
godkand rakning.
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Styrelseordféranden i CPE och styrelseordféranden i CPE 2016 ska aga ratt att
gemensamt vidta de smarre férandringar i Fusionsplanen som kan visa sig erforderliga i
samband med registrering av Fusionsplanen eller Fusionen hos Bolagsverket eller for
Euroclear Sweden AB:s hantering i samband med fusionsvederlagets redovisning.

Till Fusionsplanen bilagges aven:

1. CPEs arsredovisningar for rakenskapsaren 1 januari 2019 — 30 juni 2019 (férkortat
rakenskapsar) och 2019/2020 samt delarsrapport for perioden 1 juli 2020 — 31
december 2020.

2. CPE 2016:s arsredovisningar for rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018.

3. Revisorernas yttranden enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen.
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Revisorsyttrande dver fusionsplan enligt 23 kap. 11 §
aktiebolagslagen (2005:551)

Till styrelserna i Coeli Private Equity AB (publ), org.nr 559168-1019, och Coeli Private Equity 2016 AB
(publ), org.nr 559031-8249

Vi har granskat fusionsplanen daterad 2021-03-26.

Styrelsernas ansvar for fusionsplanen

Det ar styrelserna i Coeli Private Equity AB (publ) och Coeli Private Equity 2016 AB (publ) som har
ansvaret for att ta fram fusionsplanen enligt aktiebolagslagen och for att det finns en sadan intern
kontroll som styrelserna bedémer nddvandig for att kunna ta fram fusionsplanen utan vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift dr att gora véra uttalanden pa grundval av var granskning. Vi har utfért granskningen enligt
FARs rekommendation RevR 4 Granskning av fusionsplan. Denna rekommendation kréaver att vi
planerar och utf6r granskningen ér att uppnd begrénsad sékerhet att fusionsplanen inte innehéller
vésentliga felaktigheter och att fusionen inte medfér fara for att borgenérerna i det 6vertagande
bolaget inte ska fa sina fordringar betalda. Revisionsforetaget tillimpar 1ISQC 1 (International Standard
on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutdvningen och tilldmpliga krav i lagar och andra forfattningar. Vi ar oberoende i forhallande till
Coeli Private Equity AB (publ) och Coeli Private Equity 2016 AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige
och har i Svrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om belopp och annan information i
fusionsplanen, vilka metoder som anvénts vid virderingen, bestdmmande av fusionsvederlaget och
fara f6r att borgendrerna inte ska fa sina fordringar betalda. Revisom viéljer vilka dtgérder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for véasentliga felaktigheter i fusionsplanen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelserna tagit fram fusionsplanen i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar Andamalsenliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gdra ett uttalande om effektiviteten i bolagens interna kontroll. Granskningen har begrénsats till
6versiktlig analys av fusionsplanen och underlag till denna samt férfrigningar hos holagens personal.
Vart bestyrkande grundar sig darmed pa en begrénsad sékerhet jagmfort med en revision. Vi anser att
de bevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Grundat pa var granskning har det inte framkommit ndgra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att

e anvanda varderingsmetoder ar olampliga,

e fusionsvederlaget och grunderna for dess fordelning inte har bestdmts pé ett sakligt och korrekt
sétt eller att fusionsplanen i &vrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav,

PRIVATE
EQUITY

Oneflow ID 1735526 Sida1/4

114



+ Signerat 2021-03-26 17:47:57 UTC Oneflow ID 1735526 Sida2/4

Coeli

i

pwc

e fusionen medfdr fara for att borgenérerna i Coeli Private Equity AB (publ) (det 6vertagande
bolaget) inte ska f4 betalt fér de fordringar som tagits upp i fusionsplanen.

Ovriga upplysningar

Som framgar av fusionsplanen ar Coeli Private Equity AB (publ) det Gvertagande bolaget, medan
Coeli Private Equity 2016 AB (publ)s tillgédngar och skulder ska évertas av Coeli Private Equity AB

(publ).

Vederlaget till aktiedgarna i Coeli Private Equity 2018 AB (publ) betalas uteslutande i form av aktier i
Coeli Private Equity AB (publ).

Stamaktie Stamaktie serie Il Totalt
Antal aktier i Coeli Private Equity 7670137 1400 000 9070137
AB fére fusionen
Nyemitterade aktier till foljd av 432 239 - 432 239
fusion av Coeli Private Equtiy 2016
AB
Totalt (efter fusion): 8102 376 1400 000 9502 376

Coeli Private Equity ABs aktiekapital, som for ndrvarande uppgar till 10 000 000 kronor, kommer till flid
av Fusionen 6kas med hdgst cirka 476 551,79 kronor till hégst 10 476 551,79 kronor genom utgivande
av hagst 432 239 stamaktier.

Preferensaktier av serie 1i Coeli Private Equity 2016 AB

Vid véarderingen har styrelserna sérskilt beaktat féljande omstandigheter, vilket framgér av
fusionsplanen:

Som framgér av fusionsplanen har utbytesforhallandet faststalits till 0,0628, s& att varje preferensaktie
av serie 1 i Coeli Private Equity 2016 AB med ett kvotvarde om 1 kronor ger ratt till 0,0628 stamaktier i
Coeli Private Equtiy AB med ett kvotvérde om 1,10 kronor.

Av fusionsplanen framgdr att styrelserna vid virdering av Coeli Private Equity 2016 AB:s utestdende
preferensaktier av serie 1 baserat vérdet pa (i) kvotvirdet pd dessa samt (ii) de preferensréttigheter
som dessa preferensaktier P1 ger i form av utdelningsrétt om 1,35 procent avi CPE 2016 totalt
inbetalt kapital.

Preferensaktier av serie 2 i Coeli Private Equity 2016 AB

Vid varderingen har styrelserna sérskilt beaktat félliande omstandigheter, vilket framgar av
fusionsplanen:

2av3
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Som framgér av fusionsplanen har utbytesforhdllandet faststilits till 1,9166, sa att varje preferensaktie
av serie 2 i Coeli Private Equity 2016 AB med ett kvotvarde om 1 kronor ger ratt till 1,9166 stamaktier i
Coeli Private Equtiy AB med ett kvotvéarde om 1,10 kronor.

Av fusionsplanen framgar att styrelserna vid vardering av Coeli Private Equity 2016 AB:s utestdende
preferensaktier av serie 2 baserat vérdet pa redovisat eget kapital per den 31 december 2020, justerat
for vasentliga forandringar under perioden fram till och med den 26 mars 2021. Sadana vasentliga
fordndringar kan exempelvis utgdras av s.k. exits (avyttring av innehav i de underliggande
riskkapitalfonderna). Coeli Private Equity 2016 AB uppréttar sin redovisning baserat pa att finansiella
instrument och ddrmed de underliggande fondinnehaven vérderas till verkligt virde. Betréffande de
olika bolagens innehav i underliggande riskkapitalfonder har styrelserna utgatt fran de vérderingar av
fonderna som rapporterats av forvaltarna i respektive fond och som i samtliga fall har baserats pa och
uppréattats i enlighet med EVVCA Reporting Guidelines utgivna av European Private Equity & Venture
Capital Association.

Stockholm den 26 mars 2021

Revisor utsedd av Coeli Private Equity AB (publ)  Revisor utsedd av Coeli Private Equity 2016 AB

EQUITY

116



Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 5560296740 Sverige
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Namn returnerat fran Svenskt BankiD: LEONARD DAUN Datum

Leonard Daun
Auktoriserad Revisor
lecnard.daun@pwc.com
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